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Informe de Resultados 4T19 

 

 

Banco Macro S.A. anuncia los resultados del cuarto trimestre de 

2019 

 

 

Buenos Aires, Argentina, 19 de febrero de 2020 – Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; BCBA: BMA) (“Banco 

Macro” o “BMA”) anuncia en la fecha los resultados del cuarto trimestre (4T19), finalizado el 31 de diciembre 

de 2019.  

 

Síntesis 
 

• El resultado neto del 4T19 fue de $13.265M, 1% superior a la ganancia de $13.159M del 3T19 y 

153% superior a la ganancia del 4T18. El resultado neto acumulado al 4T19 representó un retorno 

acumulado anualizado del 59% sobre el patrimonio neto promedio y del 10,4% sobre el activo 

promedio.  

En el ejercicio 2019 la ganancia fue de $40.800M, 159% superior a la ganancia del ejercicio 2018.  

   

• El total de financiamiento al sector privado creció 10% ó $18.719M respecto al trimestre anterior 

(totalizando $211.550M) y 22% ó $38.641M en relación al 4T18. En el 4T19 se destacaron las 

líneas comerciales, y dentro de éstas sobresalen Adelantos y Otros Préstamos, con 32% y 52% de 

suba respectivamente. En tanto dentro de las líneas de consumo, las financiaciones con Tarjeta de 

crédito se destacaron con 27% de suba.  

 

• Los depósitos bimonetarios totales mostraron un aumento del 1% ó $3.666M respecto al 3T19, 

totalizando $262.865M y representando el 78% del total de los pasivos del Banco. Los depósitos 

bimonetarios del sector privado mostraron un incremento del 3% ó $6.433M respecto del 

trimestre anterior.  

 

• En 4T19, Banco Macro registró un exceso de capital de $69.009M ó 233%, demostrando una 

sostenida solvencia, con un ratio de capital regulatorio (Basilea III) de 27,3% y TIER 1 de 20%. 

Asimismo, el Banco continuó mostrando un adecuado nivel de liquidez, con un ratio de cobertura 

de activos líquidos sobre el total de depósitos de 59%. 

 

• El ratio de eficiencia acumulado al 4T19 fue de 32,3%, mejorando respecto del 37,9% al 4T18.  

 

• En 4T19, el ratio de calidad de cartera (medido como cartera irregular sobre cartera total) fue de 

2,07% y el ratio de cobertura alcanzó 123,08%. 

 

 

 
 

 
 

  

4T19 Conference Call 
Jueves, 20 de Febrero 2020 

Hora: 11:00 a.m. Hs New York | 1:00 p.m. Hs Buenos Aires  

 

Para participar, comuníquese al: 

Participantes Argentina: 54-11-39845677  

Participantes U.S: 1-844-450 3847 

Participantes fuera U.S.: 1-412-3176370 

Conference ID: Banco Macro 

Webcast:  click here  

 

 
Webcast Replay:  click here 
 

Disponible desde el 

20/02/2020 hasta el 

05/03/2020 

 

Contactos en Buenos Aires: 

 

Jorge Scarinci 

Chief Financial Officer 

 

Nicolás A. Torres  

Relación con Inversores 

 

Teléfono: (54 11) 5222 6682 

E-mail: investorelations@macro.com.ar 

Visite nuestro website: www.macro.com.ar/relaciones-inversores  
 

 

http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=79c63c1a-b3b9-4e52-b377-936d4088e65c
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=79c63c1a-b3b9-4e52-b377-936d4088e65c
http://www.macro.com.ar/relaciones
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Disclaimer  

Cualquier comentario que se haga relacionado con hechos del futuro está sujeto a varios condicionantes y riesgos que se 
detallan y describen en el reporte anual del Banco enviado a la SEC (20F) y que está disponible en nuestra Web 
(www.macro.com.ar / Inversores/ Información Financiera / Estados Contables). 

Las palabras “creemos”, “tal vez”, “posiblemente”, “estimamos”, “continuamos”, “anticipamos”, “esperamos”, “proyectamos” y 
similares mencionadas en este documento se refieren a hechos del futuro.  Estos hechos incluyen: nuestros posibles  
resultados de operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema 
financiero, oportunidades de crecimiento, consecuencias  de futuras regulaciones  y consecuencias de la competencia. 

Este informe es un análisis resumido de los resultados de Banco Macro S.A. y sus subsidiarias. A los efectos de su adecuada 
interpretación, el mismo deberá complementarse con las presentaciones que periódicamente se realizan ante la Comisión 
Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar), Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Bolsas y Mercados Argentinos  
(www.byma.com.ar), MAE (Mercado Abierto Electrónico – Buenos Aires) y la Bolsa de New York  (www.nyse.com). Asimismo, el 
Banco Central (www.bcra.gov.ar) puede publicar información relacionada con el Banco Macro con fecha posterior a la fecha la 

cual el Banco tiene su última información pública. 

 

 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

http://www.byma.com.ar/
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La Entidad reporta en el marco de información contable establecido por el Banco Central de la República 
Argentina (“BCRA”), que se basa en las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), tal como 
esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en 
inglés) y adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), y 
con las excepciones de: (i) “Deterioro de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, y (ii) de la Norma 
Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 29 “Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias”, que en 
forma transitoria fueron excluidas por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. Los datos 

de este informe pueden diferir de los que se presentaron en el 20F, que recogen IRFS 9 y ajuste por inflación.   

 

Resultados 

El resultado por acción del 4T19 fue $20,76, superior en 1% al alcanzado en el 3T19 y en 155% al registrado en 
el 4T18. El porcentaje de variación anual difiere levemente respecto de la variación anual de resultados, dado 

que el resultado final creció pero las acciones promedio en circulación resultaron menores (por recompras de 
acciones efectuadas). 

En tanto el resultado por acción del ej. 2019 fue de $63,85, 168% superior  a la referida al ej. 2018. 

 

 

En 4T19, el resultado neto fue de $13.265M, 1% ó $106M superior al resultado registrado en el 3T19 y 153% ú 
$8.022M por encima respecto del 4T18. Al 4T19, el resultado registró un ROE y ROA acumulado de 59% y 10,4% 
respectivamente. 

En el ejercicio 2019, el resultado neto fue de $40.800M, 159% superior al resultado neto del ejercicio 2018. 
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El Ingreso operativo neto (Resultado operativo previo al descuento de gastos de administración) de $29.690M en 
el 4T19, subió 13% ó $3.479M respecto del 3T19 y 83% ó $13.472M en relación al 4T18.  

En el ejercicio 2019, el Ingreso operativo neto de $95.785M, resultó 89% por encima del obtenido en el ej. 2018.  

El Resultado Operativo (Resultado operativo posterior al descuento de gastos de administración del 4T19) de 
$16.432M, subió 38% ó $4.553M respecto del 3T19 y 117% ú $8.871M respecto del 4T18.  

En el ejercicio 2019 el Resultado operativo neto de $48.088M, superó en 114% al resultado operativo del ej. 

2018.  

Cabe destacar que los resultados obtenidos tienen mayor valor si se tiene en cuenta el bajo apalancamiento del 

balance del Banco (4,8x activos sobre patrimonio).  
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El resultado neto de intereses al 4T19 de $22.715M, aumentó 13% ó $2.658M respecto del 3T19 y 85% ó 
$10.427M al 4T18. 

En el ejercicio 2019, el resultado neto de intereses de $72.488M creció 83% respecto del ej. 2018.  

En el 4T19, los ingresos por intereses totalizaron $32.813M, inferior 8% ó $2.769M al 3T19 (por un menor 
ingreso de títulos públicos) y 38% ú $8.999M superior en relación con el 4T18.  

Los ingresos por Préstamos totalizaron $22.148M, creciendo 38% ó $6.064M respecto del trimestre anterior. A 
nivel interanual crecieron 42% ó $6.577M. 

Los ingresos por Préstamos en el ejercicio 2019 de $67.489M, aumentaron 42% al comparar con los ingresos por 
préstamos del ej. 2018. 

En tanto los ingresos por Títulos públicos y privados, descendieron 49% ó $9.515M comparado con el 3T19 
(debido a una reducción de 67% en el stock promedio de Leliqs y a una baja en la tasa de Leliqs de 235 pb), y 

crecieron en 25% ó $1.990M respecto del 4T18. El 56% de los resultados corresponde a resultados de títulos 
públicos a valor razonable con cambios en ORI (Leliqs) y el 44% restante se refiere a títulos públicos y privados 
valuados a costo amortizado.  

En el ejercicio 2019 los ingresos por Títulos públicos y privados de $53.762M, superaron en 245% a los ingresos 
por Títulos públicos y privados del ej. 2018. 

Los ingresos por Operaciones de pases de $709M en el 4T19 superaron en $702M al 3T19 y en $381M al 4T18.  

La diferencia de cotización moneda extranjera (FX) generó una ganancia de $1.281M en el 4T19, dada por los 
resultados de: i) nuestra posición positiva spot en moneda extranjera y la depreciación del peso respecto del 
dólar del 4% en el trimestre y por ii) el resultado de trading de $999M. Si tenemos en cuenta las operaciones de 
derivados el resultado arrojó una ganancia de $1.505M. El detalle del resultado de Diferencia de cotización de 
moneda extranjera por posición spot + operaciones de derivados es el siguiente: 
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La diferencia de cotización positiva en el ejercicio 2019 de $3.060M (se destaca el resultado de compra venta de 
divisas), mejoró ampliamente respecto de la pérdida de $1.376 del ej. 2018.  

 

 

En 4T19 los egresos por intereses totalizaron $10.098M, lo que refleja una baja del 35% ó $5.427M en relación 
al trimestre anterior y del 12% ó $1.428M en comparación al mismo trimestre del año anterior.  

Los intereses por depósitos representaron el 93% del total de los egresos por intereses, los mismos 

disminuyeron en el trimestre 34% ó $4.811M, como consecuencia de una baja tanto en la tasa BADLAR de 2.138 
pb como en el stock promedio de depósitos del 18%. En la comparación interanual, los intereses por depósitos 
también disminuyeron 12% ó $1.268M, debido a un descenso en la tasa BADLAR de 588 pb en el año.    

Los Egresos por obligaciones negociables emitidas descendieron 75% ó $587M, por la combinación de: menores 

intereses en las ON clase “C” (baja en la tasa pagada) y menores intereses por de ON clase “B” (reducción del 
monto nominal por cancelación de ON recompradas). A nivel interanual la baja fue del 58% respecto del 4T18.   

En el ejercicio 2019, los egresos por intereses superaron en 99% a los del ej. 2018.  
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Al 4T19, el margen neto de interés (NIM - medido como el rendimiento de activos menos el costo de pasivos 
dividido por los activos rentables promedio - con FX) fue 21,1% superior al 19,1% del 3T19 y al 14,9% al 4T18.  

El NIM total - excluído el resultado de FX – al 4T19 resultó del 20,3%, superior al 18,5% del 3T19 y al 15,4% al 

4T18, lo que sigue demostrando la capacidad del Banco en defender el margen.  

El NIM en pesos del 4T19 fue del 35,9%, superior al 28,3% respecto del 3T19 y al 22,3% del 4T18. 

El NIM en ME del 4T19 fue del 2,1% mayor al 0,6% del 3T19 y al 0,5% del 4T19.  
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En 4T19, los Ingresos netos por Comisiones totalizaron $4.125M, 10% ó $374M superiores con respecto al 3T19 

y 32% ó $1.001M por encima del 4T18.  

En el ej. 2019 los Ingresos netos por Comisiones crecieron 31% respecto del ej. 2018. 

En el presente trimestre, los Ingresos por Comisiones de $4.560M aumentaron 10% ó $422M en relación al 
3T19, destacándose el aumento de las comisiones por cuentas, las comisiones por tarjetas de crédito y las 
comisiones de intercambio transacciones ATM’s, con 9%, 12% y 50% de suba respectivamente. En tanto en 

términos interanuales los ingresos por comisiones subieron 36% ó $1.219M.  

En tanto los Egresos por Comisiones crecieron 12% ó $48M en relación al 3T19, y 100% ó $218M en relación a 
igual periodo del año anterior. 

 

 

El Resultado neto por medición de instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambio en resultados 
alcanzó $2.580M, aumentando 292% ó $1.921M en el trimestre. La principal suba se da en resultados de Títulos 
públicos, con $2.350M de aumento (Título público nacional TC21).  
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En el ej. 2019 el Resultado neto por medición de instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambio 
en resultados de $5.346M, aumentó 402% a similar concepto del ej. 2018. 

 

 

Los Otros Ingresos Operativos totalizaron $926M en el trimestre, con una reducción del 14% ó $147M. A nivel 
anual los Otros ingresos Operativos crecieron 69% ó $378M.  

En el ej. 2019 los Otros Ingresos Operativos aumentaron 117% respecto de los Otros Ingresos Operativos del 

ejercicio 2018. 

 

 

En 4T19, los gastos de administración más los beneficios al personal totalizaron $8.273M, 13% ó $941M superior 
respecto al trimestre previo. En términos interanuales, el incremento fue del 58% ó $3.044M explicado por la 
suba de beneficios al personal (por el aumento salarial del corriente año) y por mayores gastos de 
mantenimiento, conservación y reparación. 

Los gastos de administración más los beneficios al personal del ej. 2019 aumentaron 64% en relación al ej. 

2018. 

Los beneficios al personal crecieron 12% ó $549M en el trimestre. El principal aumento se da en remuneraciones 
y cargas sociales con $605M de suba, explicado por el último tramo del aumento salarial acordado para el 
presente año. Respecto de igual trimestre del año anterior los beneficios al personal subieron 59% ó $1.855M. 

El ratio de eficiencia acumulado al 4T19 fue de 32,3%, inferior al 33,2% del 3T19. En el 4T19 los gastos 
(beneficios al personal + gastos de administración + depreciaciones y desvalorizaciones de bienes) subieron en 
13% mientras que los ingresos (financieros netos + por servicios netos + diferencia de cotización de oro y  
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moneda extranjera + otros ingresos operativos + instrumentos a valor razonable con cambio en resultados – 
conceptos antes incluidos en egresos financieros) crecieron 17%, respecto del 3T19.  

En el ej. 2019 el ratio de eficiencia acumulado resultó de 32,3%, mejorando respecto de 37,9% del ejercicio 
2018. 

 

 

Otros Gastos Operativos totalizaron $4.588M, con 31% ó $2.046M de baja en el trimestre, debido principalmente 
a menores resultados por refinanciación de activos financieros (registrado en el trimestre previo por $2.565M y 
que no se repite en el presente trimestre), compensado parcialmente por un aumento en el impuesto a los 
ingresos brutos de 24% ó $500M. En el 4T19 estos gastos operativos aumentaron 43% ó $1.375M comparado 
con igual período del año anterior.  

Los Otros Gastos Operativos en el ejercicio 2019 resultaron 77% superiores a similares conceptos registrados en 

el ej. 2018. 

 

 
 
La tasa del impuesto a las ganancias experimentó una importante reducción en el ej. 2019 para quedarse en 
16,3%. Dicha reducción está vinculada con el resultado de ajuste por inflación impositivo del ej. 2019. 
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Activos Financieros 

Financiamiento al sector privado 

El monto total de financiamiento al sector privado (préstamos, fideicomisos financieros y leasing), totalizó 

$211.550M y creció 10% ó $18.719M en relación al 3T19, y 22% ó $38.641M respecto al 4T18. 

Dentro de las líneas comerciales, en el 4T19 se destacaron los Adelantos y Otros Préstamos con incrementos de 
32% ó $9.007M y 52% ó $5.282M.  

Dentro de las financiaciones orientadas al consumo, en el 4T19 las financiaciones en tarjetas de crédito 
sobresalieron con 27% ó $9.049M de suba. 

En el ej. 2019 se destacaron los Adelantos, los Otros Préstamos y las financiaciones con tarjeta de crédito, con 
subas de 120%, 43% y 123% respectivamente, respecto del ej. 2018. 

El Market share de préstamos privados al 4T19 alcanzó 8,1%. 

 

 

Activos del sector público 

En 4T19, el total de activos del sector público (sin incluir Leliqs) fue de 6,5% sobre el total de activos, superior  
al 4,9% del 3T19 y al 3,5% del 4T18.  

En el trimestre se destacan Préstamos provinciales con $5.970M de suba y Otros títulos públicos con 10% ó 
$1.974M de aumento.  

En el trimestre, se puede apreciar la reducción de 18% en el stock de Leliqs, política llevada adelante con la idea 

de colocar el exceso de liquidez en préstamos y otros instrumentos financieros.  
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Fondeo 

Depósitos 

En 4T19, el total de depósitos de $262.865M representó el 78% del total de los pasivos, con una suba de 1% ó 
$3.666M en el presente trimestre y de 10% ó $24.908M en comparación con el 4T18.  

En el trimestre, se observó suba en los depósitos del sector privado del 3% ó $6.433M y descenso en los 

depósitos del sector público del 14% ó $2.788M, en relación con el trimestre previo. 

Por otra parte, dentro de los depósitos del sector privado, los depósitos a la vista crecieron en 17% ó $18.539M 
mientras que los depósitos a plazo descendieron en 11% ó $13.211M respecto del 3T19.  

Dentro de los depósitos del sector privado los de moneda pesos crecieron en 2% ó $4.341M y los de moneda 
extranjera disminuyeron 6% ó USD84M. 

En el ej. 2019 los depósitos que se destacaron fueron los depósitos a la vista con suba del 40%, compensado 
parcialmente por depósitos a plazo con 12% de baja, en comparación con el ej. 2018.    

El Market Share de depósitos privados al 4T19 fue de 6,2%. 
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El Banco posee una significativa participación de depósitos transaccionales en el portfolio del Banco (los mismos 
representaron aproximadamente 54% del total de depósitos al 4T19). Estas cuentas transaccionales constituyen 
depósitos de bajo costo y no son sensibles a los aumentos en las tasas de interés. 

 

Otras fuentes de fondeo 

En 4T19, el monto total de otras fuentes de fondeo creció en 11% ó $12.437M en relación al trimestre anterior. 
El aumento en el Patrimonio Neto del 18% ó $13.432M se debe principalmente a la ganancia del 4T19.  

 

 

Activos líquidos  

En 4T19, los activos líquidos del Banco totalizaron $154.151M, disminuyó 3% ó $4.608M en relación al trimestre 
previo y aumentó 13% ó $18.190M respecto del 4T18.  

En el trimestre se destacan las LELIQS que descendieron 16% ú $8.966M, política llevada adelante por el Banco. 

En el trimestre, el ratio de cobertura de activos líquidos respecto a la cartera de depósitos alcanzó un nivel de 
59%.  

 

 

Solvencia 

El Banco continuó mostrando un sostenido y elevado nivel de solvencia, con una integración de capital (RPC) de 
$98.566M, sobre una exigencia total de capital de $29.558M. El exceso de capital del 4T19 fue del 233% ó $ 
69.009M.  

Al 4T19, el ratio de capital regulatorio (como porcentaje de los activos ponderados por riesgos totales –APR-) del 
Banco resultó de 27,3% y el ratio TIER 1 de 20%. 

El objetivo del exceso de capital es el crecimiento a través del mejor uso del capital. 
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Calidad de cartera 

En 4T19 la morosidad de la cartera fue de 2,07% (cartera irregular sobre cartera total), superior  al nivel de 
1,90% del 3T19 y al 1,91% del 4T18. El aumento se dió en la cartera comercial con 87pb de suba (clientes 
específicos de dicha cartera entre ellos Vicentin S.A.), en tanto la cartera de consumo registró un descenso de 
32pb.  

El ratio de cobertura alcanzó un nivel de 123,08% al 4T19 y el ratio de write-off resultó del 0,27%.   

Banco Macro mantiene el compromiso de continuar trabajando con el objetivo de conservar una excelente calidad 
de cartera. 
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Posición CER y Moneda Extranjera 
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Hechos Relevantes:  

 Panel BYMA – Gobierno Corporativo: En Diciembre de 2019 Banco Macro se adhirió 
voluntariamente al Panel BYMA - Gobierno Corporativo. 

 Recompra Obligación Negociable Clase “C”. En el 4T19 se recompraron $44.000.000 de 
valores nominales ON Clase “C”. 

 Recompra de Obligación Negociable Clase B. En el 4T19 se recompraron $48.271.000 

de valores nominales ON Clase B. 
 Pago trimestral de intereses Obligación Negociable Clase “C”. En Enero de 2020, se 

pagaron los intereses trimestrales de la Obligación Negociable Clase “C” por 
$422.061.230,88. 

 Cancelación parcial de las Obligaciones Negociables Clase “C”. En Febrero de 2020, 

se resolvió la cancelación parcial de las ON Clase “C”, por un valor nominal de $794.500.000 

(a partir de la mencionada cancelación el monto de ON Clase “C” en circulación ascenderá a 
$2.413.000.000).   

 

Cambios Normativos:  

 Ajuste por Inflación. De haberse aplicado lo establecido por la NIC 29, conforme a una 

estimación global realizada por la Entidad, el patrimonio neto de la Entidad al 31 de 
diciembre de 2019 hubiera aumentado en $15.020M aproximadamente, incluyendo el efecto 
de la aplicación de la sección 5.5. de “Deterioro de valor” de la NIIF 9. Por otra parte, el 
resultado integral total del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 hubiera sido de 
$18.870M aproximadamente. 
 

 Impuesto a las ganancias - Ajuste por Inflación. El siguiente cuadro expone una 

conciliación entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al aplicar la 
alícuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable: 
 
 2019  2018 

Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias 48.769  22.695 
Alícuota legal del impuesto a las ganancias 30%  30% 

Impuesto sobre la ganancia contable 14.631  6.809 

Diferencias permanentes netas y otros efectos impositivos 
incluyendo el del ajuste por inflación fiscal  (6.662)  156 

Impuesto a las ganancias total 7.969  6.965 

 
 Monto de Ofertas Subastas de LELIQ. En Enero de 2020, el BCRA estableció mediante 

Comunicado de prensa “C” 85996, que las entidades financieras no podrán ofertar en las 

Subastas de LELIQ un monto mayor a la suma de: el saldo de cuenta corriente en el BCRA 
(que excede la exigencia mínima diaria), el saldo de pases neto con el BCRA y el vencimiento 
de LELIQ del día.  
 

 Previsiones mínimas por Riesgo de Incobrabilidad. En Diciembre de 2019, el BCRA por 
Comunicación “A” 6851 estableció que con vigencia enero de 2020, entre otros puntos: 

i. Normas sobre “Previsiones mínimas por riesgo de incobrabilidad” mantendrán un 
alcance regulatorio, sin perjuicio de que los EEFF de las entidades financieras se 
ajustarán a las Normas Internacionales de Información Financiera. 

ii. Las entidades financieras deberán deducir de su RPC la diferencia positiva entre la 
previsión “regulatoria” calculada según las normas sobre “Previsiones mínimas por 
riesgo de incobrabilidad” o la contable correspondiente al último ejercicio cerrado, y 
la nueva previsión contable computada según punto 5.5 NIIF 9.    

iii. La categoría de deudores “6 – Irrecuperable por disposición técnica” será absorbida 

por “5 - Irrecuperable” y se provisionarán regulatoriamente como “sin garantías 
preferidas”.  
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 Efectivo mínimo. En Enero de 2020, el BCRA por Comunicación “A” 6858 incorpora con 
vigencia del 1°.02.2020, en las normas sobre “Efectivo mínimo”: 

i. Para entidades del Grupo “A”, la exigencia se reducirá por un importe equivalente al 
30% de la suma de las financiaciones en pesos a MiPyMES, otorgadas a una tasa de 
interés máxima del 40% nominal anual fija. 

ii. A tal efecto, se considerara el saldo promedio mensual de las financiaciones  
alcanzadas del periodo anterior al del cómputo de la exigencia que cumplan las 
condiciones señalas.  

 
Esta deducción no podrá superar el 2% de los conceptos en pesos sujetos a 
exigencia, en promedio, del mes anterior al de cómputo.     

Asimismo, incorpora como último párrafo que las financiaciones computadas para 
esta nueva franquicia no podrán ser consideradas para la determinación de la 

deducción del punto 1.5.1. (saldo promedio de las financiaciones otorgadas a 
MIPymes en los últimos 12 meses). 

 Depósitos e inversiones a plazo: PF UVA. En Enero de 2020, el BCRA por Comunicación 

“A” 6871 incorpora una nueva herramienta financiera denominada "Depósitos con opción de 
cancelación anticipada en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por "CER" - Ley 25.827 
("UVA")", la cual deberá estar habilitada en todas las entidades que capten depósitos a plazo 
fijo a partir del 01/02/2020 y ofrecida a través de todos los medios disponibles con que 
cuente la misma. Lo novedoso de este instrumento que se ajusta a la evolución de precios es 
que si bien el plazo mínimo para su constitución es de 90 días, se podrá precancelar a partir 

del día 30. En ese sentido, de ejercerse la opción de cancelación anticipada, deberá 
observarse la tasa de salida, la cual se pacta al momento de contratación del plazo fijo y 

cuyo cálculo deberá realizarse sobre el promedio simple de las tasas de las licitaciones de 
Letras de Liquidez en pesos de menor plazo para los últimos cinco días hábiles anteriores a 
la fecha de constitución de la imposición. 
 

 Cambios en política de crédito y reducción de efectivo mínimo. En Enero de 2020, por 

Comunicación “A” 6884 el BCRA incorpora a la Sección 6 del apartado de Política de Crédito, 
un punto detallando el tratamiento especial para asistencias UVA. De esta manera, define 
una expresión, cuyo resultado será el importe máximo posible a cobrar por las cuotas de las 
financiaciones alcanzadas por las disposiciones de la Resolución Nº1/19 del Ministerio de 
Desarrollo Territorial y Hábitat.    
Las entidades financieras que adopten este tratamiento especial deberán informarlo a sus 
clientes y a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. Durante la vigencia 

de este tratamiento (febrero de 2020 a diciembre de 2020), las entidades financieras 
deberán considerar la situación de aquellos clientes que acrediten que el importe a pagar 
supere el 35% de sus ingresos actuales y contemplar situaciones especiales que deriven en 
una variación de los deudores/codeudores considerados en su origen.  

Por otro lado, incorpora a las disposiciones transitorias de Efectivo Mínimo, el punto 6.4 en el 
cual dispone una disminución de la exigencia de efectivo mínimo en función del tratamiento 
especial previsto para financiaciones alcanzadas por dicha resolución.  

Ambos puntos, puntos comenzarán a regir el 1 de febrero de 2020.   

 

  

 

 

https://www.normasfinancieras.com/vsr/jump.aspx?entorno=NO&nm_origen=NO&nm_accion=LinkDoc&link=N133633
https://www.normasfinancieras.com/vsr/jump.aspx?entorno=NO&nm_origen=NO&nm_accion=LinkDoc&link=N133633
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