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Banco Macro S.A. anuncia los resultados del tercer trimestre de
2019

Buenos Aires, Argentina, 8 de noviembre de 2019 - Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; BCBA: BMA)
(“Banco Macro” o “"BMA”) anuncia en la fecha los resultados del tercer trimestre (3T19), finalizado el 30 de
septiembre de 2019.

Sintesis

e El resultado neto del 3T19 fue de $13.159M, 87% superior a la ganancia de $7.032M del 2T19 y
2439% superior a la ganancia del 3T18. El resultado neto acumulado al 3T19 representé un retorno
acumulado anualizado del 57,3% sobre el patrimonio neto promedio y del 9,4% sobre el activo
promedio.

Si consideraramos los resultados recurrentes de $15.533M del 3T19, los mismos habrian sido
superiores en 99% a la ganancia de $7.804M del 2T19.

e El total de financiamiento al sector privado crecié en 10% 6 $18.124M respecto al trimestre
anterior (totalizando $192.831M) y en 15% 6 $24.503M en relacion al 3T18. En el 3T19 se
destacaron las lineas comerciales, y dentro de éstas sobresalen Adelantos con 78% de suba. En
tanto dentro de las lineas de consumo, las financiaciones con Tarjeta de crédito se destacaron con
129% de suba.

e Los depositos bimonetarios totales mostraron un descenso del 9% 6 $25.057M respecto al 2T19,
totalizando $259.202M y representando el 79% del total de los pasivos del Banco. Los depésitos
bimonetarios del sector privado mostraron una disminucion del 8% 6 $21.979M respecto del
trimestre anterior.

e En 3T19, Banco Macro registro un exceso de capital de $60.045M 6 224%, demostrando una
sostenida solvencia, con un ratio de capital regulatorio (Basilea III) de 26,5% y TIER 1 de 18,9%.
Asimismo, el Banco continué mostrando un adecuado nivel de liquidez, con un ratio de cobertura
de activos liquidos sobre el total de depésitos de 61%.

e El ratio de eficiencia al 3T19 fue de 32,5%, mejorando respecto del 37,6% al 3T18.

e En 3T19, el ratio de calidad de cartera (medido como cartera irregular sobre cartera total) fue de
1,9% vy el ratio de cobertura alcanz6 124,16%.

3T19 Conference Call

Martes, 12 de Noviembre 2019
Hora: 10:00 a.m. Hs New York | 12:00 p.m. Hs Buenos Aires

Contactos en Buenos Aires:

Jorge Scarinci
Chief Financial Officer

Para participar, comuniquese al: < Nicolas A. Torres

Participantes Argentina: (011) 3984 5677 e astRepiSye dickaliong Relacion con Inversores

Participantes U.S: 1 (844) 450 3847 Disponible desde el

Participantes fuera U.S.: 1 (412) 317 6370 12/11/2019 hasta el Teléfono: (54 11) 5222 6682
26/11/2019

Conference ID: Banco Macro /11 E-mail: investorelations@macro.com.ar

Webcast: click here Visite nuestro website: www.macro.com.ar/relaciones 2
inversores


http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=35e0c6df-db30-4ddc-83af-0f5a58650c98
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=35e0c6df-db30-4ddc-83af-0f5a58650c98
http://www.macro.com.ar/relaciones
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Disclaimer

Cualquier comentario que se haga relacionado con hechos del futuro estd sujeto a varios condicionantes y riesgos que se
detallan y describen en el reporte anual del Banco enviado a la SEC (20F) y que esta disponible en nuestra Web
(www.macro.com.ar / Inversores/ Informacién Financiera / Estados Contables).
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Las palabras “creemos”, “tal vez”, “posiblemente”, “estimamos”, “continuamos”, “anticipamos”, “esperamos”, “proyectamos” y
similares mencionadas en este documento se refieren a hechos del futuro. Estos hechos incluyen: nuestros posibles
resultados de operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema
financiero, oportunidades de crecimiento, consecuencias de futuras regulaciones y consecuencias de la competencia.

Este informe es un analisis resumido de los resultados de Banco Macro S.A. y sus subsidiarias. A los efectos de su adecuada
interpretacidon, el mismo deberd complementarse con las presentaciones que periodicamente se realizan ante la Comisién
Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar), Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Bolsas y Mercados Argentinos
(www.byma.com.ar), MAE (Mercado Abierto Electrénico — Buenos Aires) y la Bolsa de New York (www.nyse.com). Asimismo, el
Banco Central (www.bcra.gov.ar) puede publicar informacion relacionada con el Banco Macro con fecha posterior a la fecha la
cual el Banco tiene su ultima informacién publica.


http://www.byma.com.ar/
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La Entidad reporta en el marco de informacion contable establecido por el Banco Central de la Republica
Argentina ("BCRA”), que se basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como
esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB” por su sigla en
inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas ("FACPCE”), y
con las excepciones de: (i) “"Deterioro de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, y (ii) de la Norma
Internacional de Contabilidad ("NIC”) N° 29 “Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”, que en
forma transitoria fueron excluidas por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. Los datos
de este informe pueden diferir de los que se presentaron en el 20F, que recogen IRFS 9 y ajuste por inflacion.

Resultados

El resultado por accién del 3T19 fue $20,59, superior en 87% al alcanzado en el 2T19 y superior en 256% al
registrado en el 3T18. El porcentaje de variacion anual difiere respecto de la variacion anual de resultados, dado
que el resultado final crecid pero las acciones promedio en circulacion resultaron menores (por recompras de
acciones efectuadas).

RESULTADOS POR ACCION MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T18 4T18 1T19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Resultado final (M $) 3.828 5.243 7.343 7.033 13.158 87% 244%
Acciones promedio en circulacion (M) 662 643 639 639 639 0% -3%
Acciones promedio en cartera (M) 7 26 30 30 14 -53% 102%
Valor Libro por accién emitida ($) 76 82 93 94 117 24% 54%
Acciones en circulacién (M 648 641 639 639 639 0% -1%

Resultado por accion en circulacion ($ 578 8,15 11,49 11,01 20,59 87% 256%

En 3T19, el resultado neto fue de $13.159M, 87% 06 $6.127M superior al resultado registrado en el 2T19 y 243%
6 $9.327M por encima respecto del 3T18. Al 3T19, el resultado registré un ROE y ROA acumulado de 57,3% vy
9,4% respectivamente.

Cabe destacar que si consideramos solo el resultado neto recurrente el mismo alcanzé $15.533M, superior al
resultado recurrente registrado en el 2T19 en 99% 6 $7.729M.
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RESULTADOS RESUMIDOS MACRO consolidado (result. recurrentes) Variacién
En MILLONES de $ 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral
(*) (**) (%) (=)

Resultado neto por intereses 12.288 12,931 16.785 20.057 19%
Resultado neto por comisiones 3.259 3.310 3.391 3.753 11%
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros a VRR 364 605 133 659 395%
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado 1 -17 0 -1 0%
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 729 -167 333 1.497 350%
Otros ingresos operativos 413 736 817 1.071 31%
Cargo por incobrabilidad 836 800 848 824 -3%
Ingreso operativo neto 16.218  16.598  20.611  26.212
Beneficios al personal 3.124 Sl RS 4.007 4.308 8%
Gastos de administracion 2S 2.096 2.301 2.903 26%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes Pail | 290 317 366 15%

Qtros gastos operativos 2.916 3.104 2.886 4,382 52%

i 7.975 11.100 14.253 28%
Resultado por asociadas v negocios conjuntos 2 26 23 17 -26%
Resultados antes de impuesto de las actividades que contintan 8.001 11.123 14.270
Impuesto a las ganancias de las actividades gue contintan 2.440 2.307 3.319 -1.263
Resultado neto de las actividades que contindan 5.694 7.804 15.533
Resultado neto del periodo recurrente 5.694 7.804 15.533

Resultado del periodo no recurrente 1.649 -772 -2.374
Resultado recurrente + no recurrente 7.343 7.032 13.159

(*) Excluidos Prevision acciones de clase e impositivas, Impuesto diferido.

(**) Excluidos resultados de PRISMA y Molinos Canuelas.

(***) Excluidos resultados por Cargas Sociales (Beneficios la Personal y Otros Gastos Operativos), venta de inmuebles
(Otros gastos Operativos) e impuesto a las Ganancias.

(****) Excluidos resultados Ajuste NIIF en TP, Gratif. por Egresos y Prevision juicio acciones de clase.

El Ingreso operativo neto (Resultado operativo previo al descuento de gastos de administracion) de $26.212M en
el 3T19, subid 26% 6 $5.435M respecto del 2T19 y 103% 6 $13.298M en relacion al 3T18.

El Resultado Operativo (Resultado operativo posterior al descuento de gastos de administraciéon del 3T19) de
$11.879M, subid 28% 6 $2.586M respecto del 2T19 y 114% 6 $6.341M respecto del 3T18.

Cabe destacar que los resultados obtenidos tienen mayor valor si se tiene en cuenta el bajo apalancamiento del
balance del Banco (5,3x activos sobre patrimonio).

RESULTADOS RESUMIDOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 iT 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual

Resultado neto por intereses 10.323 12.288 12.931 16.785 20.057 19% 94 %
Resultado neto por comisiones 2.868 3.259 3.310 3.391 3.753 11% 31%
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a VRR 499 35 LEEE 133 659 395% 32%
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado -3 1 -17 0 -1 - -67%
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera -1.244 729 -51 333 1.497 350% -

Otros ingresos operativos 1.202 413 3.114 983 1.071 9% -11%
Cargo por incobrabilidad 732 836 2.154 848 824 -3% 13%
Ingreso operativo neto 12.914 16.218 19.107 20.777 26.212 26% 103%
Beneficios al personal 2.720 3.124 B 4,916 4,428 -10% 63%
Gastos de administracién 1.776 2.105 2.096 2.301 2.903 26% 63%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 187 215 290 317 366 15% 96 %
Otros gastos operativos 2.693 3.213 3.104 3.950 6.636 68% 146%
Resultado operativo 5.538 7.561 10.484 9.293 11.879 28% 114%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 12 33 26 613 17 -97% 42%

Restfh:’ados antes de impuesto de las actividades que 7.504 10.510 11.896 20% 114%
contindan

Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan 1.718 2.351 3.166 2.874 -1.263 a a
Resultado neto de las actividades que contindan 13.159 87% 243%
Resultado neto del periodo 13.159 87% 243%
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la 3 878 5 243 2 343 2033 13.158 87%  244%
controladora

Resultado neto del periodo atribuible a participaciones no
controladoras

4 0 1 =il 1 = -75%
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El resultado neto de intereses al 3T19 de $20.057M, aumentd en 19% 06 $3.272M respecto del 2T19 y 94% o
$9.734M superior al 3T18.

En 3T19, los ingresos por intereses totalizaron $35.582M, superior en 14% 6 $4.248M al 2T19 y en 112% 0
$18.773M en relacién con el 3T18.

Los ingresos por intereses de activos financieros Préstamos y otras financiaciones totalizaron $16.084M,
creciendo en 9% 6 $1.353M respecto del trimestre anterior. A nivel interanual crecié 30% 6 $3.739M.

En tanto los ingresos por Titulos publicos y privados, crecieron en 30% 0 $4.454M comparado con el 2T19, y en
336% 0 $14.954M respecto del 3T18. El 88% de los resultados corresponde a resultados de titulos publicos a
valor razonable con cambios en ORI (Leligs) y el 12% restante se refiere a titulos publicos y privados valuados a
costo amortizado.

La diferencia de cotizacidon moneda extranjera (FX) generd una ganancia de $1.496M en el 3T19, dada por los
resultados de: i) nuestra posicion positiva spot en moneda extranjera y la depreciacion del peso respecto del
dolar del 36% en el trimestre y por ii) el resultado de trading de $1.164M. Si tenemos en cuenta las operaciones
de derivados el resultado continué siendo una ganancia pero de $2.231M. El detalle del resultado de Diferencia
de cotizacidon de moneda extranjera por posicion spot + operaciones de derivados es el siguiente:

DIFERENCIA DE COTIZACION ME MACRO consolidado Variacién

(en Millones de $) 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
(1) En Diferencia de Cotizacion 349% -
Resultado por posicion -1.759 354 -480 -129 332 - =
Compra-venta de divisas 515 375 430 462 1.164 152% 126%

(2) En Resultado neto por medicién de - 213%
Activos y Pasivos financieros a VRR

Por instrumentos financieros derivados 235 -22 301 -12 - 213%

735
(1)+(2) Total Resultado Dif de Cotizacion -1.009 707 250 321 2.231 595% -

INGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Por efectivo y depésitos en bancos 5 15 31 35 86 146% 1620%
Por titulos publicos 4.380 7.898 9.515 14.951 19.026 27% 334%
Por titulos privados 71 2 1 0 379 100% 434%
Por préstamos y otras financiaciones
Sector financiero 312 546 494 355 375 6% 20%
Adelantos 1.448 2.442 1.872 1.739 3.351 93% 131%
Documentos 856 1.089 1.201 1.086 961
Hipotecarios 1.101 1.795 1.310 1.673 1.471 -12% 34%
Prendarios 142 148 129 124 129 4% -9%
Personales 5.447 5.676 5.785 6.005 6.162 3% 13%
Tarjetas crédito 1.788 2.371 2.567 2.677 2.589 -3% 45%
Arrendamientos financieros 40 57 44 43 28 -35% -30%
Otros 1.211 1.447 1.124 1.029 1.018 -1%  -16%
Por operaciones de pase
BCRA 0 0 &l 0 0 0% 0%
QOtras Entidades Financieras 8 328 313 1.617 7 -100% -13%
INGRESOS POR INTERESES 16.809 23.814 24.395 31.334 35.582

En 3T19 los egresos por intereses totalizaron $15.525M, lo que refleja un aumento del 7% 6 $976M en relacion
al trimestre anterior y de 139% 6 $9.039M en comparacién al mismo trimestre del afo anterior.
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Los intereses por depodsitos representaron el 91% del total de los egresos por intereses, los mismos crecieron
en el trimestre 5% & $614M. En la comparacion interanual, los intereses por depositos aumentaron 149% U

$8.490M.
EGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Por depésitos
Cuentas corrientes 142 491 118 52 105 102% -26%
Cajas de ahorro 91 140 97 153 113 -26% 24%
Plazo fijo e inversiones a plazo 5464 10.013 10.372 13.368 13.969 4% 156%
Eor flqanmamones recibidas del BCRA y otras instit 48 45 43 62 62 0% 29%
financieras
Por operaciones de pase
Otras Entidades financieras 66 64 71 107 54 -50% -18%
Por obligaciones negociables emitidas 406 478 452 470 787 67% 94%
Por otras obligaciones negociables subordinadas 252 267 280 Sl 386 24% 53%
88% 188%

Por otros pasivos financieros 17 28 31 26 49
EGRESOS POR INTERESES 6.486 11.526 11.464 14.549 15.525

7% 139%

Al 3T19, el margen neto de interés (NIM - medido como el rendimiento de activos menos el costo de pasivos
dividido por los activos rentables promedio - con FX) fue 19,1% superior al 17,6% del 2T19 y al 14% al 3T18.

El NIM - excluido el resultado de FX resulté del 18,5%, superior al 17,5% del 2T19 y a 15,2% al 3T18, lo que
sigue demostrando la capacidad del Banco en defender el margen.
RENDIMIENTO ACTIVOS & COSTO .
PASIVOS EN PESOS MACRO consolidado
En MILLONES de % 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19
CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA
Efectivo y Depésitos en Bancos 24.596 0,0% 31.969 0,0% 32.270 0,0% 34.030 0,0% 24,551 0,0%
FRies S desdatigl Sz onable con 1114  -10,0% 1.355 35,1% 1.715 14,9% 1.438 9,5% 2.375  -23,4%
cambios en resultados
Préstamos y otras financiaciones
Sector Publico 2.112 46,2% 2.069 69,8% 1.401 57,0% 952 49,7% 1.533 66,8%
Sector Fhanciero 3.827 31,7% 4.247 50,3% 4.736 41,7% 3.143 44,4% 2.974 49,5%
Sector Privado 121.071 37,2%  123.050 45,2%  122.286 43,5%  116.892 46,0%  124.450 46,4%
Otros Titulos de Deuda 39.796 45,4% 52.738 60,0% 71.886 54,1% 92.118 64,9%  112.092 68,7%
Otros activos rentables 7.033 12,5% 8,752 23,9% 10.259 72,7% 16.603 43,0% 9,614 2,8%
Total Activos rentables en Pesos 100.549 33,10 M 224.180 41,7% W 244553  41.9%M 265.176 46,3% 277.589  49,3%
Total Activos no rentables en Pesos 12.709 13.107 | 14266 N 20860 | 15991 |
TOTAL ACTIVO EN PESOS | 212258 2 W 237.287 258.819 286.036 203.580
Depdsitos
Sector Publico 9.970 21,5% 14.323 35,5% 16.375 33,0% 16.069 34,8% 12.752 34,8%
Sector Privado 94.478 20,9%  112.920 32,0%  122.198 29,7%  137.077 34,4%  146.717 34,2%
G e Sty e R DB SR 1.155 14,4% 492 36,3% 898 19,4% 513 47,7% 510 46,7%
instituciones financieras
Obligaciones negociables emitidas 7.120 22,6% 6.359 29,8% 6.189 29,6% 6.161 30,6% 6.083 51,3%
Otros pasivos con costo 586 48,7% 453 56,1% 723 40,4% 1.133 38,6% 586 46,7%
Total Pasivos con costo en Pesos 113309 21,20 134547 32,4%l 146383 30,1%N 160.953 34,4% 166.648  35,0%
Total Pasivos sin costo 43.257 46.582 52.088 60.779 61.387
TOTAL PASIVO EN PESOS 156.566 | 181.129 N 199.371 221.732 | 228.035 |
[NIMenPESOS | 21,1% 22,3% 23,9% 25,4% 28,3%
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RENDIMIENTO ACTIVOS & COSTO
PASIVOS EN ME
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MACRO consolidado

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19
CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA

Efectivo y Depésitos en Bancos 28.743  0,1% 36.428 0,2% 41.863 0,3% 51.749 0,3% 61.991 0,6%
Trulos de detdalasaiegazencislear 275 -53,4% 342 -9,3% 209 34,9% 279  8,6% 284 18,2%
cambios en resultados
Préstamos y otras financiaciones

Sector Financiero 407  5,8% 489  6,5% 486  7,5% 489 9,0% 292 10,9%

Sector Privado 33.833  5,1% 43.259 5,8% 47.627 6,1% 55.500 6,0% 590.228 6,1%
Otros Titulos de Deuda 74 10,7% 86 9,2% 31 13,1% 0 0,0% 0 0,0%
Otros activos rentables 1.740  0,0% 2.162  0,2% 2.943  -0,1% 3.084 -0,1% 3.357  -0,2%
Total Activos rentables en M Extranjera 65.072  2,5% 0 82.766 3,1% 0 93.159 3,4%[ 111.191 3,2%f 125.152 3,2%|
Total Activos no rentables en M Extranjerall 4.123 N 3231 W 2.724 | 93 N 3960 |
TOTAL ACTIVO EN M EXTRANJERA | 69.195 W 85.997 95.883 | 111284 N 129.112 |
Depdsitos

Sector Publico 412 0,0% 534  0,0% 873  0,0% 1.517 0,0% 1.818 0,0%

Sector Privado 44.096  1,6% 53.499 1,9% 60.155 2,0% 71.749  2,3% 76.150 2,1%
SOE LA e e R (2 e 1740  3,9%  2.455 4,5%  2.468 4,9% 2117  4,7% 2612 5.2%
instituciones financieras
Obligaciones negociables subordinadas 12.987 7.7% 15.024 7,1% 15.868 7,2% 17.821 7,0% 20.564 7.,4%
Qtros pasivos con costo 2 0,0% 1 0,0% 9 0,0% 1 0,0% il 0,0%
Total Pasivos con costo en M Extranjera 50.237 3,0%M 71.512 3,0%8 79.373 3,1%] 93.205 3,2% M 101.145 3,3%
| 13381 W 16873 W 16378 N 19027 W 23812 |
TOTAL PASIVO EN M EXTRANJERA | 72618 W 88.386 95.751 | 1122320 N 124957 |
NIM en M EXTRANJERA

En 3T19, los Ingresos netos por Comisiones totalizaron $3.753M, mayores en 11% 6 $362M con respecto al 2T19

y en 31% U $885M en relacién al 3T18.

En el presente trimestre, los Ingresos por Comisiones de $4.140M aumentaron en 13% 6 $470M en relacién al
2T19, destacandose el aumento de las comisiones por cuentas y las comisiones por tarjetas de crédito, con 10%
y 21% de suba respectivamente. En tanto en términos interanuales los ingresos por servicios subieron 37% ¢

$1.127M.

En tanto los Egresos por Comisiones crecieron en 39% 6 $108M en relacion al 2T19, y 167% 6 $242M en relacion

a igual periodo del afio anterior.

RESULTADO NETO POR COMISIONES MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T18 4T 18 1T19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
AFIP y Recaudaciones Publicas 20 21 22 23 24 4%, 20%
Cuentas 1.408 1.594 1.528 1.450 1.599 10% 14%
FCI y Titulos 21 16 21 94 51 -46%  143%
Intercambio Transacciones ATM ‘s 14 16 158 180 232 29% 1557%
Pagos Anses 9 8 8 9 8 -11% -11%
Seguros 181 173 225 233 230 -1% 27%
Servicios a Empresas 279 317 332 404 496 23% 78%
Servicios Basicos a las Pcias. 153 170 172 210 216 3% 41%
Tarjeta de Débito 138 188 181 192 229 19% 66%
Tarjetas de Crédito 642 778 757 727 883 21% 38%
Vinculadas a Créditos 148 195 147 148 172 16% 16%

Ingresos por comisiones 3.013 3.476 3.551 3.670 4.140 13% 37%
Egresos por comisiones 145 217 241 279 ci:¥4 39% 167%
Resultado neto por comisiones 2.868 3.259 3.310 3.391 3.753 11% 31%
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El Resultado neto por medicion de instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambio en resultados
alcanzé $659M, aumentando en 395% 6 $526M en el trimestre. Las principales subas se dan en resultados por
instrumentos financieros derivados y en resultado por venta o baja de activos financieros a valor razonable, con
$747M y $199M de aumento respectivamente. En tanto descendieron resultados por titulos publicos en $367M.

RESULTADO NETO POR MEDICION DE ACTIVOS Y PASIVOS r —
FINANCIEROS A VRR MACRO consolidado Variacién
En MILLONES de $ 3T18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Por titulos publicos 215 165 165 39 -328 - -
Por titulos privados 66 168 149 145 136 -6% 106%
Por instrumentos financieros derivados 235 -22 301 -12 735 - 213%
Por otros activos financieros 61 65 51 49 12 -76% -80%
Por inversion en instrumentos de patrimonio 1 4 1.401 9 0 -100% -100%
Resultado por venta o baja de activos financieros a valor razonable -85 -16 -91 -97 102 - -
por medicién de activos financieros a VRR 394% 33%
Por instrumentos financieros derivados 6 0 -2 0 2 100% -67%
Resultado por medicion de pasivos finanderos a VRR 100% -67%
RESULTADO NETO POR MEDICION DE ACTIVOS Y PASIVOS 9 9
FINANCIEROS A VRR 499 364 1.974 133 659 395% 32%

Los Otros Ingresos Operativos totalizaron $1.071M en el trimestre, con un crecimiento del 9% U $88M. A nivel
anual los Otros ingresos Operativos descendieron 11% 6 $131M.

OTROS INGRESOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacién

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual

Por tarjeta de crédito y débito 0 0 37 55 44 -20% 0%
Por alquiler de cajas de seguridad 57 62 72 80 91 149 60%
Por otras comisiones y servicios 240 192 257 170 319 88% 33%
Por ve_\nta de propiedades de inversion y otros activos no 0 24 4 166 0 -100% 0%
financieros

Otros ajustes e intereses por créditos diversos 73 69 133 168 165 -2% 126%
Por reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros 47 -51 28 42 -8 - -

Por venta de propiedad, planta y equipo 1 36 2 3 5 67% 400%
Otros 784 81 2.581 299 455 52% -42%
Otros Ingresos Operativos 1.202 413 3.114 983 1.071 9% -11%

En 3T19, los gastos de administracién mas los beneficios al personal totalizaron $7.331M, superior en 2% 6
$114M respecto al trimestre previo. En términos interanuales, el incremento fue del 63% 6 $2.835M explicado
por la suba de beneficios al personal (por el aumento salarial del corriente afo y por mayores gratificaciones por
egresos) y por otros gastos de administracion (incluido mayores honorarios de directores y sindicos).

Los beneficios al personal descendieron 10% 6 $488M en el trimestre. La principal disminucion se da en cargas
sociales con $887M de baja, explicado por el cargo adicional registrado en el trimestre previo, situacion que no
se repite en el presente trimestre, y compensado parcialmente por el aumento porcentual en las cargas sociales
mensuales. Respecto de igual trimestre del ano anterior los beneficios al personal subieron en 63% 6 $1.708M.

El ratio de eficiencia acumulado al 3T19 fue de 32,5%, inferior al 33,5% del 2T19 y al 37,6% del 3T18. En el
3T19 los gastos (beneficios al personal + gastos de administracion + depreciaciones y desvalorizaciones de
bienes) subieron en 2% mientras que los ingresos (financieros netos + por servicios netos + diferencia de
cotizacion de oro y moneda extranjera + otros ingresos operativos + instrumentos a valor razonable con cambio
en resultados — conceptos antes incluidos en egresos financieros) crecieron en 26%, respecto del 2T19.
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GASTOS DE ADMINISTRACION MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 18 4T18 1T19 2T19 3T 19 Trimestral Anual
Beneficios al personal 2.720 3.124 3.133 4.916 4.428 -10% 63%
Remuneraciones 2.076 2.350 2.299 3.004 3.156 5% 52%
Cargas sociales 403 453 476 1.555 668 -57% 66%
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 174 235 278 276 491 78% 182%
Servicios al personal 67 86 80 81 113 40% 69%
Gastos de administracion 1.776 2.105 2.096 2.301 2.903 26% 63%
Impuestos 214 236 266 300 322 7% 50%
Gastos de mantenimiento, conservacion y repa 243 293 280 316 335 6% 38%
Honorarios a directores y sindicos 174 233 28 290 555 91% 219%
Servicios de seguridad 200 195 212 220 253 15% 27%
Electricidad y comunicaciones 154 201 208 235 242 3% 57%
Otros honorarios 145 191 164 199 219 10% 51%
Alquileres 88 105 53 48 38 -21%  -57%
Propaganda y publicidad 81 146 5t 92 103 12% 27%
Representacion, viaticos y movilidad 30 32 33 40 43 8% 43%
Papaleria y Utiles 17 16 18 19 27 42% 59%
Seguros 15 24 21 25 28 12% 87%
Servicios de administracion contratados 5 5 4 4 2 -50% -60%
Otros 410 428 463 513 736 43% 80%
2%  63%
Dotacion de personal 9.096 9.028 8.978 8.893 8.843 -1% -3%
Total filiales 473 471 464 463 462 0% -2%
Ratio de efeciencia 39,1% 35,8% 28,6% 38,3% 31,1%

Ratio de efeciencia acumulado 37,6% 37,9% 28,6% 33,5% 325%N |

Otros Gastos Operativos totalizaron $6.636M con 68% 6 $2.686M de suba en el trimestre, que incluyen
basicamente Impuesto a los Ingresos Brutos y Otros gastos operativos, con subas del 16% 6 $284M y del 125%
6 $2.148M. El aumento en Otros gastos operativos es el neto resultante de: i) mayores resultados por
refinanciacion de activos financieros por $2.565M y ii) mayores gastos en tarjetas y gastos impositivos por
$647M vy ii) menores intereses y multas impositivas por cargas sociales (registrado en el trimestre previo por
$1.064M y que no se repite en el presente trimestre). En el 3T19 estos gastos operativos aumentaron en 146% 6

$3.943M comparado con igual periodo del afio anterior.

OTROS GASTOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 18 4T18 1T19 2T19 3T 19 Trimestral Anual
Impuesto a los ingresos Brutos 1.600 1.749 1.855 1.831 2.115 16% 32%
Cargos por otras provisiones 224 527 185 236 471 100% 110%
Aportes Fondo de Garantias 82 91 104 118 135 14% 65%
Donaciones 20 18 35 37 36 -3% 80%
Siniestros 16 17 11 10 13 30% -19%
Otros 751 811 914 1.718 3.866 125% 415%
Otros Gastos Operativos 2.693 3.213 3.104 3.950 6.636 68% 146%

El Impuesto a las ganancias de $1.263M a favor del Banco se generd porque en el trimestre se adecud dicho
cargo a los parametros establecidos por la ley de impuesto a las ganancias para el inicio del ajuste por inflacion
impositivo, en virtud de la evolucién del indice de precios al consumidor impositivo (para mayor informacion ver

nota en “Hechos Relevantes”).
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Activos Financieros

Financiamiento al sector privado

El monto total de financiamiento al sector privado (préstamos, fideicomisos financieros y leasing), totaliz
$192.831M vy crecio en 10% 6 $18.124M en relacion al 2T19, y 15% 6 $24.503M respecto al 3T18.

Dentro de las lineas comerciales, en el 3T19 se destacaron los Adelantos con un incremento de 78% 06 $12.299M.

Dentro de las financiaciones orientadas al consumo, al 3T19 las financiaciones en tarjetas de crédito
sobresalieron con 12% 6 $3.432M de suba.

El Market share de préstamos privados al 3T19 alcanzd 7,7%.

FINANCIAMIENTO AL S. PRIVADO MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Adelantos 16.121 16.897 11.132 15.832 28.131 78% 74%
Documentos 22.281 24.218 26.250 21.380 21.669 1% -3%
Hipotecarios 1Z8EsiE 12.667 12.733 12.172 12.944 6% 0%
Prendarios 5.010 4.333 4.325 3.934 4.507 15% -10%
Personales 56.691 56.413 57.095 56.459 56.200 0% -1%
Tarjetas de crédito 27.701 29.567 2SS 29.676 33.108 12% 20%
Otros 21.091 19.717 23.393 24.766 23.633 -5% 12%
Intereses 4.912 5.900 7.366 8.518 10.136 19% 106%

Total cartera de préstamos 166.806 170.712 171.809 172.737 190.328 10% 14%

Pesos 121.837 125.374 117.783 119.172 136.488 15% 12%
Moneda extranjera 44.969 45.338 54.026 53.565 53.840 1% 20%

Fideicomisos financieros 630 1.384 153573, 985 37l 39% 118%

Créditos por arrendamiento financiero 485 446 386 335 292 -13% -40%
29% 106%

Otros 407 367 434 650 840
Total resto de financiamiento 1.522 2.197 2.193 1.970 2.503 27% 64%

Pesos 1.215 1.787 1.578 1.017 1.500 47% 23%
Moneda extranjera 307 410 615 953 1.003 5% 227%

Total fihanciamiento al s. privado 168.328 172.909 174.002 174.707 192.831 10% 15%

Activos del sector publico

En 3T19, el total de activos del sector publico (sin incluir Leligs) fue de 4,9% sobre el total de activos, superior
al 2,9% del 2T19 y al 3,4% del 3T18.

En el trimestre se destacan Otros titulos publicos con 82% 6 $8.716M de suba.

En el trimestre, se puede apreciar la reduccion de 36% en el stock de Leligs, politica llevada adelante con la idea
de colocar el exceso de liquidez en préstamos y otros instrumentos financieros.
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ACTIVOS DEL SECTOR PUBLICO MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Letras/Notas B.C.R.A. 651 0 0 0 1.020 100% 57%
Leligs 34.260 55.070 98.918 85.344 54.898 -36% 60%
Otros 8.770 10.333 10.901 10.630 19.346 82% 121%
Titulos Publicos 43.681 65.403 109.819 95.974 75.264 -229% 72%
Préstamos Provinciales 1.856 1.685 i, 1S S76 340 -65% -82%
Préstamos 1.856 1.685 1.197 0976 340 -65% -82%
Titulos a recibir PR12 v Boden a recibir por pago de amparos 60 75 0 0 0 0% -100%
Créditos Diversos 60 75 0 0 0 0% =-100%
TOTAL DE ACTIVOS SP 45.597 67.163 111.016 96.950 75.604 -229% 66%
TOTAL DE PASIVOS SP 0 0 0 0 0 0% 0%
Exposicién neta SP 45.597 67.163 111.016 96.950 75.604 -229% 66%
TOTAL ACTIVOS SP (neto de LEB/NOB 10.686 12.093 12.098 11.606 19.686 70% 84%
TOTAL ACTIVOS SP (neto de LEB/NOB) / TOTAL ACTIVOS  3,4%  3,5% 3,1% 29% 49%8 = 0|

Fondeo
Depositos

En 3T19, el total de depdsitos de $259.202M represento el 79% del total de los pasivos, con un descenso del 9%
6 $25.057M en el presente trimestre y un aumento del 22% 6 $46.633M en comparacion con el 3T18.

En el trimestre, se observo una baja en los depdsitos del sector privado del 8% 6 $21.9792M y en los depdsitos
del sector publico del 13% 6 $3.127M, en relacion con el trimestre previo.

Por otra parte, dentro de los depdsitos del sector privado, los depdsitos a la vista crecieron en 4% 6 $4.387M
mientras que los depodsitos a plazo descendieron en 19% 06 $28.443M respecto del 2T19.

Dentro de los depdsitos del sector privado los de moneda pesos disminuyeron 6% ¢ $9.809M y los de moneda
extranjera 36% 6 USD765M.

La disminucién de depdsitos en pesos fue la contrapartida de la reduccidn de la cartera de Leligs, llevada a cabo
en el trimestre, de forma proactiva por el Banco

El Market Share de depdsitos privados al 3T19 fue de 6,5%.

DEPOSITOS POR MONEDA MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19  Trimestral Anual
biblico no financiero 20.074 19.354 28.192 23565 20.438 -13% 2%
Sector finandero 150 148 211 244 293 20% 95%
gf:tx‘;;ﬁ;';’a“ no financiero y residentes en 4, 345 318452 244.208 260.450 238.471 8% 24%
Cuentas corrientes 23.808 24.375 24.510 29.161  35.112 20%  47%
Cajas de ahorros 64.110 68.695 66.673 78.759 77.195 2%  20%
Plazo fijo 98.431 118.034 148.833 147.678 119.235 -19%  21%
Otros 5.996 7.348  4.192 4.852 6.929 43%  16%
TOTAL 212569 237.954 272.611 284.259 259.202 -9%  229%
Pesos 140558 166.596 187.633 191.752 178.844 7% 27%
Moneda extranjera 72.011 71.358 84.978 92.507 80.358 -13%  12%



N Macro

Informe de Resultados 3T19

El Banco posee una significativa participacion de depdsitos transaccionales en el portfolio del Banco (los mismos
representaron aproximadamente 47% del total de depodsitos al 3T19). Estas cuentas transaccionales constituyen
depdsitos de bajo costo y no son sensibles a los aumentos en las tasas de interés.

Otras fuentes de fondeo

En 3T19, el monto total de otras fuentes de fondeo crecid en 24% 6 $21.135M en relacion al trimestre anterior.
El aumento en el Patrimonio Neto del 22% 6 $13.640M se debe principalmente a la ganancia del ejercicio del
3T19. En tanto las Obligaciones Negociables subordinadas en UDS aumentaron en 38% 0 $6.534M, producto de
la depreciacidn del peso respecto del doélar del 36% registrada en el trimestre.

OTRAS FUENTES DE FONDEO MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T18 4T18 1T19 2T19 3T 19 Trimestral Anual
Banco Central 24 20 24 Sl 29% 41%
Bancos y organismos internacionales 2.389 2.568 2.345 1.743 2.660 53% 11%
Financ. recibidas de entidades financieras locales 406 745 430 652 52% -20%
Obligaciones negociables subordinadas 16.796 15.288 17.836 17.192 23.726 38% 41%
Obligaciones negociables no subordinadas 6.513 6.377 6.314 6.193 6.008 -3% -8%
Patrimonio Neto 50.963 54.636 62.085 62.733 76.373 22% 50%

TOTAL

Activos liquidos

77.498 79.299 89.345 88.315 109.450 24%  41%

En 3T19, los activos liquidos del Banco totalizaron $158.759M, disminuyd en 16% 6 $29.994M en relacion al
trimestre previo y aumenté en 44% 6 $48.825M respecto del 3T18.

En el trimestre se destacan las LELIQS que descendieron en 36% 06 $30.446M, politica llevada adelante por el

Banco.

En el trimestre, el ratio de cobertura de activos liquidos respecto a la cartera de depodsitos alcanzd un nivel de

61%.
ACTIVOS LIQUIDOS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Disponibilidades 68.919 74.766 75.309 96.427 96.609 0% 40%
Gtias Constituidas a favor de las CaAmaras 5.384 5.720 5.735 5.992 7.102 19% 32%
Call otorgado 720 405 178 990 150 -85% -79%
Lebacs 651 0 0 0 0 0% -100%
Leligs 34.260 55.070 98.918 85,344 54.898 -36% 60%
109.934 135.961 180.140 188.753 158.759 -16% 44%
Cobertura sobre total de depésitos 51,7% 57,1% 66,1% 66,4% 610%N8 |
Solvencia

El Banco continué mostrando un sostenido y elevado nivel de solvencia, con una integracion de capital (RPC) de
$86.793M, sobre una exigencia total de capital de $26.748M. El exceso de capital del 3T19 fue del 224% ¢ $

60.045M.
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Al 3T19, el ratio de capital regulatorio (como porcentaje de los activos ponderados por riesgos totales —APR-) del
Banco resulté de 26,5% vy el ratio TIER 1 de 18,9%.

El objetivo del exceso de capital es el crecimiento a través del mejor uso del capital.

EXIGENCIA DE CAP.MIN. MACRO Consolidado Variacién

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 iT 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
Exigencia por riesgo de crédito 15.338 15.609 16.329 16.641 19.343 16% 26%
Exigencia por riesgo de mercado 303 212 284 421 778 85% 157%
Exigencia por riesgo operacional 4.199 4.616 5.189 SR 6.627 11% 58%
Exigencia total 19.840 20.437 21.802 23.021 26.748 16% 35%
Capital Ordinario de Nivel 1 (COn1) 49.097%=52.285  58:520° 59.406% 69.629 17% 42%
Conceptos deducibles COn1 -3.186 -3.047 -3.708 -4.160 -7.807 88% 145%
Capital Adicional de Nivel 1 (CAn1) 0 0 0 0 0 4% 6%
Conceptos decucibles CAn1

Capital de nivel 2 (COn2) 18.058 16.875 19.092 18.740 24.972 33% 38%
Integracién de capital -RPC- (i) 63.969 66.113 73.903 73.986 86.793 17% 36%
Exceso de integracion 44.129 45.676 52.101 50.965 60.045 18% 36%

Activos Ponderados por Riesgo -APR- (ii) 242.411 249.781 266.581 281.700 327.312 16% 35%

Ratio de Capital regulatorio [(i

/(ii)] I
Ratio de TIER 1 (Capital Nivel 1/APR 18,9% 19,7% 206% 196% 189%N = |

-APR- (ii): Activos Ponderados por Riesgo, considerando las exigencias totales.

Calidad de cartera

En 3T19 la morosidad de la cartera fue de 1,9% (cartera irregular sobre cartera total), inferior al nivel de 2,12%
del 2T19 y superior al 1,63% del 3T18. El descenso se dio en la cartera de comercial con 33pb de baja, en tanto
la cartera de consumo se mantuvo similar.

El ratio de cobertura alcanzoé un nivel de 124,16% al 3T19 y el ratio de write-off resulté del 0,40%.

Banco Macro mantiene el compromiso de continuar trabajando con el objetivo de conservar una excelente calidad

de cartera.
CALIDAD DE CARTERA MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
%o %

Cartera comercial 69.497 71.202 68.794 72.524 88.833 22% 28%
Cartera irregular 624 917 618 575 414 -28% -34%
Cartera de consumo 110.948 113538 114.936 112938 116.576 3% 5%
Cartera Irregular 2.316 2.617 3.111 3.363 3.490 4% 51%
Cartera Total 180.445 184.740 183.730 185462 205.409 11% 14%
Cartera irregular 2.940 3.534 3.729 3.938 3.904 -1% 33%

Cartera irregular / Cartera total
Previsiones totales 3.853 4.161 4.446 4.573 4.847 6% 26%

Cobertura cartera irregular c/previsiones 131,05% 117,74% 119,23% 116,14% 124,16%

Aplicaciones 383 556 967 649 8§30 28% 117%
Aplicaciones / Cartera Total 0,21% 0,30% 0,53% 0,35% 0,40%
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Posicién CER y Moneda Extranjera

POSICION EN CER MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T18 4T 18 1T19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
ACTIVOS ajustables por CER
Préstamos Sector Privado 6.754 6.801 6.776 6.753 6.980 3% 3%
Otros Préstamos 1 il i 3 3 0% 200%
Total Activos ajustables por CER 6.755 6.802 6.777 6.756 6.983 3% 3%
Pasivos ajustables por CER _
Depositos 835 9529 348 273 iLsrs) -27% -76%
Total Pasivos ajustables por CER 835 929 348 273 199 -27% -76%
POSICION NETA EN CER 5.920 5.873 6.429 6.483 6.784 5% 15%
POSICION DE MONEDA EXTRANIJERA MACRO consolidado Variacién
En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
% %
ACTIVO ]
Efectivo y Depositos en Bancos 38,954 42.745 46.286 57.164 55.629 -3% 43%
Efectivo 3.351 3.287 3.031 3.367 9.746 189% 191%
BCRA 25,970 25.617 33.803 36.741 g 73 -46%  -24%
Ctras del pais y del exterior 9.354 13.385 9.450 17.053 26.147 53% 180%
Otros 279 456 2 3 4 33% -99%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 250 388 298 380 237 -38% -5%
Instrumentos derivados 0 3 1 0 0 0% 0%
Otros activos financieros 1.698 1.547 1.724 1.771 2.639 49% 55%
Préstamos y otras financiaciones 45,775 46.040 54.891 54.591 54.793 0% 20%
Ctras Entidades financieras 567 480 513 453 193 -57% -66%
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 45,208 45.560 54.378 54.138 54.600 1% 21%
Otros Titulos de Deuda 3.105 1.217 1.313 3.143 1.487 -53% -52%
Activos financieros entregados en garantia 988 929 1.756 1.241 1.713 38% 73%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 7 6 7 7 10 43% 43%
Otros activos no financieros 0 0 1 0 - 2 E
TOTAL ACTIVO 90.777 92.875 106.277 118.297 116.507 -2% 289%
PASIVO
Depésitos 72.011 71.358 84.978 92.507 80.358 -13% 12%
Sector publico no financiero 2.348 2.295 2.102 2.807 2.772 -1% 18%
Sector financiero 114 100 167 163 220 35% 93%
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 69.549 68.963 82.709 89.537 77.366 -14% 11%
Instrumentos derivados 1 0 0 1 0 -100% -100%
Otros pasivos financieros 3.516 2.619 3.749 3.457 4,947 43% 41%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 2.405 2.599 2.541 1.924 2.872 49% 19%
Obligaciones negociables subordinadas 16,796 15.288 17.836 17.192 23.726 38% 41%
Otros pasivos no financieros 40 35 43 43 61 42% 53%
TOTAL PASIVO 94.769 91.899 109.147 115.124 111.964 -3% 18%
POSICION NETA -3.992 976  -2.870  3.173  4.543
POSICION NETA USD -98 26 -66 75 79
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Hechos Relevantes:

v

v

Pago trimestral de intereses Obligacion Negociable Clase “C”. En Octubre de 2019, se
pagaron los intereses trimestrales de la Obligacion Negociable Clase C por $457.223.242,10.
Pago semestral de intereses Obligacion Negociable Reajustables Clase “A”. En
Noviembre de 2019, se pagaron los intereses semestrales de la Obligacion Negociable
Ajustable Clase A por USD13.500.000.

Pago semestral de intereses Obligacion Negociable Clase “B”. En Noviembre de 2019,
se pagaron los intereses semestrales de la Obligacion Negociable Clase B por $252.804.212.
Recompra Obligacién Negociable Clase “C”. En el 3T19 se recompraron $227.500.000
de valores nominales ON Clase C.

Recompra de Obligacion Negociable Clase B. En el 3T19 se recompraron $353.906.000
de valores nominales ON Clase B.

Reduccion de capital (acciones recompradas). En Agosto de 2019 se inscribié en los
respectivos organos de contralor la reduccion de capital de $30.265.275, resuelta por la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 30 de abril de 2019.
Cancelacion ON Clase B. En Octubre de 2019, se canceldo la ON clase B en VN
$501.861.000.

Fusion Banco del Tucuman S.A.: El BCRA por Comunicacion “C” 84993, comunicd, que
atento la autorizacion conferida oportunamente, el 15/10/19 Banco Macro concreto la fusion
por absorcién de Banco de Tucuman S.A.

Calificadoras - Bajas de calificacion. En linea con la baja del rating de la deuda soberana
argentina procedid la baja de las calificaciones a escala global de Banco Macro S.A. por parte
de las calificadoras Moody’s Investors Service y Fitch Ratings.

Cambios Normativos:

v

Ajuste por Inflaciéon. De haberse aplicado lo establecido por la NIC 29, conforme a una
estimacion global realizada por la Entidad, el patrimonio neto de la Entidad al 30 de
septiembre de 2019 hubiera aumentado en $12.428M aproximadamente, incluyendo el
efecto de la aplicacion de la seccidén 5.5. de “Deterioro de valor” de la NIIF 9. Por otra parte,
el resultado integral total por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2019 hubiera sido de $12.547M aproximadamente.

Activos financieros modificados. Con fecha 28 de agosto de 2019, el Poder Ejecutivo
Nacional, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia (DNU) N° 596/2019, establecio para
ciertos titulos de deuda publica con vencimiento en el corto plazo, una prérroga inmediata y
escalonada de sus vencimientos, sin afectar la respectiva moneda de denominacion ni el
capital ni las tasas de interés pactadas en cada caso. El mencionado DNU, fijo el siguiente
cronograma sobre cémo las obligaciones de pago seran canceladas (i) en las fechas de
vencimiento previstas se cancelara el 15% del monto adeudado a la fecha respectiva; (ii) a
los 90 dias del pago previsto detallado en (i), se pagara el 25% del monto adeudado mas los
intereses devengados sobre el saldo de dicho monto (neto del pago efectuado segun el
apartado (i)) y; (iii) el saldo remanente se cancelard a los 180 dias corridos del pago
descripto en el apartado (i). En el caso de las LECAPS que tengan vencimiento a partir del 1
de enero de 2020, el pago del saldo remanente luego del pago previsto en el apartado (i)
sera atendido integramente a los 90 dias corridos de dicho pago.

Debido a que la Entidad mantenia dentro de su cartera titulos de deuda cuyos flujos de
efectivo contractuales fueron modificados de acuerdo a lo establecido en el parrafo anterior,
bajo el modelo de negocios de costo amortizado, se procedié a recalcular el importe en libros
bruto de esos activos financieros a la fecha de la modificaciéon, como el valor presente de los
flujos de efectivo contractuales modificados descontados a la tasa de interés efectiva original.
Antes de esta modificacion, el valor en libro de los activos financieros modificados ascendié a
$8.525,6M. A posteriori, el nuevo valor de libros ascendié a $5.960,1M, lo que produjo una
pérdida neta por $2.565M reconocida en “Otros Gastos operativos”. Al 30 de septiembre de
2019, el valor en libro de esos activos financieros ascendia a $6.021M.
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v Impuesto a las ganancias - Ajuste por Inflaciéon. La Ley 27430 de Reforma Fiscal,
modificada por la Ley 27468, establece respecto del ajuste por inflacion impositivo, con
vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

a) que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un
porcentaje de variacion del IPC nivel general que supere el 100% en los treinta y seis
meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida;

b) que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese
procedimiento sera aplicable en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el
inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para
el primer, segundo y tercer afo de aplicacion, respectivamente; y

c) que el ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segun sea el caso,
correspondiente al primer, segundo, y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero
de 2018, que se deba calcular en caso de verificarse los supuestos previstos en los
acapites (a) y (b) precedentes, debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los
dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos
siguientes.

A la fecha de cierre de un periodo intermedio, corresponde evaluar si al cierre del ejercicio
fiscal se cumpliran las condiciones que establece la ley de impuesto a las ganancias para
practicar el ajuste por inflacion impositivo. La informacion disponible a la fecha de
aprobacion de los presentes Estados financieros intermedios consolidados condensados
sobre la evolucién del IPC confirma que dichas condiciones ya se han alcanzado. En
consecuencia, el impuesto a las ganancias corriente y diferido ha sido registrado en el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019, incorporando los efectos
que se desprenden de la aplicacion del ajuste por inflacion impositivo en los términos
previstos en la ley.

Adicionalmente, en el mes de octubre de 2019, se presentaron ante la Administracion

Federal de Ingresos Publicos (AFIP) acciones de repeticién en los términos del articulo 81

de la ley 11683 por el Impuesto a las Ganancias ingresado en exceso por los ejercicios

fiscales 2013 a 2017 y 2018. Estos reclamos se basan en precedentes de jurisprudencia
que establecen la inconstitucionalidad de las normas que inhabilitan la aplicacion del ajuste
por inflacién impositivo, derivando en situaciones de confiscatoriedad.

En base a la opinion de los asesores legales e impositivos y a los precedentes

jurisprudenciales existentes, |la Entidad considera que es probable |la posibilidad de obtener

una sentencia favorable. A la fecha de presentaciéon de los presentes Estados financieros
intermedios consolidados condensados, la autoridad no se habia expedido al respecto.

v Posicion Global Neta (PGN). En Agosto de 2019, el BCRA mediante Comunicacion “A”
6754, con vigencia a partir del 20.08.19 actualiza las normas sobre Posicidon Global neta en
Moneda Extranjera de modo tal que desdobla en Posicion Global Neta y Posicion de contado
(nuevo concepto introducido). Quedando del siguiente modo:

o PGN: esta posicion diaria —saldo convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del
cierre del mes anterior al del computo de esta relacién, no podra superar el 5% de la RPC
del mes anterior al que corresponda.

o Posicion de contado: comprende posicion global neta de moneda extranjera menos la
posicion neta en operaciones a término, al contado a liquidar, futuros, opciones y otros
productos derivados. Esta posicidon diaria —saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio
de referencia del cierre del mes anterior al de computo de esta relacion- no podra superar
el 5 % de la RPC del mes anterior al que corresponda. Ademas, cuando se verifiquen
concurrentemente excesos en la posicidon global neta y en la posicion de contado
mencionadas, correspondera ingresar el cargo que resulte mayor.

Posteriormente, por Comunicaciéon “A” 6759 modifica la fecha de entrada en vigencia,
estableciendo desde el 22.08.2019.

v PGN - Modificaciones. En Agosto de 2019, El BCRA mediante comunicacién “A” 6763
actualiza la PGN, con vigencia desde el 1°/09/19, estableciendo que la posicion diaria de
saldo diario convertido a pesos al tipo de cambio de referencia del cierre del mes anterior al
del computo de esta relacion no podra superar los USD 2.500.000 6 5% de la RPC del mes
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anterior al que corresponda, mayor de ambos (hasta ese momento solo se hacia referencia
al limite del 5% de la RPC sin fijar un valor especifico de referencia).

v Pérdida Esperada y Ajuste por Inflacion. En Agosto de 2019, el BCRA por Comunicacion
“A” 6778, establecidé que: i) con relacion a deterioro del valor de los activos financieros NIIF
9, el BCRA indica que a partir del 1.1.2020, las EF deberan utilizar sus modelos internos, los
cuales deben reunir todos los requisitos de NIIF9 y aplicarse a la totalidad de los activos
comprendidos. ii) Para la re expresion de estados financieros de acuerdo a NIC 29, se aclara
que la frecuencia de re expresion de la informacidon contable se efectuara con frecuencia
mensual. Se utilizara el IPC elaborado por INDEC desde Diciembre 2016, y para partidas de
fecha anterior, el indice de precios publicado por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).

Teniendo en cuenta que, la aplicacion de ambas disposiciones debe efectuarse en forma
retroactiva, se aclara que la fecha de transicion para las entidades financieras es el
01.01.2019.

A los efectos de la distribuciéon de resultados, se tendra en cuenta el impacto total de las
pérdidas crediticias determinadas segun NIIF 9 asi como el del ajuste por inflacion.

v Distribucion de resultados de Entidades Financieras. Autorizacion previa del BCRA.
En Agosto de 2019, el BCRA por Comunicacion “A” 6768 dispuso que con vigencia desde el
30.8.19, que las entidades financieras deberan contar con la autorizacién previa del Banco
Central de la Republica Argentina para la distribucion de sus resultados.

En dicho proceso de autorizacion, la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
tendrd en cuenta, entre otros elementos, los potenciales efectos de la aplicaciéon de las
normas internacionales de contabilidad segin Comunicacion "A" 6430 (Punto 5.5. de NIIF 9 -
Deterioro de valor de activos financieros) y de la reexpresion de estados financieros prevista
por la Comunicacién "A" 6651."

v Exterior y Cambios. En Septiembre de 2019, por Decreto 609/2019 y por Comunicacion
“A” 6770 el BCRA implementé6 un mecanismo de control de cambios que entre otras
cuestiones establece:

o i) Que las personas fisicas, podran comprar USD hasta 10.000 por mes. Las
operaciones que superen los USD 1.000 al mes por persona, deberan realizarse con
debito a una cuenta de pesos, ya que no podra realizarse en efectivo.

o ii) Que las personas juridicas residentes no podran comprar USD para atesorar. Si
para la importacion o pago de deudas a su vencimiento, y requeriran permiso del
BCRA para comprar divisas para la formacidn de activos externos, para la pre
cancelacion de deudas, para girar al exterior utilidades y dividendos y realizar
transferencias al exterior.

o iii) Reduccion de la PGN: la posicion diaria no podra superar los USD 2.500.000 6 el
4% de la RPC (hasta ese momento era 5% de la RPC).

v Deuda Publica - Decreto 596/2019. En el marco de lo que el gobierno definié como un re
perfilamiento de la deuda y tal como lo anuncié el Ministerio de Hacienda, el Ejecutivo
Nacional establece un nuevo cronograma para atender las obligaciones de pago
correspondientes a los titulos representativos de deuda publica nacional de corto plazo por
US$ 100.000 millones. Se trata de una extension parcial del vencimiento de las LETES,
LECAP, LECER y LELINK que prevé cancelar el 15% del VNO en la fecha de vencimiento
original, el 25% a los 3 meses y el 60% restante a los 6 meses.

v Exterior y Cambios - modificaciones. En Octubre de 2019, el BCRA por Comunicacion “A”
6815 resuelve, con vigencia a partir del 28.10.2019, endurecer las medidas establecidas en
la Comunicacién “A” 6770, de modo que se restringe la compra de délares por parte de los
sujetos humanos particulares por cuenta bancaria a USD 200 por mes (hasta ese momento
USD 10.000) y establece un limite de USD 100 para la compra de divisas en efectivo.

v Efectivo minimo. En Octubre de 2019, por Comunicacién “A” 6718, dispuso que con

vigencia a partir del 1°.11.2019, no se admitira la integracién con Leligs y/o Nobacs de
exigencia de efectivo minimo en pesos proveniente de las obligaciones a la vista alcanzadas.
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BALANCE MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 iT 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual
% Y%
ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos 68.919 74.766 bS8 0S) 96.427 96.609 0% 40%
Efectivo 8.828 10.697 8.770 9.247 15478 67% 75%
BCRA 50.418 50.211 57.079 70.116 54.967 -22% 9%
Otras del pais y del exterior 9.394 13.402 9.456 17.062 26.160 53% 178%
Otros 279 456 4 2 4 100% -99%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resuttados 1.760 2.635 2.964 1.980 1.496 -24%  -15%
Instrumentos derivados 71 17 42 17 56 229% -21%
Otros activos financieros 3.309 3.000 3.170 4.100 4.080 0% 23%
Préstamos y otras financiaciones 7528 S SRS 7D S| W] | W R Rl | ©) | 55 9% 12%
Sector Publico no Financiero 1.943 1.776 1.304 1.105 471 -57% -76%
Otras Entidades financieras 4.647 5.574 3.784 4.024 2.423 -40%  -48%
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 167.698 171.525 172.629 173.722 191.460 10% 14%
Otros Titulos de Deuda 44.976 64.585 109.048 97.381 76.570 -21% 70%
Activos financieros entregados en garantia 6.241 6.756 7.300 7.157 10.710 50% 72%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 52 7 1.504 1.510 il k7] 0% 2808%
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 85 109 124 124 135 9% 59%
Propiedad, planta y equipo 7.898 9.003 9.849 10.112 10.691 6% 35%
Activos intangibles 1.147 1.401 1.548 1.869 2.049 10% 79%
Activos por impuesto a las ganancias diferido 517, 47 60 77 27776 3505% 4770%
Otros activos no financieros 2.216 833 1.078 986 1.178 19% -47%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 127 804 583 441 441 0% 247%
TOTAL ACTIVO 311.146 342.883 390.296 401.032 402.657 0% 299%
|
Depdsitos 212.569 237.954 272.611 284.259 259.202 9% 22%
Sector publico no financiero 20.074 19.354 28.192 23.565 20438 -13% 2%
Sector financiero 150 148 211 244 293 20% 95%
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 192.345 218.452 244,208 260.450 238.471 -8% 24%
Instrumentos derivados 212 1 111 11 147 1236% -31%
Operaciones de pase 0 165 0 278 2.167 679% 0%
Otros pasivos financieros 12.795 1l SHlE) 16.622 14.833 16.711 13% 31%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 3.246 2.998 3.111 2.198 3.345 52% 3%
Obligaciones negociables emitidas 6.513 (& 377 6.314 6.193 6.008 -3% -8%
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 2.109 2.947 4.567 4.149 4.508 9% 114%
Obligaciones negociables subordinadas 16.796 15.288 17.836 17.192 23.726 38% 41%
Provisiones 798 1.046 970 1.026 1.329 30% 67%
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 132 275 404 475 il -100% -99%
Otros pasivos no financieros 5.011 5.875 5.662 7.682 9.137 19% 82%
TOTAL PASIVO 260.181 288.245 328.208 338.296 326.281 -4% 25%
]
Capital social 670 670 670 670 639 -5% -5%
Aportes no capitalizados 12.429 12.429 12.428 12428 12.428 0% 0%
Ajustes al capital 5] 5 5 5 5 0% 0%
Ganancias reservadas 23.290 21.996 21.996 34.807 34.837 0% 50%
Resultados no asignados 3.264 3.264 18.994 -211 -211 0% -
Otros Resultados Integrales acumulados 819 543 649 658 1.141 73% 39%
Resultado del ejercicio 10.486 15.729 7.343 14.376 27.534 92% 163%
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE
LA CONTROLADORA 50.963 54.636 62.085 62.733 76.373 22% 50%
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A PARTICIPACIONES NO
CONTROLADORAS z 2 5 : S Ry 50%
TOTAL PATRIMONIO NETO 50.965 54.638 62.088 62.736 76.376 22% 50%
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 3T 18 4T 18 1T 19 2T 19 3T 19 Trimestral Anual

Ingresos por intereses 16.809 23.814 24.395 31.334 35.582 14% 112%
Egresos por intereses 6.486 11.526 11.464 14.549 15.525 7% 139%
Resultado neto por intereses 19% 94%
Ingresos por comisiones 3.013 3.476 3.551 3.670 4.140 13% 37%
Egresos por comisiones S 217 241 279 387 39% 167%
Resultado neto por comisiones 3.259 3.310 3.391 3.753 11% 31%
Subtotal_ (_Resultado neto por intereses + Resultado neto 15.547 16.241 20.176 23.810 18% 280%
Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a VRR 499 364 1.974 133 659 395% 32%
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado -3 il -17 0 -1 - -67%
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera -1.244 729 -51 358 1.497 350% -

Otros ingresos operativos 1.202 413 3.114 983 1.071 9% -11%
Cargo por incobrabilidad 732 836 2.154 848 824 -3% 13%
Ingreso operativo neto 26% 103%
Beneficios al personal 2.720 3.124 B33 4916 4,428 -10% 63%
Gastos de administracion 1.776 2.105 2.096 2.301 2.903 26% 63%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 187 215 290 317 366 15% 96%
Otros gastos operativos 2.693 3.213 3.104 SRl 6.636 68% 146%
Resultado operativo 28% 114%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 12 33 26 613 17 -97% 42%
Rest._lltfldos antes de impuesto de las actividades que 10.510 11.896 20% 114%
contindan

Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan 1.718 2.351 3.166 2874 -1.263 - =

Resultado neto de las actividades que contindGan 5.243 7.344 13.159 87% 243%
Resultado neto del periodo 3.832 5.243 7.344 7.032 13.159 87% 243%
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la 3828 5 543 7343 2033 13.158 87%  244%
controladora

Resultado neto del periodo atribuible a participaciones no 4 0 1 1 1 - -75%
controladoras

Otro Resultado Integral del periodo 313 -276 106 10 481 4710% 54%0
Por diferencia de cambio por conversién de Estados Financieros 454 -119 211 -35 533 - 17%
Por instrumentos financieros -141 =157 -105 45 S52 = -63%
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 4.145 4967 7.450 7.042 13.640 94% 229%
Resultado Integral atribuible a los propietarios de la controladora 4,142 4,967 7.449 7.043 13.639 94% 229%
Resultado Integral atribuible a participaciones no controladoras 5 0 1 -1 il - -67%
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RATIOS TRIMESTRALES ANUALIZADOS

2T 18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19

Rentabilidad y desempefio

Margen neto de interés con FX 13,5% 13,4% 16,9% 17,2% 18,0% 21,2%
Margen neto de interés sin FX 18529, AOMSORNOR0 % 17,3% 17, 7% *197%
Coeficiente de ing por comisiones netos respecto a ing tot netos 19,2% 20,0% 12,0% 23,1% 12,3% 10,4%
Coeficiente de eficiencia 41,9% 39,1% 35,8% 28,6% 38,3% 31,1%
Ing por comisiones netos como % de gastos adm 45,7% 51,0% 33,7% 80,9% 32,2% 33,4%
Retorno sobre el activo promedio Siie T 5,4% 6,4% 8,4% 7,1% 12,4%
Retorno sobre el caiital iromedio 25i1% 29i0% 38i8% SOiO% 44i4% 74i9%
Préstamos como % del total de depodsitos 86,7% 82,0% 75,2% 65,2% 62,9% 75,0%
Activos liquidos como % del total de depésitos 52,3% 51,7% 57,1% 66,1% 66,0% 61,0%

Capital total como % del total de activos 18,5% 16,4% 159% 15,9% 15,6% 19,0%
Capital regulatorio como % de activos de riesgo ponderado (APR) 27 ,6% 26,4% 26,5% 27,7% 26,3% 26,5%
Calidad del Activo

Previsiéon por préstamos como % sobre total préstamos 2,1% 21%0 25390 2,4% 2,5% 2,4%
Financiacion en sit irregular como % del total de financiaciones 1,4% 1,6% 1,9% 2,0% 2,1% 1,9%
Prevision por financiaciones como % de financ. en sit irregular 149,3% 131,1% 117,7% 119,2% 116,1% 124,2%
Cost of Risk 1,5% 1,8% 19% 49% 1,9% 1,7%

RATIOS ACUMULADOS ANUALIZADOS

2T 18 3T 18 4T18 1T19 2T19 3T19

Rentabilidad y desempeifio

Margen neto de interés con FX 14,4% 14,0% 14,9% 17,2% 17,6% 19,1%
Margen neto de interés sin FX 15,2% 15,2% 15,4% 17,3% 17,5% 18,5%
Coeficiente de ing por comisiones netos respecto a ing tot netos 18,2% 21,5% 16,7% 23,1% 17,7% 14,8%
Coeficiente de eficiencia 38,7% 37,6% 37,9% 28,6% 33,5% 32,5%
Ing por comisiones netos como % de gastos adm 47,0% 57,2% 44,0% 80,9% 52,8% 45,6%
Retorno sobre el activo promedio 5,7% 5,6% 5,8% 8,4% 7,7% 9,4%

Retorno sobre el capital promedio 27,2% 27,8% 30,7% 50,0% 47,0% 57,3%

Préstamos como % del total de depdsitos 86,7% 82,0% 121,1% 65,2% 62,9% 75,0%
Activos Iiﬂuidos como % del total de deiésitos 52,3% 51,7% 57,1% 66,1% 66,0% 61,0%
Capital total como % del total de activos 18,5% 16,4% 15,9% 15,9% 15,6% 19,0%
Capital regulatorio como % de activos de riesgo ponderado (APR) 27,6% 26,4% 26,5% 27,7% 26,3% 26,5%
Previsién por préstamos como % sobre total préstamos 2,1% 2,1% 2,3% 2,4% 2,5% 2,4%
Financiacion en sit irregular como % del total de financiaciones 1,4% 1,6% 1,9% 2,0% 2,1% 1,9%
Prevision por financiaciones como % de financ. en sit irregular 149,3% 131,1% 117,7% 119,2% 116,1% 124,2%
Cost of Risk 1,6% 17% 1,7% 4,9% 3,4% 2,8%
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