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Informe de Resultados 2T19 

 

 

Banco Macro S.A. anuncia los resultados del segundo trimestre 

de 2019 

 

 

Buenos Aires, Argentina, 7 de agosto de 2019 – Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; BCBA: BMA) (“Banco 

Macro” o “BMA”) anuncia en la fecha los resultados del segundo trimestre (2T19), finalizado el 30 de junio de 

2019.  

 

Síntesis 
 

• El resultado neto del 2T19 fue de $7.032M, 4% inferior a la ganancia de $7.344M del 1T19 y 

124% superior a la ganancia del 2T18. El resultado neto acumulado al 2T19 representó un retorno 

acumulado anualizado del 47% sobre el patrimonio neto promedio y del 7,7% sobre el activo 

promedio.  

Si consideráramos los resultados recurrentes de $7.804M del 2T19, los mismos habrían sido  

superiores en 37% a la ganancia de $5.694M del 1T19. 

   

• El total de financiamiento al sector privado creció en $705M respecto al trimestre anterior 

(totalizando $174.707M) y en 16% ó $23.882M en relación al 2T18. En el 2T19 se destacaron las 

líneas comerciales, y dentro de éstas sobresalen Adelantos y Otros préstamos, con 41% y 6% de 

suba.  

 

• Los depósitos totales mostraron un crecimiento del 4% ú $11.648M respecto al 1T19, totalizando 

$284.259M y representaron el 84% del total de los pasivos del Banco. Los depósitos del sector 

privado mostraron un aumento del 7% ó $16.242M respecto del trimestre anterior.  

 

• En 2T19, Banco Macro registró un exceso de capital de $50.965M ó 221%, demostrando una 

sostenida solvencia, con un ratio de capital regulatorio (Basilea III) de 26,3% y TIER 1 de 19,6%. 

Asimismo, el Banco continuó mostrando un adecuado nivel de liquidez, con un ratio de cobertura 

de activos líquidos sobre el total de depósitos de 66,4%. 

 

• El ratio de eficiencia al 2T19 fue de 33,5%, mejorando respecto del 38,7% al 2T18.  

 

• En 2T19, el ratio de calidad de cartera (medido como cartera irregular sobre cartera total) fue de 

2,1% y el ratio de cobertura alcanzó 116,1%. 

 

 

 
 
 

 
 

  

2T19 Conference Call 
Jueves , 8 de Agosto 2019 

Hora: 12:00 p.m. Hs New York | 1:00 p.m. Hs Buenos Aires  

 

Para participar, comuníquese al: 

Participantes Argentina: (011) 3984 5677  

Participantes U.S: 1 (844) 450 3847 

Participantes fuera U.S.: 1 (412) 317 6370 

Conference ID: Banco Macro 

Webcast:  click here  

 

 
Webcast Replay:  click here 
 

Disponible desde el 

8/08/2019 hasta el 

22/08/2019 

 

 

Contactos en Buenos Aires: 

 

Jorge Scarinci 

Chief Financial Officer 

 

Nicolás A. Torres  

Relación con Inversores 

 

Teléfono: (54 11) 5222 6682 

E-mail: investorelations@macro.com.ar 

Visite nuestro website: www.macro.com.ar/relaciones -

inversores  
 

 

http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=f1406d46-c16f-40de-afdb-0c67c205252a
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=f1406d46-c16f-40de-afdb-0c67c205252a
http://www.macro.com.ar/relaciones
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Disclaimer  

Cualquier comentario que se haga relacionado con hechos del futuro está sujeto a varios condicionantes y riesgos que se 
detallan y describen en el reporte anual del Banco enviado a la SEC (20F) y que está disponible en nuestra Web 
(www.macro.com.ar / Inversores/ Información Financiera / Estados Contables). 

Las palabras “creemos”, “tal vez”, “posiblemente”, “estimamos”, “continuamos”, “anticipamos”, “esperamos”, “proyectamos” y 
similares mencionadas en este documento se refieren a hechos del futuro.  Estos hechos incluyen: nuestros posibles  
resultados de operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema 
financiero, oportunidades de crecimiento, consecuencias  de futuras regulaciones  y consecuencias de la competencia. 

Este informe es un análisis resumido de los resultados de Banco Macro S.A. y sus subsidiarias. A los efectos de su adecuada 
interpretación, el mismo deberá complementarse con las presentaciones que periódicamente se realizan ante la Comisión 
Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar), Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Bolsas y Mercados Argentinos  
(www.byma.com.ar), MAE (Mercado Abierto Electrónico – Buenos Aires) y la Bolsa de New York  (www.nyse.com). Asimismo, el 
Banco Central (www.bcra.gov.ar) puede publicar información relacionada con el Banco Macro con fecha posterior a la fecha la 
cual el Banco tiene su última información pública. 

 

 

 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 

http://www.byma.com.ar/
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La Entidad reporta en el marco de información contable establecido por el Banco Central de la República 
Argentina (“BCRA”), que se basa en las Normas Internacionales de Información Financiera (“NIIF”), tal como 
esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en 
inglés) y adoptadas por la Federación Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Económicas (“FACPCE”), y 
con las excepciones de: (i) “Deterioro de Valor” de la NIIF N° 9 “Instrumentos Financieros”, y (ii) de la Norma 
Internacional de Contabilidad (“NIC”) N° 29 “Información Financiera en Economías Hiperinflacionarias”, que en 
forma transitoria fueron excluidas por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. Los datos 

de este informe pueden diferir de los que se presentaron en el 20F, que recogen IRFS 9 y ajuste por inflación.   

 

Resultados 

El resultado por acción del 2T19 fue $11,01, inferior en 4% al alcanzado en el 1T19 y superior en 137% al 
registrado en el 2T18. El porcentaje de variación anual difiere respecto de la variación anual de resultados, dado 

que el resultado final creció pero las acciones promedio en circulación resultaron menores (por recompras de 
acciones efectuadas). 

 

 

En 2T19, el resultado neto fue de $7.032M, 4% ó $312M inferior al resultado registrado en el 1T19 y 124% ó 
$3.896M por encima respecto del 2T18. Al 2T19, el resultado registró un ROE y ROA acumulado de 47% y 7,7% 
respectivamente. 

Cabe destacar que si consideramos solo el resultado neto recurrente el mismo alcanzó $7.804M, superior al 
resultado recurrente registrado en el 1T19 en 37% ó $2.110M. 
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El Ingreso operativo neto (Resultado operativo previo al descuento de gastos de administración) de $20.777M en 
el 2T19, subió 9% ó $1.670M respecto del 1T19 y 93% ó $10.032M en relación al 2T18.  

El Resultado Operativo (Resultado operativo posterior al descuento de gastos de administración del 2T19) de 

$9.293M, bajo 11% ú $1.191M respecto del 1T19 y subió 118% ó $5.031M respecto del 2T18.  

Cabe destacar que los resultados obtenidos tienen mayor valor si se tiene en cuenta el bajo apalancamiento del 
balance del Banco (6,4x activos sobre patrimonio).  
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El resultado neto de intereses al 2T19 de $16.785M, aumentó en 30% ó $3.854M respecto del 1T19 y 85% ó 
$7.692M superior al 2T18. 

En 2T19, los ingresos por intereses totalizaron $31.334M, superior en 28% ó $6.939M al 1T19 y en 130% ó 
$17.717M en relación con el 2T18.  

Los ingresos por intereses de activos financieros Préstamos y otras financiaciones totalizaron $14.731M, 
creciendo en 1% ó $205M respecto del trimestre anterior. A nivel interanual creció 42% ó $4.356M. 

En tanto los ingresos por Títulos públicos y privados, crecieron en 57% ó $5.436M comparado con el 1T19, y en 

376% ú $11.807M respecto del 2T18. El 96% de los resultados corresponde a resultados de títulos públicos a 
valor razonable con cambios en ORI (Leliqs) y el 4% restante se refiere a títulos públicos y privados valuados a 
costo amortizado.  

La diferencia de cotización moneda extranjera (FX) género una ganancia de $333M en el 2T19, dada por los 
resultados de: i) nuestra posición positiva spot en moneda extranjera y la apreciación del peso respecto del dólar 
del 2% en el trimestre y por ii) el resultado de trading de $461M. Si tenemos en cuenta las operaciones de 

derivados el resultado continuó siendo una ganancia pero de $321M. El detalle del resultado de Diferencia de 
cotización de moneda extranjera por posición spot + operaciones de derivados es el siguiente: 

 

 

 

 

En 2T19 los egresos por intereses totalizaron $14.549M, lo que refleja un aumento del 27% ó $3.085M en 

relación al trimestre anterior y aumentó 222% ó $10.025M en comparación al mismo trimestre del año anterior.  
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Los intereses por depósitos representaron el 93% del total de los egresos por intereses, los mismos crecieron   
en el trimestre 28% ó $2.986M. En la comparación interanual, los intereses por depósitos aumentaron 250% ó 
$9.695M.  

 

 

Al 2T19, el margen neto de interés (NIM - medido como el rendimiento de activos menos el costo de pasivos 
dividido por los activos rentables promedio - con FX) fue 17,6% superior al 17,2% del 1T19 y al 14,4% al 2T18.  

El NIM - excluído el FX resultó del 17,5%, superior al 17,3% del 1T19 y a 15,2% al 2T18, lo que sigue 
demostrando la capacidad del Banco en defender el margen.  

 

 

En 2T19, los Ingresos netos por Comisiones totalizaron $3.391M, mayores en 2% ú $81M con respecto al 1T19 y 
en 26% ó $710M en relación al 2T18.  

En el presente trimestre, los Ingresos por Comisiones de $3.670M aumentaron en 3% ó $119M en relación al 
1T19, destacándose el aumento de las comisiones por paquetes/recaudaciones y las comisiones vinculadas con 
valores mobiliarios, en 20% y 348% de suba. En tanto en términos interanuales los ingresos por servicios 

subieron 27% ó $779M.  
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En tanto los Egresos por Comisiones crecieron en 16% ó $38M en relación al 1T19, y 33% ó $69M en relación a 
igual periodo del año anterior. 

 

 

El Resultado neto por medición de instrumentos financieros valuados a valor razonable con cambio en resultados 

alcanzó $133M, descendiendo en 93% ó $1.841 en el trimestre. La baja se debe a que básicamente en el 
trimestre anterior se había efectuado la revaluación técnica del remante de tenencia en PRISMA (por $1.369M), 
situación que no se repite en el presente trimestre. Le siguen los resultados por instrumentos financieros 
derivados y por títulos públicos, que descendieron en $313M y $126M respectivamente.   

 

 

Los Otros Ingresos Operativos totalizaron $983M en el trimestre, con un descenso del 68% ó $2.131M, debido a 

que en el trimestre previo se registró un resultado por la venta de acciones de PRISMA –Medios de Pago, 
situación que no se repite en el presente trimestre. Asimismo, en ingresos por venta de propiedades de inversión 
se registró $168M por venta de inmuebles. A nivel anual los Otros ingresos Operativos aumentaron 64% ó 
$383M.  
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En 2T19, los gastos de administración más los beneficios al personal totalizaron $7.217M, superior en 38% ó 
$1.988M respecto al trimestre previo. En términos interanuales, el incremento fue del 81% ó $3.224M explicado 
por la suba de beneficios al personal (por impacto de mayores cargas sociales, para mayor información ver 
hechos relevantes, y por el aumento salarial del corriente año) y por otros gastos de administración. 

Los beneficios al personal aumentaron en 57% ó $1.783M en el trimestre. Respecto de igual trimestre del año 

anterior los beneficios al personal subieron en 101% ó $2.473M. El aumento se da en cargas sociales por 
$1.079M (más información se brinda en hechos relevantes), además del aumento salarial acordado con el 
Sindicato.  

El ratio de eficiencia acumulado al 2T19 fue de 33,5%, superior al 28,6% del 1T19 e inferior al 38,7% del 2T18. 
En el 2T19 los gastos (beneficios al personal + gastos de administración + depreciaciones y desvalorizaciones de 
bienes) subieron en 37% mientras que los ingresos (financieros netos + por servicios netos + diferencia de 

cotización de oro y moneda extranjera + otros ingresos operativos + instrumentos a valor razonable con cambio 

en resultados – conceptos antes incluidos en egresos financieros) crecieron en 2%, respecto del 1T19.  

 

 

Otros Gastos Operativos totalizaron $3.950M, que incluyen básicamente Impuesto a los Ingresos Brutos y Otros 
gastos operativos, con una baja del 1% ó $24M y una suba de 88% ú $804M respectivamente. Dentro de Otros 
gastos operativos sobresale lo referido a intereses y multas impositivas por cargas sociales (para más  
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información ver nota en hechos relevantes). En el 2T19 estos gastos operativos aumentaron 27% ú $846M 
respecto del 1T19 y en 70% ó $1.633M comparado con igual período del año anterior.  

 

 

La tasa efectiva del impuesto a las ganancias del 2T19 fue de 29%, inferior al 30,1% del 1T19. Se sigue 
observando el impacto de la baja de la tasa del impuesto a las ganancias (que según la última reforma tributaria, 
mediante Ley n° 27.430/2017, se redujo la alícuota del Impuesto a las Ganancias de 35% al 30% para los dos 
primeros periodos fiscales a partir de 01/01/2018 y luego al 25% para los ejercicios siguientes). 

 

Activos Financieros 

Financiamiento al sector privado 

El monto total de financiamiento al sector privado (préstamos, fideicomisos financieros y leasing), totalizó 
$174.707M y creció en $705M en relación al 1T19, y 16% ó $23.882M respecto al 2T18. 

Dentro de las líneas comerciales, en el 2T19 se destacaron los Adelantos con un incremento de 41% y Otros 
Préstamos con 6% de suba.  

Dentro de las financiaciones orientadas al consumo, en el 2T19 las financiaciones en tarjetas de crédito crecieron 
en 1% ó $161M y los préstamos hipotecarios aumentaron en 4% ó $597M. 

El Market share de préstamos privados al 2T19 alcanzó 7,7%. 

 

 

Activos del sector público 
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En 2T19, el total de activos del sector público (sin incluir LELIQS) fue de 2,9% sobre el total de activos, inferior 
al 3,1% del 1T19 y superior al 2,7% del 2T18.  

En el trimestre descienden Leliqs en 14% ó $13.574M y Otros títulos públicos en 2% ó $271M.  

 

 

Fondeo 

Depósitos 

En 2T19, el total de depósitos de $284.259M representó el 84% del total de los pasivos, con un crecimiento del 
4% ú $11.648M en el presente trimestre y 58% ó $104.786M en comparación con el 2T18.  

En el trimestre, se observó un incremento en depósitos del sector privado del 7% ó $16.242M y una baja en  
depósitos del sector público del 16% ó $4.627M, en relación con el trimestre previo. 

Por otra parte, dentro de los depósitos del sector privado, los depósitos a la vista crecieron en 18% ó $16.737M 
mientras que los depósitos a plazo descendieron en 1% ó $1.155M respecto del 1T19.  

Dentro de los depósitos del sector privado los de moneda pesos aumentaron 6% ó $9.415M y los de moneda 

extranjera 11% ó USD202M. 

El Market Share de depósitos privados al 2T19 fue de 7%. 
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El Banco posee una significativa participación de depósitos transaccionales en el portfolio del Banco (los mismos 
representaron aproximadamente 42% del total de depósitos al 2T19). Estas cuentas transaccionales constituyen 
depósitos de bajo costo y no son sensibles a los aumentos en las tasas de interés. 

 

Otras fuentes de fondeo 

En 2T19, el monto total de otras fuentes de fondeo descendió en 1% ó $1.030M en relación al trimestre anterior. 
El aumento en el Patrimonio Neto en 1% ó $648M es el resultante del resultado del ejercicio del 2T19 y el pago 
de dividendos efectivizado en Mayo de 2019 por $6.394M. En tanto las Obligaciones Negociables subordinadas en 
UDS descendieron en 4% ó $644M.  

 

 

Activos líquidos  

En 2T19, los activos líquidos del Banco totalizaron $188.753M, superior en 5% ú $8.613M en relación al trimestre 
previo y en 101% ó $94.962M respecto del 2T18.  

En el trimestre se destacan Disponibilidades con 28% ó $21.118M de aumento, en tanto las LELIQS descendieron 
en 14% ó $13.574M.  

En el trimestre, el ratio de cobertura de activos líquidos respecto a la cartera de depósitos alcanzó un nivel de 
66,4%.  

 

 

Solvencia 

El Banco continuó mostrando un sostenido y elevado nivel de solvencia, con una integración de capital (RPC) de 
$73.986M, sobre una exigencia total de capital de $23.021M. El exceso de capital del 2T19 fue del 221% ó $ 

50.965M.  

Al 2T19, el ratio de capital regulatorio (como porcentaje de los activos ponderados por riesgos totales –APR-) del 

Banco resultó de 26,3% y el ratio TIER 1 de 19,6%. 
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El objetivo del exceso de capital es el crecimiento a través del mejor uso del capital. 

 

 

Calidad de cartera 

En 2T19 la morosidad de la cartera fue de 2,12% (cartera irregular sobre cartera total), superior al nivel de 
2,03% del 1T19 y al 1,38% del 2T18. El aumento se dio en la cartera de consumo con 27pb de suba, en tanto la 

cartera comercial descendió en 11pb.  

El ratio de cobertura alcanzó un nivel de 116,14% al 2T19 y el ratio de write-off resultó del 0,35%.   

Banco Macro mantiene el compromiso de continuar trabajando con el objetivo de conservar una excelente calidad 
de cartera. 
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Posición CER y Moneda Extranjera 
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Hechos Relevantes:  

 Pago de Dividendos en Efectivo. De acuerdo a lo resuelto por la Asamblea General 

Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas y la reunión de Directorio celebradas el 30 de abril 
de 2019, el 14 de Mayo se procedió a la puesta a disposición y pago a los accionistas 
existentes en el registro de acciones del Banco al 13 de mayo de 2019, del dividendo en 
efectivo por un monto de $6.393.977.460 (es decir $10 por acción que representa el 1.000% 
del capital social en circulación del Banco de $639.397.746).  

 

 Pago trimestral de intereses Obligación Negociable Clase “C”. En Julio de 2019, se 

pagaron los intereses trimestrales de la Obligación Negociable Clase C por $432.834.091,97. 

 

 Cargas Sociales. Banco Macro, amparado en el art. 2° del Decreto PEN 814/01, comenzó a 
aplicar la alícuota del 17% en lugar del 21% para el pago de cargas sociales a partir de 
noviembre de 2012.  

Dicho Decreto estableció que los empleadores del Sector Privado y los comprendidos en el 
art. 1° de la Ley 22.016 tributarían sus contribuciones patronales utilizando una alícuota 
única y reducida del 16% (luego 17%).  

 

Banco Macro quedó alcanzado por el citado Decreto, por la simple participación estatal regida 
bajo la Ley General de Sociedades Nro. 19.550 y conforme las aclaraciones que tiempo 

después se incluyeron en la Ley 27.430 de Reforma Tributaria. El Estado Argentino tiene 
participación en Banco Macro a través del ANSES-FGS (Fondo de Garantía de 
Sustentabilidad), a partir de la nacionalización de los fondos de las AFJPs en 2008. Al 30 de 
junio de 2019, dicha participación representa el 27.49% del capital social del banco y 
mediante el ejercicio de sus derechos de voto ha obtenido la designación de miembros del 

directorio y de la comisión fiscalizadora.  
 

Con fecha 20 de febrero de 2018, Banco Macro recibió un requerimiento de la Administración 
Federal de Ingresos Públicos (AFIP), por medio del cual se le solicitó que aclarara las razones 
que justifican el uso de dicha alícuota reducida. El 14 de marzo de 2018 la Entidad presentó 
una explicación detallada ratificando su posición. 

 

Luego de diversas actuaciones, y expresados los fundamentos de hecho y derecho que la ley 
otorga al Banco, AFIP procedió a elevar las actuaciones en consulta al Ministerio de 

Hacienda, y éste a su vez a la Procuración del Tesoro de la Nación (PTN) en fecha 3 de abril 
de 2019, a efectos de solicitarle su intervención en su calidad de órgano superior del Cuerpo 
de Abogados del Estado y de los Servicios Jurídicos de la Administración Pública Nacional, 
donde aún se encuentra radicado. 

 
Sin perjuicio de no haberse expedido la PTN sobre el particular a la fecha de los presentes 
estados contables, el Banco ha resuelto adherirse al plan de facilidades de pago por el 
período noviembre 2012 a marzo 2019, establecido bajo la Resolución General AFIP Nº 
4477/2019. Dicho plan ofreció 60 cuotas, una tasa de interés sustancialmente inferior a las 
tasas vigentes para obligaciones tributarias o previsionales y una significativa reducción de 
multas, todo ello redundando en un beneficio económico y financiero para el Banco que, 

frente al pago de las aludidas deudas previsionales, y aún en un escenario de apelación a 
decisiones contrarias a sus derechos, hubiera requerido el previo pago total de los períodos 
observados y obteniendo la eventual devolución de las sumas abonadas, con una tasa 
nominal anual de 6%, conforme el marco jurídico entonces vigente. 

 Venta de inmuebles. En el 2T19 se vendieron inmuebles por $167M. 
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Cambios Normativos:  

 Ajuste por Inflación.  

 De haberse aplicado lo establecido por la NIC 29, conforme a una estimación global 

realizada por la Entidad, el patrimonio neto de la Entidad al 30 de junio de 2019 hubiera 
sido de $72.589M aproximadamente, incluyendo el efecto de la aplicación de la sección 
5.5. de “Deterioro de valor” de la NIIF 9. Por otra parte, el resultado integral total por el 
período de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 hubiera sido de $4.800M 
aproximadamente. 

 

 Efectivo Mínimo.  
 En Julio de 2019, por Comunicación “A” 6728 del BCRA se disminuyó en 3pp la tasa de 

exigencia en efectivo mínimo de depósitos a plazo. La vigencia fue desde  1° de julio de 
2019.  
 

 En Julio de 2019, por Comunicación “A” 6738 del BCRA se estableció ajustes en el 
esquema de integración de efectivo mínimo, referidas a las exigencias en pesos – del 

período y diaria – por lo que las entidades financieras podrán integrar con Letras d 
Liquidez del BCRA (Leliqs) y/o Notas del BCRA (Nobac), estableciendo un esquema 
decreciente en función al plazo remanente y dependiendo al grupo de Entidades 
Financieras al que se pertenece.  
La vigencia es desde la posición unificada de julio/agosto de 2019, periodo en el cual el 
Comité de Política Monetaria definió un cambio en su meta de base monetaria.  
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