
Perfil Corporativo
Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; Buenos Aires: BMA) es un 
banco universal, con foco en individuos de bajos y medianos 
ingresos y en pequeñas y medianas empresas. El banco 
comenzó a operar en 1985 como una institución financiera no 
bancaria, y hoy se ha convertido en el banco privado local con 
la red más grande de sucursales en el país. Banco Macro fue 
fundado por las familias Brito y Carballo, quienes actualmente 
continúan siendo los accionistas mayoritarios.

Línea de Tiempo
2000 – 2016
2010 Banco Privado de Inversiones
2009 Fusión Nuevo Banco Bisel
2007 Fusión Nuevo Banco Suquía

	 Mercado de capitales internacional
2006 Banco de Tucumán

	 NYSE IPO
	 Nuevo Banco Bisel

2005 Banco Empresario de Tucumán
2004 Nuevo Banco Suquía
2002 Banco Bansud

	 35% de Scotiabank Argentina

1990 - 1999
1999 Sucursales de  los  Banco Mayo, Almafuerte, Mendoza e Israelita
1998 Banco Jujuy
1996 Banco Macro adquiere 3 bancos en Argentina - Banco 	

  Misiones, Banco del Noroeste y Banco de Salta
1994 Primer banco mayorista en emitir  acciones
          Primera sucursal en Salta  
          Decisión estratégica de atender el mercado minorista
1992 Primer banco mayorista en emitir obligaciones     	   	

   negociables

1980 - 1989 
1989 Banco Macro emerge como banco mayorista líder
	   en Argentina
1988 Licencia de banco comercial
1985 Macro (Compañía Financiera)

1970 - 1979 
1975 Hamburgo (Compañía de inversión)

Estrategia 
Eficiencia Operativa y Comercial

Crecimiento con Rentabilidad

Oportunidad Crecimiento Inorgánico

Foco en Crecimiento Agresivo

Oportunidades de Mercado, por Geografía y Segmento

Presencia Nacional1

Estructura Accionaria1

471 Sucursales en todo el país
1.485 Cajeros automáticos
934 Terminales auto consulta
35 Anexos
9.028 Empleados
3.647.291 Clientes minoristas
91.512 Clientes Corporativos

79% de sucursales en 
el Interior de Argentina

15% de sucursales en la 
Provincia de Bs As

6% de sucursales en la 
Ciudad de Bs As
Fuerte presencia fuera de Buenos Aires

Fuente: BMA
1 - Al 31 diciembre de 2018.

Agente financiero en 4 Provincias: 
Salta, Misiones, Jujuy y Tucumán

Banco Nacional
Banco Regional
Banco Mayorista
Etapa Inicial

Un modelo de negocio exitoso
Plan Sueldo

Base de depósitos estable

Rápido Crecimiento

Sub - bancarizados

Impulso por
las exportaciones

Mejora en la
distribuición de

la riqueza

Nacional

Pequeñas y
medianas empresas

Individuos
de bajos
& medianos
ingresos

Agente
financiero de
4 províncias

Presencial

Performance de la Acción

Al 31 diciembre de 2018.
1 - Total de acciones en circulación después del aumento de capital: 639.397.746 y Total 
de acciones recompradas 30.265.275.

Accionistas Locales 6%

Accionistas
Mayoritarios 33%

Anses 28%

ADRS 29%
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MACRO consolidado  4Q17  1Q18  2Q18  3Q18  4Q18 

Precio acción (Ps.) 216,0 215,3 168,5 172,1 163,95

Precio ADR (USD) 115,88 107,97 58,79 41,37 44,22

Acciones promedio en 
circulación(M) 669,7 669,7 669,7 662,2 643,3

Acciones en circulación (M) 669,7 669,7 669,7 648,2 640,7
Valor libro por acción emitida (Ps.) 69,80 75,10 75,20 76,10 83,80
Resultado por acción en 
circulación (Ps.) 4,63 5,29 4,65 5,78 8,15

Market Cap acciones (M. USD) 7.760 7.231 3.937 2.682 2.833

Banco Macro 4%
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13% market 
share - Líder en 

el sistema financiero 
Argentino

Monto (USD) Ratings
1

Denominación Original En 
Circulación

Ven-
cimiento

Opción de 
Compra Cupón Moodys Fitch

Subordinada
(Clase A) 400 400 2026 2021 6,75% Caa1 (hyb) B-/RR6

Peso Linked 
(Clase B) 300 300 2022  -   17,50% Baa1 / B3 B/RR4

Peso (Clase C)  3.207,50  3.207,50 2021  -   Badlar + 
3,5% A1.ar NR

Performance Financiero

Contactos RI
Jorge Scarinci – Chief Financial Officer

Nicolás Torres - Relación con Inversores

www.ri-macro.com.ar   investorelations@macro.com.ar

Ratings

Depósitos1

Consumo 64%
Institucional 28%

Publ &
Fin 8%

Préstamos1

Publ & Fin 1%

Corporativo 
35%

Consumo 
64%

Banca Empresas

Banca Individuos

Adquisiciones: 
I- Bansud  
II- Suquia  
III- Tucuman  

Prestamos al Sector Privado

Depósitos del Sector Privado
IV- Bisel  
V- Banco Privado

1-Al 31 de diciembre de 2018.

Fondeo1 
47% bajo 
costo de 
fondeo

Plazo Fijo
Depósitos a la vista
Otros

Fuente: BCRA/BMA     
1- Al diciembre de 31, 2018.
2- Descuentos, compra de cheques y documentos a sola firma
3- Préstamos estructurados (mediano y largo plazo)
4- Incluye Documentos & Adelantos

Depósitos Sector PrivadoPréstamos al Sector Privado

Variación Anual - Volúmenes

Otros3

36%

Documentos²
31%

Hipotecarios 
7%

Prendarios
1%

Tarjetas de 
Crédito 1%

Personales 
52%

Tarjetas de 
Crédito 27%

Hipotecarios 8%

Otros4 13%

Adelantos
24%

BALANCE TRIMESTRAL- 
En Milliones de Ps.  4T17  1T18  2T18  3T18  4T18 
Activo 226.339 231.666 271.735 311.146 342.883
Préstamos 132.659 147.619 155.621 174.288 178.875
Otros Activos 93.680 84.047 116.115 136.858 164.008
Pasivo 179.603 181.357 221.345 260.181 288.245
Depósitos 144.129 149.488 179.473 212.569 237.954
Otros Pasivos 35.474 31.869 41.872 47.612 50.290
Patrimonio Neto 46.736 50.309 50.390 50.965 54.638

Market Share1
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CUADRO DE RESULTADOS 
TRIMESTRAL - en Millones de Ps. 4T17 1T17 2T18 3T18 4T18
Resultado neto por intereses  7.407,4  7.942,1  9.092,5  10.322,7  12.288,2 
Resultado neto por comisiones  2.271,7  2.385,1  2.710,7  2.901,2  3.136,1 
Subtotal (Ingresos netos por 
intereses + Ingresos netos por 
comisiones)

 9.679,1  10.327,2  11.803,2  13.223,9  15.424,3 

Resultado neto por medición de 
instrumentos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados

 227,4  249,2  -46,3  498,9  363,9 

Resultado por baja de activos medidos a 
costo amortizado  -26,1  -2,9  -    -3,0  1,4 

Diferencia de cotización de oro y moneda 
extranjera  255,0  150,6  -1.012,3  -1.244,4  728,6 

Otros ingresos operativos  318,1  568,5  571,9  1.169,5  536,1 
Cargo por incobrabilidad  421,8  566,8  571,3  732,3  836,0 
Ingreso operativo neto  10.031,6  10.725,8  10.745,2  12.912,6  16.218,2 
Beneficios al personal  2.185,4  2.017,7  2.443,1  2.719,8  3.124,2 
Gastos de administración  1.394,2  1.402,0  1.549,5  1.775,8  2.105,4 
Depreciaciones y desvalorizaciones de 
bienes  179,5  162,9  172,6  186,5  214,5 

Otros gastos operativos  2.097,4  2.029,2  2.317,5  2.693,0  3.212,7 
Resultado operativo  4.175,1  5.114,1  4.262,6  5.537,6  7.561,1 
Resultado por asociadas y negocios 
conjuntos  80,3  75,4  145,1  12,4  33,4 

Resultados antes de impuesto de 
las actividades que continúan  4.255,1  5.189,5  4.407,7  5.550,0  7.594,5 

Impuesto a las ganancias de las 
actividades que continúan  1.123,2  1.624,9  1.270,7  1.717,7  2.351,5 

Resultado neto de las actividades 
que continúan  3.131,9  3.564,5  3.136,9  3.832,3  5.243,2 

Resultado neto del período  3.131,9  3.564,5  3.136,9  3.832,3  5.243,2 
Resultado neto del período atribuible a 
los propietarios de la controladora  3.101,3  3.542,1  3.115,7  3.828,2  5.243,2 

Resultado neto del período atribuible a 
participaciones no controladoras  28,9  22,4  21,2  4,1  -   

 RATIOS ACUMULADOS
ANUALIZADOS  4T17  1T18  2T18  3T18 4T18 

Rentabilidad y desempeño
Margen neto de interés 12,7% 15,4% 14,4% 14,0% 14,9%
Margen neto de intereses ajustado (exc. 
cambio 12,0% 15,1% 15,2% 15,2% 15,4%

Índice de rendimiento neto de tasas 19,7% 17,2% 18,2% 18,8% 16,7%
Índice de eficiencia 40,0% 35,6% 38,7% 38,9% 37,9%
Participación en el rendimiento neto de tasas 
sobre gastos generales y administrativos 49,3% 48,4% 47,0% 48,5% 44,0%

Retorno sobre activos medios 5,6% 6,4% 5,7% 5,6% 5,8%
Retorno sobre el patrimonio neto 31,0% 29,4% 27,2% 27,8% 30,7%
Liquidez
Préstamos como % del total de depósitos 91,4% 98,7% 86,7% 82,0% 75,2%
Activos líquidos como % del total de depósitos 50,2% 45,3% 52,3% 51,7% 57,1%
Capital
Capital total como % del total de activos 20,6% 21,7% 18,5% 16,4% 15,9%
Capital regulatorio como % de activos de riesgo 
ponderado (APR) 28,1% 27,3% 27,6% 26,4% 26,5%

Calidad del Activo
Previsión por préstamos como % sobre total 
préstamos 2,0% 2,0% 2,1% 2,1% 2,3%

Financiación en sit irregular como % del total 
de financiaciones 1,1% 1,1% 1,4% 1,6% 1,9%

Ratio de cobertura con derechos de emisión 182,2% 178,4% 149,3% 131,1% 117,7%

Cost of Risk 1,4% 1,7% 1,6% 1,7% 1,7%

43%53% 4%
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