AVISO DE SUSCRIPCION

% Macro

BANCO MACRO S.A.
Obligaciones Negociables Clase B
por un valor nominal total en Pesos de hasta el equivalente a U$5300.000.000.

Se comunica al pablico inversor en general que Banco Macro S.A. (el “Banco”) ofrece en suscripcién
obligaciones negociables clase B por un valor nominal en Pesos de hasta el equivalente a U3$S
300.000.000, con vencimiento en 2022 (las “Obligaciones Negociables Clase B™) a ser emitidas en el
marco de su Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables a Mediano Plazo por un valor
nominal de U$S1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa™), de acuerdo con los
principales términos y condiciones que se resumen a continuacion y que forman parte del Prospecto del
Programa de fecha 21 de abril de 2017 (el “Prospecto”) y del Suplemento de Precio de fecha 21 de abril
de 2017 (el “Suplemento de Precio”), publicados con fecha 21 de abril de 2017 en el Boletin Diario de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) de acuerdo con la delegacién de facultades del
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (el “MERVAL”) establecida en la Resolucion 17.501 de la
Comisién Nacional de Valores (la “CNV”). Dichos documentos podran ser encontrados también en la
Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (la “Pagina Web de la CNV”), en el Micrositio de
Colocaciones Primarias de la pagina Web del el Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”)
(www.mae.com.ar) (la “Pagina Web del MAE”) vy en el sitio web del Banco (www.macro.com.ar). Los
términos en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les
asigna en el Prospecto y/o Suplemento de Precio.

A continuacién se detallan los principales términos de las Obligaciones Negociables Clase B:

1. Colocador Local: Macro Securities S.A.

2. Colocadores  Internacionales:  Merrill
Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated y
Goldman, Sachs & Co.

3. Periodo de la Oferta: Comenzara el 24 de
abril de 2017 a las 10 horas y finalizara el 28 de
abril de 2017 a las 13 horas.

4. Fecha de Adjudicacién: Sera el 2 de mayo
de 2017.

5. Fecha _Limite de  Recepcién _ de
Manifestaciones de Interés: El Colocador Local
recibird Manifestaciones de Interés hasta las 13
hs. de la Fecha de Adjudicacion. A partir de la
Fecha Limite de Recepcion de Manifestaciones
de Interés no se recibiran nuevas Manifestaciones
de Interés. Las Manifestaciones de Interés
recibidas hasta la Fecha Limite de Recepcion de
Manifestaciones de Interés no serdn vinculantes,
y podran ser retiradas o modificadas hasta la
Fecha de Cierre del Registro. En virtud de las
facultades previstas por el Articulo 7, Seccion |,
del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la
CNV los potenciales inversores podran renunciar
a la necesidad de ratificar expresamente las
Manifestaciones de Interés con efecto a la Fecha
de Cierre del Registro. En consecuencia, todas
las Manifestaciones de Interés que no hubieran
sido retiradas o modificadas a la Fecha de Cierre
del Registro constituirdn ofertas  firmes,
vinculantes y definitivas en los términos
presentados (segin las modificaciones realizadas
hasta ese momento) con efecto a partir de la
Fecha de Cierre del Registro.

6. Fecha de Cierre de Registro: Entre las 13 y

las 17 horas de la Fecha de Adjudicacion los
Colocadores Internacionales ingresaran en el
Registro todas las Manifestaciones de Interés
recibidas hasta la Fecha Limite de Recepcién de
Manifestaciones de Interés, y procederdn a su
cierre (la fecha y hora del efectivo ingreso de las
Manifestaciones de Interés y cierre del Registro)
(determinada a exclusivo criterio de los
Colocadores Internacionales dentro del horario
estipulado precedentemente en la Fecha de
Adjudicacién).

7. Fecha de Emision: Sera el 5 de mayo de
2017 o aquella otra fecha que se indique en el
Aviso de Resultados.

8. Modificacion, Suspension y/o Prérroga:
La modificacion, suspension y/o prérroga del
Periodo de la Oferta y/o de la Fecha de
Adjudicacién no sometera al Banco, ni al
Colocador Local ni a los Colocadores
Internacionales a responsabilidad alguna y no
otorgara a los inversores que hayan presentado
Manifestaciones de Interés derecho de
compensacion y/o de indemnizacion alguna. En
el caso de que se dé por finalizado el Periodo de
la Oferta 0 la Fecha de Adjudicaciéon y/o se
decida no emitir las Obligaciones Negociables
Clase B, todas las Manifestaciones de Interés
que hayan sido recibidas  quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de que el
Periodo de la Oferta sea suspendido o
prorrogado, los inversores que presentaron
Manifestaciones de Interés durante dicho
periodo podran, a su criterio y sin ninguna
penalidad, retirar dichas Manifestaciones de
Interés en cualquier momento durante el periodo
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de la suspensidn o el nuevo Periodo de la Oferta
prorrogado. Las Manifestaciones de Interés no
podran rechazarse, salvo en los supuestos que
contengan errores y omisiones de datos que
hagan indebidamente gravoso y/o imposible su
procesamiento o bien en los supuestos que se
indican en el Suplemento de Precio.

9. Procedimiento _de  Colocaciéon:  De
conformidad con lo establecido por el Articulo 1,
Seccién |, del Capitulo 1V, Titulo VI de las
Normas de la CNV, la colocacion de las
Obligaciones Negociables sera realizada a través
del proceso denominado de formacién de libro
conocido internacionalmente como  "book
building”, que estara a cargo de los Colocadores
Internacionales y el Colocador Local. La oferta
de las Obligaciones Negociables en Argentina
serd_realizada_exclusivamente a_“inversores
calificados”, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion N° 662/2016 de la CNV.

10. Monto de la Emisién: Por un valor nominal
en Pesos de hasta el equivalente a US$S
300.000.000. El valor nominal definitivo de las
Obligaciones Negociables Clase B sera
determinado con anterioridad a la Fecha de
Emisién e informado mediante la publicacion del
Aviso de Resultados.

11. Precio _de Emisién: Serd aquel que se
informe oportunamente en el Aviso de
Resultados.

12. Vencimiento Estipulado: Sera el quinto
aniversario de la Fecha de Emisién y sera
informado oportunamente en el Aviso de
Resultados.

13. Amortizacién: El  capital de las
Obligaciones Negociables Clase B se repagara
en forma integra en el Vencimiento Estipulado,
a menos que sea rescatado con anterioridad.

14. Moneda Especificada: Las Obligaciones
Negociables Clase B estaran denominadas y
emitidas en Pesos. Los suscriptores de
Obligaciones Negociables Clase B deberén
integrarlas en Doélares Estadounidenses en el
exterior, al Tipo de Cambio Inicial (segin se
define a continuacién). Todos los pagos de
capital, intereses y Montos Adicionales bajo las
Obligaciones Negociables seran realizados en
Dolares Estadounidenses, segun el calculo que
realice el Agente de Célculo, convirtiendo los
montos adeudados en Pesos a Dolares
Estadounidenses al Tipo de Cambio Aplicable
(segin se define méas adelante) en la Fecha de
Calculo (segin se define mas adelante)
correspondiente. Véase “Descripcion de las
Obligaciones Negociables — Moneda de Pago”
del Suplemento de Precio.

15. Tipo _de Cambio lInicial: Es el promedio
aritmético del tipo de cambio Pesos argentinos/
Dolar Estadounidenses que informe el Banco

Central mediante la Comunicacién “A” 3500 (o
la regulacién que la sucediere o modificare en el
tiempo), en el sitio web
http://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas
/Tipos_de_cambios.asp), correspondiente a los
altimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha
de Adjudicacion, calculado por el Agente de
Célculo y que serd informado mediante la
publicacién del Aviso de Resultados.

16. Tipo de Cambio Aplicable: Es el promedio
aritmético de los ultimos tres (3) Dias Habiles
antes de cada Fecha de Calculo del tipo de
cambio informado por el Banco Central mediante
la Comunicacion “A” 3500 (u otra norma que
pudiera reemplazarla o modificarla) en su sitio
web (que en el dia de la fecha es
http://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas
[Tipos_de_cambios.asp), en base al
procedimiento de encuesta sobre la cotizacion del
tipo de cambio alli establecido, calculado por el
Agente de Calculo. Si no estuviera disponible el
tipo de cambio establecido por el Banco Central,
el Agente de Calculo calculara el Tipo de
Cambio Aplicable basado en el promedio
aritmético de los ultimos tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Célculo del tipo de cambio
Pesos  argentinos/Délares  Estadounidenses
vendedor informado por los tres bancos privados
de Argentina con mayor volumen de
transacciones en moneda extranjera de acuerdo
con la informacion publicada por el Banco
Central en su sitio web, cuya informacién sera
obtenida por el Banco y notificado al Agente de
Caélculo por escrito en la Fecha de Célculo.

17. Fecha de Calculo: Sera el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago de Intereses,
capital o cualquier otra fecha en la cual se deba
realizar cualquier pago de capital, intereses o
cualquier otro monto como resultado de la
caducidad de plazos o por cualquier otra razon.

18. Pagos: Todos y cada uno de los pagos
efectuados en el marco de las Obligaciones
Negociables Clase B seran realizados por el
Banco mediante transferencia en Dolares
Estadounidenses fuera de Argentina a DTC o0 a
su representante. Para mas informacion, véase
“Descripcion de las Obligaciones Negociables —
Moneda de Pago” del Suplemento de Precio.

19. Tasa __de Interés: Las Obligaciones
Negociables Clase B devengaran un interés a la
tasa anual fija que se informard en el Aviso de
Resultados.

20. Fecha de Pago de Intereses: Los intereses
sobre las Obligaciones Negociables Clase B se
pagaran semestralmente por periodo vencido
contado a partir de la Fecha de Emision,
comenzando en la fecha que se indique en el
Aviso de Resultados.

21. Rango: Las Obligaciones Negociables




Clase B constituiran “obligaciones negociables”
de conformidad con la Ley de Mercado de
Capitales, las Normas de la CNV y la Ley de
Obligaciones Negociables y cualquier otra
norma aplicable. Las Obligaciones Negociables
Clase B constituiran obligaciones simples y no
subordinadas del Banco con garantia comin
sobre su patrimonio, y tendran por lo menos
igual prioridad en cuanto a su derecho de pago
que todas las demas deudas no garantizadas y
no subordinadas del Banco, presentes y futuras
(salvo por las obligaciones que gocen de
privilegio por ley o de puro derecho,
incluyendo, sin limitacion, reclamos impositivos
y laborales y las obligaciones del Banco con sus
depositantes).

22. Rescate  Opcional __por _ Cuestiones
Impositivas: Las Obligaciones Negociables
Clase B podrén rescatarse a opcion del Banco
en su totalidad pero no parcialmente, respetando
la normativa vigente respecto al trato igualitario
entre los inversores asi como el principio de
transparencia, en cualquier momento, a un
precio igual al 100% del valor nominal mas
intereses devengados e impagos y Montos
Adicionales, de existir, en caso de ocurrir
ciertos acontecimientos fiscales en Argentina.
Véase “Descripcion de las Obligaciones
Negociables — Rescate — Rescate anticipado por
cuestiones impositivas” del Suplemento de
Precio.

23. Forma de las Obligaciones Negociables
Clase B: Las Obligaciones Negociables Clase B
seran emitidas inicialmente en forma de una o
méas Obligaciones Negociables Globales de
Circulacién Restringida y una 0 mas
Obligaciones Negociables Globales de la
Regulacion S, ambas totalmente nominativas.

24. Denominaciones Minimas: Pesos. 1.000.000
y multiplos de 1.000 superiores a dicha cifra. El
monto de suscripcién minimo sera el equivalente
a U$S 150.000 (al Tipo de Cambio Inicial).

25. Aviso _de Resultados: En la Fecha de
Adjudicacién luego del cierre de la adjudicacién
final de las Obligaciones Negociables Clase B, se
publicara el Aviso de Resultados en el Pagina
Web de la CNV, y tan pronto como sea posible
en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin
Electronico del MAE, indicando el monto total
ofertado de las Obligaciones Negociables Clase
B, el monto a emitirse de las Obligaciones
Negociables Clase B, el precio de emision y la
tasa de interés, mediante un aviso a ser publicado
(i) por un dia en el Boletin Diario de la BCBA,;
(i) en la Pagina Web de la CNV; y (iii) en la
Pagina Web del MAE.

26. Integracion del Precio de Emisién: Los
inversores que hubieran sido adjudicados segin
el procedimiento descripto en la seccion “Plan
de Distribucion- Proceso de Adjudicacion” y

“Plan de Distribucion- Pago del Precio de
Emision. Liquidacion” del Suplemento de Precio,
deberan abonar dichas Obligaciones Negociables
Clase B adjudicadas en o antes de la Fecha de
Emision en Délares Estadounidenses al Tipo de
Cambio Inicial, calculado en la Fecha de
Adjudicacién, e informado mediante la
publicacion del Aviso de Resultados por
transferencia electronica a una cuenta fuera de la
Argentina a ser indicada por los Colocadores
Internacionales y/o el Colocador Local de
acuerdo con las practicas habituales de mercado.

27. Listado vy Negociacion: Se han presentado
solicitudes para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables Clase B en el
MERVAL y el MAE. Se solicitara el listado de
las Obligaciones Negociables en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo y la autorizacion para
la negociacion de las mismas en el mercado
Euro MTF.

28. Calificacion __Local: Las Obligaciones
Negociables han sido calificadas como “Baal.ar”
por Moody's Latin America Agente de
Calificacion de Riesgo S.A.

29. Calificacién Internacional: Las
Obligaciones Negociables seran calificadas por
Moody’s Investor’s Service, inc. y Fitch Ratings,
inc.  como  “B3” y  “B(EXP)/RR4”
respectivamente.

30. Jurisdiccion: En virtud de lo provisto por
los articulos 32 y 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, el Banco se sometera
irrevocablemente a la jurisdiccién del Tribunal
de Arbitraje General de la BCBA y del Tribunal
de Arbitraje del MAE y/o en el que el futuro los
reemplace, en sus relaciones con los tenedores
de las Obligaciones Negociables. No obstante lo
anterior, los inversores también tendran el
derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes, a opcion exclusiva del
inversor en cuestién. A su vez, en los casos en
que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el tribunal
judicial. Sin perjuicio de lo anterior, el Banco
estard sujeto a la jurisdiccion no exclusiva de
los tribunales del estado de Nueva York o de los
tribunales federales de Estados Unidos de
América con asiento en el distrito de Manhattan,
ciudad de Nueva York, Nueva York, Estados
Unidos de América, los tribunales argentinos
con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, incluyendo los tribunales comerciales
ordinarios y los Tribunales de Arbitraje General
de la BCBA y del MAE.

31. Ley Aplicable: Las Obligaciones
Negociables Clase B estaran regidas por la ley
del Estado de Nueva York, dejandose
establecido que todas las  cuestiones




relacionadas con la autorizacion, celebracion,
emision 'y entrega de las Obligaciones
Negociables y los requisitos legales para que las
Obligaciones Negociables revistan tal caracter
bajo Ley Argentina se regiran por la Ley de
Obligaciones Negociables, la Ley General de
Sociedades y cualquier otra ley o norma
aplicable en Argentina.

32. Fiduciario, Co-agente de Registro, Agente

de Transferencia: The Bank of New York

de Célculo, Principal Agente de Pago y Agente

Mellon.

33. Agente de Registro, Agente de Pago Local,
Agente de Transferencia Local y
Representante del Fiduciario en Argentina:
Banco Santander Rio S.A.

34. Agente de Pago en Luxemburgo, Agente
de Transferencia y Agente de Listado: The
Bank of New York Mellon S.A/N.V.
Luxembourg Branch.

AVISOS IMPORTANTES

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SE ENCUENTRAN EXCLUIDAS DEL REGIMEN DE
GARANTIA DE LOS DEPOSITOS CREADO POR LEY N° 24485 (TAL COMO FUERA
ENMENDADA Y MODIFICADA), Y NO ESTARAN AMPARADAS POR EL PRIVILEGIO
EXCLUSIVO OTORGADO A LOS DEPOSITANTES SEGUN EL ARTICULO 49(E) DE LA LEY DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y SUS MODIFICATORIAS. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
NO SE ENCUENTRAN GARANTIZADAS POR GARANTIAS FLOTANTES NI ESPECIALES NI
POR NINGUN OTRO MEDIO NI ENTIDAD FINANCIERA.

Por cualquier consulta, dirigirse al Colocador Local, Macro Securities S.A., Juana Manso 555, Piso
8° A (C1107CBK) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Ricardo Mufioz /
Leandro Lintura, Tel.: 5222-8918 / 5222-6720, e-mail: ricardomunoz@macro.com.ar /
leandrolintura@macro.com.ar), o0 a Banco Macro S.A., Sarmiento 447 (C1041AAl) Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Agustin Devoto / Agustin Von Grolman,
Teléfono 5222-6762 / 5222-6623, e-mail: agustindevoto@macro.com.ar /
agustinvongrolman@macro.com.ar).

Los restantes términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase B, se detallan en el
Prospecto y en el Suplemento de Precio. La creacién del Programa y la oferta publica de las Obligaciones
Negociables Clase B ha sido autorizada por Resolucion N° 18.247 de la CNV, de fecha 6 de octubre de
2016. Esta autorizacidn significa que solamente se ha dado cumplimiento a los requisitos de informacion
de la CNV. La CNV no se ha expedido respecto de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
Suplemento de Precio. La informacion incluida en el presente es informacion parcial que deberd ser
completada con la informacién contenida en el Prospecto y en el Suplemento de Precio. Los interesados,
deben considerar cuidadosamente la informacion contenida en dichos documentos antes de tomar una
decision de invertir en las Obligaciones Negociables Clase B.

Colocador Local

A Macro =i
2 Securities

Macro Securities S.A.
Matricula ALyC y AN Integral N° 59

La fecha del presente aviso es 21 de abril de 2017.

José M. Bazan
Autorizado
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