SUPLEMENTO DE PRECIO
(Correspondiente al Prospecto de fecha 28 de marzo de 2018)

7 Macro

BANCO MACRO S.A.

Obligaciones Negociables Clase C a tasa variable a licitar por un valor nominal total en Pesos de hasta Ps. 1.000.000.000,
ampliable por hasta Pesos 4.000.000.000, con vencimiento a los 36 meses de la Fecha de Emisién y Liquidacion, a ser
emitidas en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables por un valor nominal de
US$1.500.000.000 (o su equivalente en otras monedas)

El presente Suplemento de Precio (el “Suplemento de Precio”) corresponde a las Obligaciones Negociables Clase C, por un valor
nominal total en Pesos de hasta Ps. 1.000.000.000 ampliable por hasta 4.000.000.000, con vencimiento a los 36 meses de la Fecha
de Emisién y Liquidacidn, a ser emitidas a tasa BADLAR Privada (conforme éste término se define mas adelante) mas un margen
a licitar (las “Obligaciones Negociables”), y se complementa y deberé ser leido junto con el Prospecto del Programa Global de
Emision de Obligaciones Negociables por un valor nominal total en cualquier momento en circulacion de hasta US$1.500.000.000
(el “Prospecto” y el “Programa” respectivamente) de fecha 28 de marzo de 2018 (el “Prospecto”) de Banco Macro S.A. (el
“Banco”). En la medida en que la informacion incluida en este Suplemento de Precio no guarde conformidad con el Prospecto, este
Suplemento de Precio reemplaza al Prospecto con respecto a las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente.

Las Obligaciones Negociables revestiran el caricter de obligaciones negociables bajo los términos de la Ley de Obligaciones
Negociables N°23.576 (tal como la misma fuera modificada y complementada, la “Ley de Obligaciones Negociables”), seran
emitidas y colocadas de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, las normas de la Comisién Nacional de Valores (la
“CNV?”), nuevo texto ordenado (N.T. afio 2013) segun la Resolucion General N°622/13 de la CNV (tal como la misma fuera
modificada y complementada, las “Normas de la CNV”), tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los
requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de
Sociedades N°19.550, T.O. 1984 y sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades”), la Ley de Mercado de Capitales
N°26.831 (tal como la misma fuera modificada y complementada, la “Ley de Mercado de Capitales™), su decreto reglamentario,
el Decreto 1023/2013 y demas normativa argentina aplicable.

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones simples no convertibles en acciones, incondicionales y no subordinadas
del Banco, con garantia comdn sobre su patrimonio, y en todo momento con igual prioridad de pago que todas sus demas deudas
no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho,
incluyendo, sin limitacidn, reclamos impositivos y laborales y las obligaciones del Banco con sus depositantes).

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y se emitiran en Pesos. Todos los pagos de capital, intereses y bajo las
Obligaciones Negociables seran realizados en Pesos por el Banco mediante transferencia de los importes correspondientes a Caja
de Valores S.A. (“CVSA”) para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores (los “Tenedores”) con derecho a cobro.

El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento (segin éste término se
define mas adelante), y devengard intereses a tasa variable, pagaderos en forma trimestral por periodo vencido. El pago del capital,
intereses, montos adicionales y de cualquier monto con relacién a las Obligaciones Negociables sera realizado en Pesos sobre el
monto no amortizado de las Obligaciones Negociables. EI monto final de las Obligaciones Negociables a ser emitido sera
informado mediante un aviso complementario al presente (el “Aviso de Resultados™), que se publicara el mismo dia en que
finalice el Periodo de Subasta (conforme se defina méas adelante) en el micrositio web de colocaciones primarias de Mercado
Abierto Electronico S.A. (“MAE”) (www.mae.com.ar) (la “Pagina Web del MAE”). Asimismo, el Aviso de Resultados se
publicard en la pagina web de la CNV, bajo la seccion “Autopista de Informacion Financiera” (la “Pagina Web de la CNV”), y en
el sitio web del Banco (www.macro.com.ar), y por 1 (un) Dia Habil, en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(el “Boletin Diario de la BCBA™), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A.
(“BYMA”) a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) y en el boletin electronico del MAE (el “Boletin Electrénico
del MAE”). Para mayor informacion véase “Resumen de Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables. ”

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables estan actualmente calificadas por Moody’s Latin
America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s”) a escala local de largo plazo, como “Al.ar” (estable) con fecha 28 de
marzo de 2018. Tal calificacién podra ser modificada, suspendida o revocada en cualquier momento y no representan en ningin
caso una recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables.

El Banco ha solicitado autorizacion para su listado en BYMA y en el MAE.

La inversion en las Obligaciones Negociables implica ciertos riesgos. Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto.


http://www.mae.com.ar/

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del régimen de garantia de los depdsitos creado por Ley N°24.485
(tal como fuera enmendada y modificada), y no estaran amparadas por el privilegio especial exclusivo y excluyente
otorgado a los depositantes segin el Articulo 49(e) de la Ley N°21.526, tal como la misma fuera modificada y
complementada (la “Ley de Entidades Financieras”) y sus modificatorias. Las Obligaciones Negociables no se encuentran
garantizadas por garantias flotantes ni especiales ni por otro medio o entidad financiera.

La oferta de las Obligaciones Negociables en Argentina sera realizada exclusivamente a “inversores calificados”, de acuerdo a lo
establecido en el art. 12, Seccion I, Capitulo VI, Titulo 11 de las Normas de la CNV.

La creacion del Programa fue autorizada por la Resolucion N°18.247 del directorio de la CNV con fecha 6 de octubre de
2016, mientras que el aumento de monto mediante Resolucion N°18.975 del directorio de la CNV Las autorizaciones antes
referidas sélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informaciéon. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto ni en este Suplemento de Precio. La veracidad de la informacién
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y en este Suplemento de
Precio es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracién y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién del
Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafan y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion
manifiesta, con carécter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento de Precio contienen, a la fecha de su
publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econémica y financiera del Banco y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la
presente emision, conforme las normas vigentes.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

En el presente, salvo que el contexto requiera lo contrario, los términos utilizados en mayuscula tendran los
significados que se les otorga en el presente o en el Prospecto, y las referencias al “Banco” equivalen a Banco
Macro S.A. y sus subsidiarias consolidadas.

La informacién suministrada en este Suplemento de Precio o en el Prospecto en relacién con la Republica
Argentina (“Argentina”) y su economia esta basada en informacion disponible al publico; el Banco no
efectUa ninguna declaracion ni garantia al respecto. Ni Argentina ni ningn organismo o subdivisién politica
de Argentina garantizan ni respaldan de ninguna forma las obligaciones del Banco respecto de las
Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas segin la Ley de Titulos Valores de 1933 de
Estados Unidos y sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense”) u otras leyes estaduales
de titulos valores. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas dentro de Estados
Unidos ni a personas estadounidenses, salvo a compradores institucionales calificados en base a la exencion
de su registro contemplado por la Norma 144A de la Ley de Titulos Valores Estadounidense y a ciertas
personas no estadounidenses en operaciones offshore en cumplimiento de la Regulacion S de la Ley de
Titulos Valores Estadounidense. Como las Obligaciones Negociables no han sido registradas, se encuentran
sujetas a restricciones a su venta y transferencia.

Los inversores deberan basarse unicamente en la informacién contenida en este Suplemento de Precio y en el
Prospecto. Ni el Banco ni el Colocador han autorizado a ninguna persona a suministrar informacion diferente
a la informacién contenida en este Suplemento de Precio y en el Prospecto. La informacién contenida en el
presente y en el Prospecto es exacta Gnicamente a la fecha del presente.

Al adoptar la decisién de invertir en las Obligaciones Negociables, deberan basarse en vuestro propio examen
del Banco y de los términos de la oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. No deberan interpretar
el contenido de este Suplemento de Precio o del Prospecto como un asesoramiento legal, comercial o
impositivo. Deber&n consultar con sus propios asesores comerciales, legales, impositivos o de otra indole.

La distribucion de este Suplemento de Precio y del Prospecto o de cualquiera de sus partes, y la oferta, venta
y entrega de las Obligaciones Negociables pueden estar limitadas por ley en ciertas jurisdicciones. El Banco y
el Colocador requieren que las personas en cuyo poder se encuentre el presente Suplemento de Precio y/o el
Prospecto tomen conocimiento y cumplan con tales restricciones. Este Suplemento de Precio y el Prospecto
no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a presentar ofertas para comprar Obligaciones
Negociables en ninguna jurisdiccion a ninguna persona a quien fuera ilicito realizar la oferta o invitacion, ni
constituyen una invitacién a suscribir o comprar Obligaciones Negociables. Para una mayor descripcién de las
restricciones sobre las ofertas, ventas y entregas de las Obligaciones Negociables y la distribucion de este
Suplemento de Precio y el Prospecto, véase “Plan de Distribucion”, en el Prospecto, y “Plan de
Distribucién”, en el presente.

Conforme con el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales los emisores de valores negociables,
juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacién, estos Ultimos en materia de su
competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la informacion vinculada a
los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores negociables con oferta publica,
seran responsables de toda la informacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante la CNV.
Asimismo, conforme el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes
intermediarios en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta
0 compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los prospectos
de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por
la parte de aquella informacion sobre la que han emitido opinién.




INVERSORES CALIFICADOS

En Argentina, la oferta pablica de las Obligaciones Negociables esta destinada exclusivamente a inversores
calificados, los cuales se detallan a continuacién (los “Inversores Calificados™), de conformidad con lo
dispuesto por las Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser ofrecidas,
vendidas y transferidas a, y sélo pueden ser objeto de inversion por parte de, Inversores Calificados: (a) el
Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus entidades autarquicas, bancos y entidades financieras
oficiales, sociedades del Estado, empresas del Estado y personas juridicas de derecho publico; (b) sociedades
de responsabilidad limitada y sociedades por acciones; (c) sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras
sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones sindicales; (d) agentes de negociacion; (e) fondos
comunes de inversion; (f) personas humanas con domicilio real en el pais y con un patrimonio neto superior a
Ps.700.000.000; (g) sociedades de personas cuyo patrimonio neto resulte no menor a Ps.1.500.000; (h)
personas juridicas constituidas en el exterior y personas humanas con domicilio real fuera del pais; y (i) el
Fondo de Garantia de Sustentabilidad, administrado por la Administracién Nacional de la Seguridad Social
(ANSES).

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion y los términos y condiciones del Programa y la emision de las Obligaciones Negociables bajo el
mismo fueron aprobados en la Asamblea de Accionistas del Banco del 26 de abril de 2016 y en la reunion de
directorio de fecha 9 de agosto de 2016. La actualizacion del Programa, asi como la emision, y los términos y
condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por la reunion de directorio de
fecha 8 de marzo de 2018, y 20 de marzo de 2018, respectivamente, en ejercicio de las facultades delegadas
por la Asamblea de Accionistas del Banco.

LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO, CONTROLES DE CAMBIOS E
IMPUESTOS

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos,
control de cambios y carga tributaria, véase las secciones “Prevencion de Lavado de dinero”, “Controles de
Cambio” y “Tratamiento Impositivo” del Prospecto y del presente Suplemento de Precio.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento de Precio (en sus versiones completa o resumida), asi como
de los demas documentos relacionados con el Programa y las Obligaciones Negociables, se encuentran a
disposicion del publico inversor en las oficinas del Banco sitas en Sarmiento 447 (C1041AAl), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina y del Colocador Local (Juana Manso 555, Piso 8° A, (C1107CBK),
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina) y podran ser consultados en la pagina web de la CNV
(www.cnv.gob.ar), en el item “Informacion Financiera”, en el micro sitio web de colocaciones primarias y
pagina web institucional del MAE (www.mae.com.ar/mercados/mpmae y www.mae.com.ar,
respectivamente), a los efectos de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables, en la pagina web
institucional del BYMA (www.bolsar.com) y en la pagina web del Banco (www.macro.com.ar).



http://www.bolsar.com/

LA OFERTA

A continuacion se detalla un resumen de los términos y condiciones especificos relacionados con la clase de
Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente, debiendo estos ser leidos junto con la informacion
establecida en el titulo “Descripcion de las Obligaciones Negociables”, en el Prospecto y en el presente
Suplemento de Precio. En la medida en que la informacién incluida en este Suplemento de Precio no guarde
conformidad con la informacién contenida en el Prospecto, este Suplemento de Precio reemplaza la
informacion del Prospecto con respecto a las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente.

Emisor:
Clase:

Denominacion:

Descripcion:

Valor Nominal:

Colocador:
Precio de Emisién:

Moneda de denominacion,
suscripcion e integracion:

Tipo de Cambio de
Integracion:

Banco Macro S.A.
C.

Obligaciones negociables Clase C por un monto total de hasta
Ps.1.000.000.000 ampliable por hasta Ps.4.000.000.000, con vencimiento a
los 36 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables, serdn obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones incondicionales y no subordinadas, con garantia
comun sobre el patrimonio del Banco.

Las Obligaciones Negociables se emitiran por un monto total de hasta
Ps.1.000.000.000 ampliable por hasta Ps.4.000.000.000.

El Valor Nominal a emitir de las Obligaciones Negociables sera
determinado con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion (segun se
define mas adelante) y sera informado mediante la publicacién de un aviso
gue serd publicado por un dia en la Pagina Web de la CNV, la Pagina Web
del MAE, en el Boletin Diario de la BCBA, en Boletin Electrénico del MAE
y en el sitio web del Banco (www.macro.com.ar), inmediatamente luego de
finalizado el Periodo de Subasta (segun se define mas adelante) (el “Aviso
de Resultados”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de acuerdo con la Ley de
Mercado de Capitales, la Ley General de Sociedades, las Normas de la
CNV, la normativa aplicable del BCRA, y la Ley de Obligaciones
Negociables, y demas normativa aplicable.

Macro Securities S.A.
Serd igual al 100% (a la par).
Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables podran ser suscriptas e integradas en Pesos 0
en Dolares Estadounidenses al Tipo de Cambio de Integracién, de la
siguiente manera: (i) con débito en cuentas bancarias locales en Pesos; (ii)
con transferencias en Pesos a una cuenta en Argentina a ser indicada por el
Colocador; y/o (iii) mediante transferencias en Dolares Estadounidenses
desde una cuenta en el exterior a una cuenta fuera de Argentina denominada
en Dolares Estadounidenses a ser indicada por el Colocador, de conformidad
con lo establecido en la seccion “Plan de Distribucion— Liquidacion”.

Es el tipo de cambio determinado y publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en el


http://www.macro.com.ar/

Compromisos

Supuestos de
incumplimiento

Tratamiento impositivo

Retenciones Fiscales;
Montos Adicionales

Fecha de Emisién y
Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Rango de subordinacion:

Pago:

futuro) del dia del Periodo de Subasta y que sera informado en el Aviso de
Resultados.

El Banco cumplird, y en la medida especificada mas adelante, dispondra que
sus Subsidiarias Significativas cumplan con los términos de los
compromisos descriptos en la seccion “Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Compromisos” del Prospecto.

Véase la seccidon “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Supuestos
de incumplimiento” del Prospecto.

Véase la seccion “Tratamiento Impositivo” de Prospecto.

El Banco realizara los pagos respecto de Obligaciones Negociables sin
retencién o deduccién de impuestos u otras cargas publicas fijadas por
Argentina, o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de tal
jurisdicciéon. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o
deducciones, el Banco, sujeto a ciertas excepciones, pagard los montos
adicionales necesarios para que los tenedores reciban el mismo monto que
habrian recibido respecto de pagos sobre las Obligaciones Negociables de
no haberse practicado tales retenciones o deducciones, VVéase “Descripcion
de las Obligaciones Negociables—Montos adicionales” del Prospecto.

Sera informada mediante la publicacién del Aviso de Resultados y sera
dentro de los tres Dias Habiles siguientes al Gltimo dia del Periodo de
Subasta (segln se define mas adelante), o aquella otra fecha que se informe
oportunamente mediante el aviso mencionado (la “Fecha de Emision y
Liquidacion™).

Es la fecha en que se cumplan 36 meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha de Vencimiento sera
informada mediante la publicacion del Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables constituiran un endeudamiento directo,
incondicional, no privilegiado y no subordinado del Banco y tendran en todo
momento el mismo rango en su derecho de pago que todas las deudas
existentes y futuras no privilegiadas y no subordinadas del Banco (salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, inclusive,
entre otros, las acreencias por impuestos y de indole laboral).

Todos los pagos seran efectuados en Pesos por el Banco mediante
transferencia de los importes correspondientes a CVSA para su acreditacion
en las respectivas cuentas de los tenedores (los “Tenedores”) con derecho a
cobro.

Si cualquier fecha de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el dia habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra
la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido
entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior, salvo con relacién a la
Ultima Fecha de Pago de Intereses respecto de la cual, en caso que no fuera
un Dia Habil, el Banco pagaréa los intereses devengados entre dicha fecha y
la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables.



Amortizacion:

Intereses:

A los efectos de este Suplemento de Precio, “Dia Habil” significa cualquier
dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y los mercados
autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a
cerrar 0 que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran
alguna restriccion para operar dispuesta por el Banco Central o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y los mercados autorizados no estuvieran abiertos por otra
causa o motivo, incluyendo por causas de fuerza mayor.

Las Obligaciones Negociables seran amortizadas en un Unico pago en la
Fecha de Vencimiento.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables devengara un
interés a una tasa de interés variable anual equivalente a la suma de: (i) Tasa
Badlar Privada aplicable al periodo de devengamiento de intereses en
cuestion; mas (ii) el Margen Aplicable (segun se define mas adelante) (la
“Tasa de Interés”). La Tasa de Interés sera calculada para cada Fecha de
Pago por el Agente de Célculo (conforme se define mas adelante). EI Emisor
podra establecer una tasa de interés minima (la “Tasa de Interés Minima™)
a ser aplicable en relacion con uno o mas Periodos de Intereses, segun se
determine en forma previa a la finalizacion del Periodo Informativo
mediante la publicacion de un aviso complementario. Es decir, en caso que
la tasa variable aplicable sea inferior a la Tasa de Interés Minima, los
Intereses para dicho periodo de devengamiento de intereses seran
devengados conforme a esta Gltima.

La “Tasa Badlar Privada” para cada periodo de devengamiento de
intereses sera equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de
interés para depositos a plazo fijo de mas de un millén de pesos por periodos
de entre 30 y 35 dias de plazo de bancos privados de Argentina -BADLAR
promedio bancos privados-, calculado en base a las tasas publicadas por el
BCRA durante el periodo que se inicia el octavo dia hébil anterior al inicio
de cada periodo de devengamiento de intereses y finaliza el octavo dia hébil
anterior a la Fecha de Pago (tal como se lo define mas adelante)
correspondiente.

En caso que el BCRA suspenda la publicacién de dicha tasa de interés (i) se
considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en
caso de no existir dicha tasa sustituta, se considerara como tasa
representativa el promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en
pesos por un monto mayor a un millén de pesos para idéntico plazo por los
cinco primeros bancos privados segin el ultimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

Por “Margen Aplicable” se entiende el margen nominal anual, que surgira
del proceso de licitacion publica descripto mas adelante en “Plan de
Distribucion”, y que serd informado oportunamente a través del Aviso de
Resultados. ElI Margen Aplicable sera aplicado sobre la Tasa Badlar Privada
calculada para cada periodo de devengamiento de intereses.

En el supuesto en que el Banco no abonara cualquier monto adeudado bajo
las Obligaciones Negociables, el Banco debera abonar un interés punitorio
equivalente al 2% nominal anual sobre la tasa de interés correspondiente al
periodo vencido e impago.



Base para el Cdmputo de los
Dias:

Fecha de Pago de Intereses:

Aviso de Pago por el Banco:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate Opcional:

Compras en el Mercado

Obligaciones Negociables
Adicionales:

Forma:

La base para el computo de intereses es Actual/365.

Los intereses de las Obligaciones Negociables seran calculados sobre el
capital no amortizado de las Obligaciones Negociables y pagaderos
trimestralmente, por periodo vencido a partir de la Fecha de Emisién y
Liquidaciéon y hasta la Fecha de Vencimiento, en las fechas que seran
informadas en el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”).

El Banco tendrd a su cargo informar a los Tenedores, a través de la
publicacién de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados
bajo las Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda realizar
un pago bajo las mismas, discriminando los conceptos. El aviso de pago de
servicios se publicard con al menos cinco dias habiles de anticipacién a la
fecha prevista para el pago en cuestion.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion del Banco en
su totalidad, pero no parcialmente, en los casos y en las condiciones que se
detallan en “Capitulo IX. De la Oferta y la Negociacién — Rescate por
Razones Impositivas” del Prospecto. Dicho rescate se efectuara respetando
los principios de transparencia y trato igualitario entre los inversores.

Salvo en el supuesto de rescate por razones impositivas, las Obligaciones
Negociables no podran ser rescatadas a opcion del Banco.

El Banco y/o sus sociedades controladas y/o vinculadas, podran en cualquier
momento y periddicamente, comprar en el mercado Obligaciones
Negociables en los términos previstos en el Prospecto y respetando el
principio de trato igualitario entre los inversores.

Sujeto a la previa autorizacion de la CNV, el Banco podra, sin el
consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables, emitir
nuevas Obligaciones Negociables en una 0 mas transacciones, que tendrén
sustancialmente los mismos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables en circulacién, con la salvedad de que podran tener (i) una
fecha de emision distinta; (ii) un precio de emisién distinto; (iii) la fecha
desde la cual devengaran intereses distinta; (iv) una suma de intereses
diferente a pagar en la primera fecha de pago de intereses después de su
emision; y/o (v) los cambios y ajustes que fueran necesarios para dar
cumplimiento a la normativa aplicable vigente. Cualquier obligacion
negociable asi emitida serd consolidada y formara una sola clase con las
Obligaciones Negociables en circulacion, de modo que, entre otras
cuestiones, los tenedores de las obligaciones negociables asi emitidas
tendrdn el derecho de votar en las asambleas conjuntamente con los
tenedores de las Obligaciones Negociables como una sola clase.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global
permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido por la
Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley
de Nominatividad de Titulos Valores Privados”). Los Tenedores
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones,
encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores.



Monto Minimo de
Suscripcion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Destino de los Fondos:

Agente de Liquidacion:

Agente de Célculo:

Accion Ejecutiva:

Ley Aplicable y
Jurisdiccién:

Calificacion de Riesgo:

El Banco tramitard la elegibilidad de las Obligaciones Negociables en
Euroclear.

Ps.1.000.000 y maltiplos de Ps.1.000.

En caso que el inversor suscriba las Obligaciones Negociables en Dolares
Estadounidenses, el monto de suscripcion sera calculado en Pesos al Tipo de
Cambio de Integracion a los fines de determinar si supera el Monto Minimo
de Suscripcion.

Ps.1.000.000 y maltiplos de Ps.1.000.

El Banco utilizard la totalidad del producido neto proveniente de la
colocacidén de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido
bajo la seccién “Destino de los Fondos” del presente Suplemento de Precio.

Macro Securities S.A.
Banco Macro S.A.

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables” de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y
gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el
articulo 29 de dicha ley y de conformidad con el articulo 129 inc. e) y 131
de la Ley de Mercado de Capitales, en el supuesto de incumplimiento por
parte del Banco en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los Tenedores podran iniciar acciones ejecutivas
ante tribunales competentes de la Republica Argentina para reclamar el pago
de los montos adeudados a su vencimiento por el Banco.

En virtud del régimen de dep6sito colectivo establecido de conformidad con
los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados,
CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los Tenedores en
cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas.

Las Obligaciones Negociables se emitiran conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y demas normas vigentes en la Republica
Argentina que resultaren de aplicacion en la Fecha de Emisién y
Liquidacién. Toda controversia que se suscite entre el Banco y los
Tenedores en relacién con las Obligaciones Negociables se sometera a la
jurisdiccion del tribunal de arbitraje del mercado de valores en el que se
listen las Obligaciones Negociables, o el que en el futuro lo reemplace, de
conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, sin
perjuicio del derecho de los Tenedores de optar por recurrir a los tribunales
judiciales competentes.

Las Obligaciones Negociables estan actualmente calificadas por Moody’s
Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. (“Moody’s”) a escala
local de largo plazo, como “Al.ar” (estable) con fecha 28 de marzo de 2018.
Tal calificacion podra ser modificada, suspendida o revocada en cualquier
momento y no representan en ningun caso una recomendacién para comprar,
mantener o vender las Obligaciones Negociables.



Listado y Negociacion:

Euroclear

Factores de Riesgo:

El Banco ha solicitado el listado y negociacién de las Obligaciones
Negociables en el BYMA 'y en el MAE.

El Banco podra solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles
para su transferencia a través de los sistemas de compensacién y liquidacién
Euroclear a través de CVSA. A dichos efectos, se solicitara autorizacién a
Euroclear para que las Obligaciones Negociables cuenten con especie
asignada, la cual sera oportunamente informada en un aviso complementario
al Suplemento de Precio.

El inversor debera considerar toda la informacidn provista en el Prospecto al
respecto. Ver “Factores de Riesgo” en el Prospecto.
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CALIFICACION DE RIESGO

El Banco opté por hacer calificar las Obligaciones Negociables a escala local por Moody’s Latin America
Agente de Calificacion de Riesgo S.A., con domicilio en Ing. Butty 240 Piso 16, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina, quien asigné una calificacion a escala local de largo plazo de “Al.ar” (estable).

Dicha calificacion indica una muy solida calidad creditica respecto de otros emisores o emisiones del pais. El
riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais.

Tal calificacion podria ser modificada, suspendida o revocada en cualquier momento, conforme lo prescripto
por el articulo 47, de la seccién X, del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22, Capitulo I,
Titulo IX de las Normas de la CNV, el Banco podra designar otros agentes calificadores de riesgo para
calificar las Obligaciones Negociables al término del plazo establecido en dicha norma.

El dictamen del agente de calificacion de riesgo puede ser consultado en www.cnv.gob.ar, y asimismo podra
solicitarse a la sociedad calificadora un detalle del significado de la calificacion que asigna a las Obligaciones
Negociables.

La calificacion de riesgo en ningun caso constituye una recomendacion para comprar, mantener o vender las
Obligaciones Negociables.
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DESTINO DE LOS FONDOS

El Banco espera recibir fondos provenientes de la emisién por un monto aproximado de Ps.4.000.000.000, el
cual se encuentra neto de gastos y comisiones. El Banco tiene intencion de utilizar el producido neto
proveniente de la emision de Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente para (i) la refinanciacién de
pasivos en el curso ordinario de los negocios del Banco, (ii) otorgar préstamos en el marco de su estrategia
comercial y de acuerdo a las normas del Banco Central, respetando las relaciones técnicas y demas
disposiciones previstas en dicha normativa, y (iii) financiar su capital de trabajo en Argentina (incluyendo el
aumento de la posicion de liquidez del Banco y/o financiamiento de proyectos de inversion), todo ello en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A”
6301 del Banco Central y sus modificaciones, y otras regulaciones aplicables.
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PLAN DE DISTRIBUCION
General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta pdblica, conforme con los términos de la Ley de
Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las deméas normas aplicables.

Macro Securities S.A. sera el Colocador de las Obligaciones Negociables (el “Colocador”). El Colocador
actuara como agente Colocador sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos
usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no asumira compromiso de colocacion o suscripcion
en firme alguno. A fin de colocar las Obligaciones Negociables, el Colocador junto con el Banco llevaran
adelante las actividades usuales para la difusion puablica de la informacion referida al Banco y a las
Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes 6rdenes de
compra para suscribir Obligaciones Negociables. Dichas actividades incluiran, entre otros, uno o mas de los
siguientes actos: (1) distribuir el Prospecto y/o el presente Suplemento de Precio (y/o versiones preliminares
de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacién contenida en los mismos, por medios fisicos
y/o electrénicos; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos;
(4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las
Obligaciones Negociables Clase C; (6) realizar conferencias telefénicas; y/o (7) realizar otros actos que el
Banco en su caracter de emisor y/o el Colocador consideren convenientes y/o necesarios.

Colocacion primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en el
articulo 8 y siguientes del Capitulo IV Titulo VI de las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables
seran colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta publica, conforme los parametros y condiciones
gue a continuacidn se detallan:

@) El proceso licitatorio publico sera llevado adelante por medio del sistema denominado
SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”).

(b) El registro de ofertas de compra relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones
Negociables sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el sistema
SIOPEL (el “Registro”).

(c) Las 6rdenes de compra de las Obligaciones Negociables podran: (i) ser remitidas al
Colocador, quien las recibird, procesara e ingresara como ofertas al sistema SIOPEL de
forma inmediata, o (ii) ser remitidas por el publico inversor a cualquier entidad que sea un
agente del MAE y/o adherentes del mismo, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran
como ofertas al sistema SIOPEL. En este Gltimo caso, ni el Banco ni el Colocador tendra
responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las ofertas sean cargadas en el
SIOPEL; ni (y) el cumplimiento con los procesos pertinentes estipulados por la normativa
aplicable en materia de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

(d) La licitacion publica se realizard durante el Periodo de Subasta (segin se define mas
adelante) bajo la modalidad abierta, de ofertas conocidas a medida que van ingresando por
el SIOPEL. Mediante dicho sistema se llevara el registro computarizado de las Solicitudes
de Suscripcion. El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del SIOPEL. Las
Ofertas seran confidenciales y no seran difundidas ni a los Agentes del MAE, ni a los
Inversores ni al publico en general ni a ningun otro participante. A dichos efectos, todos
aquellos agentes del MAE y/o adherentes que cuenten con linea de crédito otorgada por el
Colocador serén, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin
mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes que no cuenten con linea de crédito otorgada
por el Colocador, también deberan solicitar al mismo la habilitacion para participar en la
rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado”
en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en
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materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo (incluyendo, sin
limitacion, la Ley de Mercado de Capitales, las normas de la Unidad de Informacién
Financiera —“UIF”— y las Normas de la CNV) de forma satisfactoria para el Colocador,
quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En
cualquier caso, la solicitud debera realizarse con una antelacién minima de 24 horas habiles
al inicio del Periodo de Subasta.

(e) El Colocador y los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que reciban 6rdenes de
compra en relacion con las Obligaciones Negociables, podran rechazar cualquier orden de
compra presentada a los mismos que bajo su exclusivo criterio no cumpla con las normas
aplicables y/o con la totalidad de la informacion requerida, y/o con la normativa sobre
encubrimiento, lavado de activos y financiamiento del terrorismo regulada por la Ley N°
25.246 de Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo (con las modificaciones
dispuestas por las Leyes N° 26.087, N° 26.119, N° 26.268, N° 26.683 y N° 26.734, la “Ley
Antilavado”) y las disposiciones de la UIF y del BCRA referidas a la prevencion de lavado
de activos y financiamiento del terrorismo, aun cuando dichas 6rdenes de compra contengan
un Margen Solicitado (segun se define mas adelante) inferior o igual al Margen Aplicable
(segun se define méas adelante) (o sean no competitivas). El rechazo referido
precedentemente no otorgara a los inversores interesados que hayan presentado tales
Ordenes de compra derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. Las o6rdenes de
compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Respecto de cada orden de compra constard en el Registro: (i) el nhombre del agente y/o
adherente que cargd dicha orden, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de
terceros, (ii) el monto requerido, (iii) el tramo correspondiente; (iv) el margen solicitado
expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado”)
(exclusivamente, para el caso de ofertas de compra remitidas bajo el Tramo Competitivo
(segun se define mas adelante), (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcién de la
oferta, (vi) su nimero de orden y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante.

4] Una vez finalizada la licitacién publica, el Banco fijara el Margen Aplicable (segin se
define mas adelante), en virtud de lo detallado mas adelante bajo el titulo “—Determinacién
del Margen Aplicable— Adjudicacion” del presente Capitulo.

(o) Finalmente, a través del SIOPEL, el Banco realizara la adjudicacion de las Obligaciones
Negociables de acuerdo a los procedimientos descriptos en el titulo “—Determinacion del
Margen Aplicable— Adjudicacion” del presente Capitulo.

(h) Las Obligaciones Negociables podran depositarse en cuentas de CVSA o de Euroclear en
CVSA, a opcion del inversor. El inversor al momento de enviar la orden de compra, debera
indicar qué cuenta elige para el deposito.

Dado el caracter del Banco de “emisor frecuente” conforme el articulo 11 Seccion III, Capitulo IV del Titulo
VI de las Normas de CNV, el proceso de difusidn y licitacion publica constara de (A) un periodo de difusién
de al menos un Dia Habil a contarse desde e incluyendo la fecha en la cual el aviso de suscripcion pertinente
(el “Aviso de Suscripcion”), haya sido publicado en el Boletin Diario de la BCBA; la Pagina Web de la
CNV, la Pagina Web del MAE, el Boletin Electronico del MAE vy el sitio web del Banco
(www.macro.com.ar) (el “Periodo Informativo™), periodo que podra ser terminado, suspendido, modificado
y/o prorrogado a opcion del Banco, y (B) un proceso licitatorio publico de al menos un Dia Habil (el
“Periodo de Subasta”) que tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el
Aviso de Suscripcion (salvo que el Periodo Informativo fuera terminado, suspendido, modificado y/o
prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta tendra lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso
de suspension, modificacion y/o prorroga respectivo), periodo que podrd ser modificado, suspendido y/o
prorrogado a opcién del Banco. Asimismo se realizaran las publicaciones pertinentes en el Boletin Diario de
la BCBA, la Pagina Web de la CNV, la Pagina Web del MAE, el Boletin Electrénico del MAE vy el sitio web
del Banco (www.macro.com.ar).
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Durante el Periodo Informativo el Banco y el Colocador, llevaran adelante los esfuerzos de colocacion aqui
descriptos; mientras que durante el Periodo de Subasta, ademas de llevarse adelante los esfuerzos de
colocacidn, los inversores podran, por intermedio del Colocador y/o directamente a través de cualquier agente
MAE y/o adherente del mismo, remitir ofertas de las Obligaciones Negociables en los términos arriba
descriptos. Durante el Periodo Informativo no podran ser recibidas ofertas de las Obligaciones Negociables.
Las érdenes de compra que se remitan al Colocador deberan ser dirigidas al domicilio detallado en la Gltima
pagina del presente Suplemento de Precio.

El Colocador podra requerir a los inversores interesados toda la informacién y documentacion que deba ser
presentada por dichos inversores en virtud de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacion aquellas leyes
y/o regulaciones relativas a la prevencién del lavado de activos. EI Colocador, se reserva el derecho a
rechazar cualquier oferta de un inversor, si estima que dichas leyes y regulaciones no han sido totalmente
cumplidas a su entera satisfaccion. Dicha decision de rechazar cualquier orden de un inversor serd tomada
sobre la base de la igualdad de trato entre los inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes
derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna. Las ofertas rechazadas quedaran automaticamente sin
efecto. Ver “Aviso a los Inversores sobre Normativa referente a Prevencién de Lavado de Dinero y
Financiamiento del Terrorismo” en el Prospecto.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que remitieran 6rdenes de compra de manera directa, seran
responsables de llevar adelante los procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa aplicable,
incluyendo sin limitacion, la arriba descripta relativa a la prevencion de lavado de activos, como asi también
de que existan fondos suficientes para integrar en tiempo y forma la oferta remitida respecto de cada una de
las 6rdenes de compra por ellos cargados. Ningin agente del MAE y/o adherente del mismo, con excepcion
del Colocador, que remitiera ofertas tendran derecho a comisién alguna por parte del Banco y/o del
Colocador.

En virtud de que solamente los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, pueden presentar las ofertas
correspondientes a través del mddulo de licitaciones del sistema SIOPEL, los potenciales inversores que no
sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo, deberan mediante las 6rdenes correspondientes instruir al
Colocador y/o a cualquier otro agente del MAE y/o adherentes, para que, por cuenta y orden de dicho oferente
en cuestidn, presenten sus respectivas ofertas antes de que finalice el Periodo de Subasta.

Ni el Banco ni el Colocador seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL”. Para mayor informacion respecto de
la utilizacion del sistema “SIOPEL”, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual
del Usuario—Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina de Internet del MAE.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el
“Tramo No Competitivo”).

Las ofertas remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Margen Solicitado,
mientras que aquéllas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn dicha variable. Aquellas
ofertas remitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas en firme.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar el 50% de
las Obligaciones Negociables del total que resulte adjudicado. EI monto maximo por Oferta para el Tramo No
Competitivo sera de V/N Ps.2.000.000.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar sin limitacién alguna, mas de una oferta que
contengan montos y/o Margen Solicitado distintos entre las distintas ofertas del mismo oferente.

Terminacion, suspensidn y/o prdérroga de la Oferta
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El Banco podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender y/o prorrogar el Periodo Informativo y/o el
Periodo de Subasta en cualquier momento, lo cual, en su caso, serd informado (a mas tardar el dia anterior a la
fecha en que finalice el periodo de que se trate 0 en el mismo dia, al menos dos horas antes del cierre de la
rueda en el caso en que el Periodo de Subasta fuere de un dia) mediante un aviso complementario que sera
publicado por un dia en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA, el Boletin Electrénico del MAE, la Pagina
Web del MAE vy en el sitio web del Banco (www.macro.com.ar).

La terminacion, modificacién, suspensién y/o prérroga del Periodo Informativo y/o del Periodo de
Subasta, no generara responsabilidad alguna al Banco ni al Colocador ni otorgara a los oferentes
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de modificacion, suspension y/o prérroga
del del Periodo de Subasta los oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a dicha
suspensién y/o prorroga podran a su solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento anterior a
la finalizacion del Periodo de Subasta, sin penalidad alguna. En caso de terminacién del del Periodo de
Subasta, todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran
automaticamente sin efecto.

Determinacion del Margen Aplicable. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las ofertas serdn ordenadas en forma
ascendente en el sistema “SIOPEL”, sobre la base del Margen Solicitado, volcando en primer lugar las ofertas
que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las érdenes de compra que formen parte del
Tramo Competitivo.

El Banco (junto con el Colocador) teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara el
monto a emitir de Obligaciones Negociables o si en su defecto decide declarar desierta la colocacion de las
mismas.

En caso que decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables, determinara respecto de las mismas el
monto efectivo a emitir y el margen aplicable expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el
“Margen Aplicable”).

La determinacion del monto y el Margen Aplicable serd realizada mediante el sistema denominado “subasta o
licitacion publica”, en virtud del cual:

(i) todas las ofertas con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable seran adjudicadas,
estableciéndose, sin embargo que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en
ningln caso se les adjudicara un monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del
monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, y
estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen
dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna orden de compra no competitiva;

(if)  todas las ofertas del Tramo Competitivo con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable
seran adjudicadas al Margen Aplicable a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin
excluir ninguna oferta de compra; y

(iii)  todas las ofertas del Tramo Competitivo con Margen Solicitado superior al Margen
Aplicable no seran adjudicadas.

Prorrateo entre érdenes de compra correspondientes al Tramo Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya
entre Ps.1 y Ps.499, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre Ps.500 y Ps.999, el monto asignado
sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra
fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcién, a dicha orden de compra no se le asignaran

16


http://www.macro.com.ar/

Obligaciones Negociables y el monto de dichas Obligaciones Negociables no asignado a tal orden de compra
sera distribuido a prorrata entre las demas ofertas de compra con Margen Solicitado igual al Margen
Aplicable”.

Prorrateo entre 6rdenes de compra correspondientes al Tramo No Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya
entre Ps.1 y Ps.499, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el
monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre Ps.500 y Ps.999, el monto asignado
serd el importe enterio superior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de
compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a dicha orden de compra no se le asignaran
Obligaciones Negociables y el monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal orden de compra sera
distribuido a prorrata entre las demés érdenes del Tramo No Competitivo.

En virtud de que el monto minimo de suscripcion es de Ps.1.000.000, si como resultado de la adjudicacion el
monto asignado a una orden de compra fuera inferior al monto minimo de suscripcion, esa orden de compra
no sera adjudicada, y el monto no asignado a tal orden de compra seré asignado al resto de los inversores,
dandole prioridad a las érdenes de compra de mayor monto en términos nominales, todo ello en virtud del, y
siguiendo el, procedimiento vigente en el MAE.

Ni el Banco ni el Colocador tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los
oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente
excluidas.

Las ofertas no adjudicadas quedardn automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna al Banco y/o al Colocador, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna. En caso que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, las
ofertas presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

Ni el Banco ni el Colocador garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos
montos de Obligaciones Negociables solicitados en sus ofertas. Dicha circunstancia no generara
responsabilidad alguna al Banco y/o a al Colocador ni otorgara a los oferentes, derecho a compensacion
y/o indemnizacion alguna.

Colocacion Desierta

El Banco podra, en cualquiera de los siguientes casos, cuya ponderacion dependera de su exclusivo criterio,
optar por declarar desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables:

(a) cuando no se hubieran recibido ofertas de compra; o

(b) cuando las ofertas de compra con Margen Solicitado inferior o igual al Margen Aplicable representen
un valor nominal de Obligaciones Negociables que, razonablemente:

(i resulte poco significativo como para justificar la emision de las Obligaciones Negociables;
ylo
) considerando la ecuacion econémica resultante, torne no rentable para el Banco la emision

de las Obligaciones Negociables.

Si la colocacion de las Obligaciones Negociables fuera declarada desierta por el Banco, dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna para el Banco y/o el Colocador ni otorgara a los
agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado ofertas de compra (y/o a los inversores
que hayan presentado a los mismos las correspondientes drdenes de compra), derecho a compensacién
y/o indemnizacion alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones
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Negociables, las 6rdenes de compra correspondientes a las Obligaciones Negociables quedaran
automaticamente sin efecto.

La decision de declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables sera informada mediante un
aviso que sera publicado en la Pagina Web de la CNV, en el micro sitio de Internet de licitaciones del sistema
“SIOPEL”, en el Boletin Diario de la BCBA, el Boletin Electrénico del MAE, la Pagina Web del MAE, y en
el sitio web del Banco (www.macro.com.ar).

Aviso de Resultados

El monto total ofertado, el monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, el
Margen Aplicable que se determine conforme lo detallado mas arriba, y demas datos que pudieran ser
necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Resultados que sera publicado por un dia en
Pagina Web de la CNV, en el micro sitio de Internet de licitaciones del sistema “SIOPEL”, en el Boletin
Diario de la BCBA, el Boletin Electrénico del MAE, la Pagina Web del MAE, y en el sitio web del Banco
(www.macro.com.ar).

Liguidacion

La liquidacion de las ofertas adjudicadas podrd ser efectuada a través del sistema de liquidacion y
compensacion MAECLEAR, administrado por el MAE, o el sistema de compensacion y liquidacion que lo
reemplace en el futuro, y/o a través del Colocador, comprometiéndose los inversores adjudicados y los
agentes del MAE y/o adherentes del mismo a través de los que se hubieren presentado sus ofertas, a tomar los
recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de suscripcion.

Las sumas correspondientes a la integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan estar
disponibles a mas tardar a las 14:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién, en las cuentas que en cada
caso se determinen de acuerdo a si la liquidacién se realiza a través del sistema MAECLEAR o a través del
Colocador en Pesos con débito en cuentas bancarias locales o mediante una transferencia en Ddlares
Estadounidenses desde una cuenta en el exterior a una cuenta fuera de Argentina denominada en Ddélares
Estadounidenses a ser indicada por el Colocador. En la Fecha de Emision y Liquidacion, el Agente de
Liquidacion pagara al Banco el precio de suscripcion recibido de los inversores. Asimismo, en la Fecha de
Emisién y Liquidacidn, el Agente de Liquidacion por si o través del Colocador y/o MAECLEAR, segun el
caso, acreditaran las Obligaciones Negociables en las cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad
de los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas érdenes de compra o bien indicadas por los
correspondientes agentes del MAE y/o adherentes del mismo en caso que las ofertas se hayan cursado por su
intermedio.

En caso que las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emisién y
Liquidacion, el Agente de Liquidacion procedera segln las instrucciones que le imparta el Banco (incluyendo
pero no limitado a, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones
Negociables en cuestidn y su consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar
su incumplimiento ni de notificar la decision de proceder a la cancelacién; la integracién y adquisicién parcial
o total por el Colocador, en relacion con las Ordenes de Compra que hubieren sido cursadas a través de él,
entre otras), sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al Banco y/o al
Colocador y/o al Agente de Liquidacion ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que
hayan ingresado las correspondientes ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las
correspondientes Ordenes de compra) y que no hayan integrado totalmente las Obligaciones Negociables
adjudicadas antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, derecho a compensacion y/o
indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y
perjuicios que su incumplimiento ocasione al Banco, al Agente de Liquidacion y/o al Colocador.

Garantias.

El Banco y/o el Colocador tendran el derecho, pero no la obligacion, de solicitar a los inversores el
otorgamiento o la constitucion de garantias para asegurar la integracion de las Obligaciones Negociables que
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les sean adjudicadas y la procedencia de los fondos respectivos, cuando a exclusivo juicio del Banco y/o del
Colocador lo consideren conveniente, siempre respetando el principio de trato igualitario entre los inversores
de similares caracteristicas.

Presentacién de 6rdenes de compra por parte del Colocador.

El Colocador se reserva el derecho de presentar 6rdenes de compra durante el Periodo de Subasta, y éstas
deberan ser procesadas respetando en todo momento los principios de transparencia en la oferta piblica y de
trato igualitario entre los inversores.

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables—Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacién establecido. ElI Colocador no
realizard:
0] actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, el Banco no puede brindar
garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables ni del mercado de
negociacion de las mismas; ni

(i) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de
las Obligaciones Negociables.

Gastos de emision

Los gastos vinculados con la emision de las Obligaciones Negociables seran soportados por el Banco.
Asumiendo un monto de emision de Ps.4.000.000.000, tales gastos estimados ascenderian aproximadamente a
la suma de Ps.2.600.000, y representaran el 0,065% de los fondos obtenidos en la emisién de las Obligaciones
Negociables. Tales gastos comprenden: (i) los honorarios de los asesores legales del Banco, que representan
aproximadamente el 0,01% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas y
debidamente pagadas; (ii) los aranceles a pagar a la CNV, CVSA, que representan aproximadamente el 0,04%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas y debidamente pagadas; y (iii)
otros gastos (incluyendo, sin limitacién, las publicaciones en medios de difusién, los honorarios de los
auditores, etc.) los cuales representan aproximadamente el 0,01% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables efectivamente colocadas.
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