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Banco Macro S.A. anuncia los resultados del segundo trimestre
de 2018

Buenos Aires, Argentina, 22 de agosto de 2018 - Banco Macro S.A. (NYSE: BMA; BCBA: BMA) (“Banco
Macro” o "BMA") anuncia en la fecha los resultados del segundo trimestre (2T18) del ejercicio 2018, finalizado el
30 de junio de 2018.

Desde el 1° de Enero de 2018, Banco Macro S.A. reporta de acuerdo al marco conceptual basado en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) establecido por el Banco Central de la Republica Argentina
("BCRA”), por lo tanto el presente informe se exponen de acuerdo a dichas normas. Para una mejor exposicion y
comparacion las cifras expuestas en los trimestres anteriores fueron adecuadas conforme a dicho marco.

Sintesis

o El resultado neto del 2T18 fue de $3.136,8M, 40% por encima de la ganancia de $2.243,3M del
2T17. El resultado neto al 2T18 representé un retorno acumulado anualizado del 27,2% sobre el
patrimonio neto promedio y del 5,7% sobre el activo promedio.

e El total de financiamiento al sector privado creciéo un 6% 0 $8.862M respecto al trimestre anterior
(totalizando $151.235,8M) y 44% 0 $46.284M en relacion al 2T17. En el 2T18 se destacaron las
lineas comerciales, y dentro de éstas sobresalen Documentos y Otros, con 7% y 9% de suba o
respectivamente. Dentro de las lineas de consumo, se observaron aumentos trimestrales en ‘
préstamos hipotecarios, en préstamos personales y en las financiaciones con tarjetas de crédito, con

16% de suba en hipotecarios 7% de incremento en préstamos personales y en tarjetas de crédito.

o El ratio de eficiencia acumulado al 2T18 fue de 42,4%, mejor respecto del 44,9% al 2T17. p— l

e Los depositos totales mostraron un crecimiento del 20% respecto al 1T18, totalizando $179.473,2M
y representaron el 81% del total de los pasivos del Banco. Los depésitos del sector privado mostraron
un aumento del 18% respecto del trimestre anterior.

e En 2T18, Banco Macro registré un exceso de capital de $41.511M 6 237%, demostrando.
sostenida solvencia, con un ratio de capital regulatorio (Basilea III) de 27,6% y TIER 1 de
Asimismo, el Banco continué mostrando un adecuado nivel de liquidez, con un ratio de cob
activos liquidos sobre el total de depésitos de 52,3%.

e En 2T18, el ratio de calidad de cartera (medido como cartera irregular sobre _c
1,38% y el ratio de cobertura alcanzé6 149,3%, siendo de los mejores de la i

2T18 Conference Call Contactos en Buenos Aires:

Viernes, 23 de Agosto 2018 -
Hora: 11:00 a.m. Hs New York | 12:00 p.m. Hs Buenos Aires Jorge Scarinci

Chief Financial Officer
Para participar, comuniquese al:
Participantes Argentina: (0800) 444 2930  \epcast Replay: Nicolas A. Torres
Participantes U.S: 1 (844) 839 2185 Relacion con Inversores
Participantes fuera U.S.: 1 (412) 317 2506 Disponible desde el 23/08/2018

Conference ID: Banco Macro hasta el 6/09/2018 Teléfono: (54 11) 5222 6682
Webcast: E-mail: investorelations@macro.com.ar
Visite nuestro website: www.ri-macro.com.ar

Con la presencia de: Jorge Pablo Brito (Miembro del Directorio), Gustavo Manriquez (Chief Executive Officer) y Jorge
Scarinci (Chief Financial Officer).


http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=8e6002e1-54cd-4eb9-b79f-d1043c56e3ff
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=8e6002e1-54cd-4eb9-b79f-d1043c56e3ff
http://webcastlite.mziq.com/cover.html?webcastId=8e6002e1-54cd-4eb9-b79f-d1043c56e3ff
http://www.ri-macro.com.ar/
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Disclaimer

Cualquier comentario que se haga relacionado con hechos del futuro esta sujeto a varios condicionantes y riesgos que se detallan y
describen en el reporte anual del Banco enviado a la SEC (20F) y que esta disponible en nuestra Web (www.macro.com.ar /
Inversores/ Informacion Financiera / Estados Contables).

Las palabras “creemos”, “tal vez”, “posiblemente”, “estimamos”, “continuamos”, “anticipamos”, “esperamos”, “proyectamos” y
similares mencionadas en este documento se refieren a hechos del futuro. Estos hechos incluyen: nuestros posibles resultados de
operaciones futuras, estrategias de negocios, planes de financiamiento, ventajas competitivas, el sistema financiero, oportunidades
de crecimiento, consecuencias de futuras regulaciones y consecuencias de la competencia.

Este informe es un analisis resumido de los resultados de Banco Macro S.A. y sus subsidiarias. A los efectos de su adecuada
interpretacion, el mismo deberd complementarse con las presentaciones que periddicamente se realizan ante la Comisién Nacional
de Valores (www.cnv.gob.ar), Securities and Exchange Commission (www.sec.gov), Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(www.bolsar.com) y la Bolsa de New York (www.nyse.com). Asimismo, el Banco Central (www.bcra.gov.ar) puede publicar
informacion relacionada con el Banco Macro con fecha posterior a la fecha la cual el Banco tiene su ultima informacion publica.
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Resultados

El resultado por accion del 2T18 fue $4,65, superior en 24% al alcanzado en el 2T17.

RESULTADOS POR ACCION MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Resultado final (M $) (*) 2.223,5 2.735,3 3.101,3 3.542,1 3.115,7 -12% 40%
Acciones promedio en circulacion (M) 594,3 668,2 669,7 669,7 669,7 0% 13%
Valor Libro por accién emitida ($) 65,8 64,9 69,8 75,1 75,2 0% 14%
Acciones en circulacion (M 658,6 669,7 669,7 669,7 669,7 0% 2%

Resultado por accién en circulaciéon ($ -12% 24%

(*) Resultado neto del periodo atribuible a la controladora.

En 2T18, el resultado neto fue de $3.136,8M, 12% 6 $428M inferior al resultado registrado en el 1T18 y 40% U
$894M por encima respecto del 2T17. Este resultado representé un ROE acumulado anualizado de 27,2% y un ROA
acumulado anualizado de 5,7%.

El Ingreso operativo neto (Resultado operativo previo al descuento de gasto de administracién) de $10.745,2M en el
2T18, subid 33% 6 $2.658M respecto del 2T17.

El Resultado Operativo (Resultado operativo posterior al descuento de gasto de administracion del 2T18) de
$4.262,4M, crecid 25% U $856M por encima del 2T17.

Cabe destacar que los resultados obtenidos tienen mayor valor si se tiene en cuenta el bajo apalancamiento del
balance del Banco (5,4x activos sobre patrimonio).
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RESULTADOS RESUMIDOS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %

Resultado neto por intereses 5.469,9 6.085,9 7.405,3 7.941,1 9.092,8 15% 66%
Resultado neto por comisiones 1.494,3 1.576,7 1.414,7 1.650,6 1.906,6 16% 28%
Resultado neto por medicidn de instrumentos financieros 119%  -137%
Resutado por baja de acthos medides 4 costo eed T

esu
amortizads. 32,0 18,4 -26,1 -2,9 - ~100% - -100%
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 365,2 578,0 255,0 150,6 -1.012,3 -772% -377%
Otros ingresos operativos 1.068,2 1.009,8 1.142,1 1.304,0 1.375,7 5% 29%
Cargo por incobrabilidad 466,6 343,1 421,8 566,8 571,3 1% 22%
Ingreso operativo neto 8.087,6 9.136,8 9.968,3 10.725,8 10.745,2
Beneficios al personal 1.861,1 1.928,3 2.185,4 2.017,7 2.443,1 21% 31%
Gastos de administracién 1.100,5 1.186,6 1.394,2 1.402,0 1.549,5 11% 41%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 131,7 145,0 179,5 162,9 172,6 6% 31%
Otros gastos operativos 1.587,8 1.647,6 2.064,0 2.029,2 2.317,6 14% 46%
Resultado operativo 4.229,3 4.145,2 5.114,0 4.262,4 -17% 25%
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 92% 389%
Resultados antes de impuesto de las actividades que
continGian 4.275,2 4.253,5 5.189,4 4.407,5
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian -22% 7%
Resultado neto de las actividades que continGian 2.755,5 3.130,3 3.564,5 3.136,8 -12% 40%
Resultado neto del periodo 2.755,5 3.130,3 3.564,5 3.136,8 -12% 40%
Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de 12% 40%
la controladora 2223,6 2735,1 3101,3 3542,1 3115,7
Resultado neto del periodo atribuible a participaciones no 6% 79
controladoras 19,7 20,4 29,0 22,4 21,1

O~

El resultado neto de intereses al 2T18 de $9.092,8M, aumentd en 15% 06 $1.152M respecto del 1T18 y 66%
$3.543M superior al 2T17.

O~

En 2T18, los ingresos por intereses totalizaron $13.616,8M, superior en 20% 6 $2.280M al 1T18 y en 74%
$5.797M en relacién con el 2T17.

Los ingresos por intereses de activos financieros Préstamos y otras financiaciones totalizaron $10.374,7M, creciendo
en 13% 6 $1.215M respecto del trimestre anterior y en 59% 6 $3.859M a nivel interanual.

En tanto los ingresos de activos financieros Titulos publicos y privados, crecieron en 49% ¢ $1.055M comparado con
el 1T18, y en 162% 6 $1.976M respecto del 2T17. El 98% de los estos resultados corresponde a resultados de
titulos publicos y privados a valor razonable con cambios en ORI (LEBACs del BCRA) y el 2% restante se refiere a
titulos publicos y privados valuados a costo amortizado.

La diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera se redujo en $1.163M, quedando como resultado una
pérdida de $1.012,3M en el 21T18, dado la depreciacién del peso respecto del délar del 43% en el trimestre y dada
nuestra posicidon negativa en moneda extranjera.
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INGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Por efectivo y depdsitos en bancos 0.8 6,1 6,7 3.0 2,0 -33% 150%
Por titulos publicos 1.167,8 1.606,4 2.005,6 2.087,0 3.144,1 51% 169%
Por titulos privados 50,7 52,3 -0,2 52,2 50,2 -4% -1%
Por préstamos vy otras financiaciones
Sector financiero 98,9 125,5 177,7 166,9 204,5 23% 107 %
Sector publico no financiero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0%
Adelantos 622,3 680,0 753,8 780,6 961,7 23% 55%
Hipotecarios 194,8 208,8 228,5 578,6 785,0 36% 303%
Prendarios 116,7 1133,5 141.,8 148,8 142.,6 -4% 22%
Personales 3.394,8 3.774,3 4.197,5 4.574,9 5.021,2 10% 48%
Tarjetas crédito 1.085,8 1.064,3 1.212,3 1.356,2 1.545,2 14% 42%
Arrendamientos financieros 24,5 29,3 314 33,9 33,8 0% 38%
Otros 9774 1.172,3 1.586,6 1.519,5 1.680,7 11% 72%
Por operaciones de pase
BCRA 79,6 15,1 71,4 15,6 7.1 -54% -91%
Otras Entidades Financieras 6,0 1,6 28,1 19,5 38,7 98% 545%
INGRESOS POR INTERESES 7.820,3 8.869,5 10.4412 11.336,8 13.616,8

En 2T18 los egresos por intereses totalizaron $4.524M, lo que refleja un aumento del 33% 6 $1.128M en relacién al
trimestre anterior y del 92% 6 $2.174M en comparacion al mismo trimestre del afio anterior.

Los intereses por depositos representaron el 86% del total de los egresos por intereses, los mismos subieron en el
trimestre 29% U $869M, debido a la suba de la tasa de interés por depdsitos a plazo que aumentd en 3pp en el
2T18 y a la suba en el volumen promedio del 7% en los depdsitos a plazo. En la comparacidén interanual, los
intereses por depdsitos aumentaron 81% 6 $1.737M.

Asimismo, en los egresos por intereses de obligaciones de negociables emitidas crecieron 110% & $222M, producto
del devengamiento de los intereses de la nueva ON Clase “C”, y los intereses de ON subordinadas en ddlares
subieron en menor medida en 25% 6 $35M por la suba del tipo de cambio.

EGRESOS POR INTERESES MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual

Por depésitos

Cuentas corrientes 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0%

Cajas de ahorro 26,1 30,7 37,1 53,6 64,2 20% 146%

Plazo fijo e inversiones a plazo 2.1146 2.352,0 2.618,8 29559 3.813,8 29% 80%
Por financiaciones recibidas del BCRA y otras instit financieras 7,4 17,2 14,5 13,4 21,6 61% 192%
Por operaciones de pase

Otras Entidades financieras 11,0 51,8 30,8 31,0 24,3 -22% 121%
Por obligaciones negociables emitidas 90,2 202,7 203,3 200,8 422,2 110% 368%
Por otras obligaciones negociables subordinadas 99,2 122,3 126,8 139,1 174,4 25% 76%

Por otros pasivos financieros 1,9 6,9 4,6 1,9 3,5 84 % 84%
EGRESOS POR INTERESES 2.350,4 2.783,6 3.035,9 3.395,7 4.524,0 33% 92%

Al 2T18, el margen neto interés (medido como el rendimiento de activos menos el costos de pasivos divido por los
activos rentables promedio) al 2T fue 15,2%, superior al 15,1% del 1T18 y al 14,4% del 2T17. i
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RENDIMIENTO ACTIVOS & COSTO PASIVOS MACRO consolidado
En MILLONES de $ 2T 17 3117 4T 17 1T 18 2T 18
CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA CAPITAL TASA
Efectivo y Depésitas en Bancos 30.395,0 0,0% 37.902,5 0,1% 43.217,9 0,1% 32.708,3 0,0% 35.266,5 0,0%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 1.459,9 6,7% 541,8 17,9% 4.041,2 18,7% 1.059,6 64,4% 9495 -2,0%
Préstamos y otras financiaciones
Sector Piblico 792,6  16,5% 1.685,6 27,3% 1.561,5 36,8% 1.881,5 30,2% 1.937,2  32,2%
Sector Financiero 1.709,3  23,2% 2.771,0 20,4% 2.371,3  29.7% 3.228,7 11,8% 3.624,4 21,5%
Sector Privado 93.425,8 27,4% 112.057,0 24,5% 125.248,9  25,3% 133.915,6 26,9% 145.808,9 27,7%
Otros Titulos de Deuda 18.943,9 27,4% 33.521,2  21,2% 66.911,3 12,0% 34.532,5 25,5% 40.264,8 31,3%
Otros activas rentables 8.979,0 4.4% 4.807,3 3,0% 6.366,2 7,2% 8.756,8 2,9% 9.260,2 1,7%

Total Activos rentables
Total Activos no rentables 8.993,6 8.737,9 11.147,9 10.718,4 10.792,3
TOTAL ACTIVO 164.699,1 202.024,3 260.866,2 226.801,4 247.903,8
Depasitos
Sector Piblico 11.541,3  7,3% 15.132,1  5,1% 10.256,4  7,0% 13.865,7 7,1% 14.499,7  8,4%
Sector Financiero 56,0 0,0% 69,5 0,0% 77,5 0,0% 97,2 0,0% 111,2 0,0%
Sector Privado 103.690,9  7,5% 117.021,9  7,6% 121.986,5 8,2% 130.993,4  8,8% 143.472,9 10,2%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 304,1 6,3% 2.047,8 2,3% 1.630,3 1,8% 736,5 6,9 % 1.058,0 7,6%
Obligaciones negociables emitidas 1.687,7 21,4% 4.808,4 16,7% 4.669,1 17,3% 4.809,4 16,9% 7.746,3 21,9%
Obligaciones negaciables subordinadas 6.304,9 6,5% 6.976,4 7,6% 7.180,9 7,6% 7.986,8 71% 9.474,3 7,5%
Qtros pasivos con costo 268,5 26,1% 2924 62,6% 1.015,7 18,7% 601,1  209% 347,6  35,0%
Total Pasivos con costo 123.853,4 7,6% 146.348,5 7,7% 146.816,4 8,4% 159.090,1 8,8% 176.710,0 10,4%
Total Pasivos sin costo + PN 40.845,7 55.675,8 114.049,8 67.711,3 71.193,8
TOTAL PASIVO + PN 164.699,1 202.024,3 260.866,2 226.801,4 247.903,8

En 2T18, los Ingresos netos por Comisiones totalizaron $1.906,6M, mayores en 16% 6 $256M con respecto al 1T18
y en 28% 6 $412M en relacion al 2T17.

En el presente trimestre, los Ingresos por Comisiones de $2.116,2M, aumentaron en 15% & $281M en relacion al
1T18, destacandose el aumento de las comisiones vinculadas con cuentas de depdsito, con en 17% 6 $188M vy las
comisiones por paquetes/recaudaciones con 21% 6 $59M de suba. En tanto en términos interanuales los ingresos
por servicios subieron 28% 6 $457M.

En tanto los Egresos por Comisiones crecieron 13% 6 $25M en relacion al 1T18, y 27% 6 $44M en relacion a igual
periodo del afio anterior.

RESULTADO NETO POR COMISIONES MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Comisiones por cuentas de deposito 968,5 1.027,2 853,0 1.082,0 1.270,4 17% 31%
Comisiones por tarjetas de débito y crédito. 61,9 69,4 71,2 81,0 85,2 5% 38%
Comisidn por paquetes/ recaudaciones 256,6 266,8 275,0 279,8 338,7 21% 32%
Comisién por sequros 149,5 156,1 164,2 177,6 175,8 -1% 18%
Comision titulos valores 97,0 101,1 1004 99,4 107,6 8% 11%
Comisiones vinculadas con compromiso de préstamos v garantias financieras 1,1 0,8 0.8 0,4 0,1 -75% -91%
Comisiones vinculadas con valores mobhiliarios 16,6 16,0 20,6 21,8 25,5 17% S54%

Comisones por operaciones de exterior y cambios 37,1 44,3 39,7 41,4 50,8 23% 37%
Qtros ingresos por comisiones 71,4 73,7 74,0 52,1 62,1 19% -13%.
Ingresos por comisiones 1.659,7 1.755,4 1.598,9 1.835,5 2.116,2 15% 28%
Egresos por comisiones 165,4 178,7 184,2 184.9 209,6 13% 27 %
Resultado neto por comisiones 1.494,3 1.576,7 1.414,7 1.650,6 1.906,6 16% 28%

Los Otros Ingresos Operativos aumentaron en 5% & $72M, sobresaliendo las comisiones por tarjetas de
crédito/débito y los otros ingresos operativos, con 9% y 51% de suba respectivamente. A nivel anual los OtrV
ingresos Operativos aumentaron 29% 6 $308M. &
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OTROS INGRESOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Por tarjeta de crédito y débito 627,2 692,0 VAGESS 735,5 803,8 9% 28%
Por alquiler de cajas de sequridad 42,7 44,5 49,0 49,5 50,5 2% 18%
Por otras comisiones y servicios 166,9 181,5 218,2 227,9 241,1 6% 449
Por venta de propiedades de inversidén y otros activos no financieros 10,3 2,9 6,7 109,9 752 -75% 164%
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 15,8 23,5 16,2 39,9 40,2 1% 154%
Por reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros 0,0 -41,0 -35,0 22,8 33,8 48% 100%
Por venta de propiedad, planta y equipo 0,8 0,1 2,6 0)7/ 0,7 0% -13%
Otros 2045 103,9 124,5 117,8 178,4 51% -13%
Otros Ingresos Operativos 1.068,2 1.007,4 1.144,5 1.304,0 1.375,7

En 2T18, los gastos de administracion mas los beneficios al personal totalizaron $3.992,6M, mostrando una suba de
17% 6 $573M respecto al trimestre previo. En términos interanuales, el incremento fue del 35% 6 $1.031M
explicado por la suba de beneficios al personal (principalmente por el aumento salarial) y por gastos de
mantenimiento y reparacion y otros gastos de administracion.

Los beneficios al personal aumentaron en 21% 6 $425M en el trimestre, basicamente por la aplicacion de NIIF en las
vacaciones y cargas sociales por vacaciones. Seguido del aumento salarial, de mayores provisiones por el Dia del
bancario, todo de acuerdo a lo convenido con el Sindicato en 2018. Respecto de igual trimestre del afio anterior los
beneficios al personal subieron en 31% 6 $582M.

El ratio de eficiencia acumulado al 2T18 fue de 42,4%, mejor al 44,9% al 2T17. En el 2T18 los gastos (beneficios al
personal + gastos de administracion + depreciaciones y desvalorizaciones de bienes + algunos conceptos de otros
gastos operativos) subieron en 31% mientras que los ingresos (financieros netos + por servicios netos + diferencia
de cotizacion de oro y moneda extranjera + otros ingresos operativos) crecieron en 39%.

GASTOS DE ADMINISTRACION MACRO consolidado Variaciéon

En MILLONES de % 2T 17 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Beneficios al personal 1.861,1 1.928,3 2.1854 2.017,7 2.443,1 21% 31%
Gastos de administracion 1.100,5 1.186,6 1.394,2 1.402,0 1.549,5 11% 41%
Impuestos 177,5 179,9 206,4 226,2 223,6 -1% 26%
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion 132,4 150,6 193,0 166,3 207.,8 25% 57%
Honorarios a directores y sindicos 98,6 121,5 138,2 162,5 147 4 -9% 49%
Servicios de seguridad 122,2 135,8 157,6 147,3 167,5 14% 37%
Electricidad y comunicaciones 83,9 90,6 93,2 115,4 121,9 6% 45%
Otros honorarios 84,4 92,2 104,6 105,1 1244 18% 47%
Alquileres 53,7 58,3 61,8 64,2 73,7 15% 37%
Propaganda y publicidad 38,3 56,0 95,1 32,3 55,3 71% 449%,
Representacion, viaticos y movilidad 20,1 23,1 22,6 22,8 30,5 34% 52%
Papaleria y Utiles 10,6 10,7 11,6 12,9 13,2 2% 25%
Sequros 12,6 10,7 10,7 10,7 13,3 24% 6%
Servicios de administracion contratados 2,6 4,8 4,7 3,5 4.5 29% 73%
Otros 263,6 2524 294,7 332,8 3664 10% 39%
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
Dotacidén de personal 8.702 8.721 8.774 8.915 8.949

Total filiales 449 448 445 454 455

Ratio de efedenda 45,0% 42,1% 46,2% 39,8% 44,9%

Ratio de efedenda acumulado 44,9% 43,9% 44,6% 39,8% 42,4%

Ratio de eficiencia: Suma de Beneficios al personal + Gastos de Administracién + Depreciaciones y desvalorizaciones de
bienes + Otros gastos operativos (exc IIIBB y Sedesa) dividido por la Suma de Resultado neto por intereses + Resultado
neto por comisiones + Otros Ingresos operativos + Dif de cotizacion de oro y moneda extranjera.
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Otros Gastos Operativos totalizaron $2.317,6M e incluyen basicamente Impuesto a los Ingresos Brutos con 13% 6
$153M de aumento y Otros gastos operativos con 17% 6 $105M de suba. En el 2T18 estos gastos operativos
subieron en 14% U $288M y en 46% 06 $730M comparado con igual periodo del afio anterior.

OTROS GASTOS OPERATIVOS MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Impuesto a los ingresos Brutos 815,2 885,1 987,8 1.155,9 1.309,3 13% 61%
Cargos por otras provisiones 134,8 170,9 343,2 165,8 187,6 13% 39%
Aportes Fondo de Garantias 50,5 54,2 59,4 64,0 68,9 8% 37%
Donaciones 23077 24,7 25,2 22,9 24,7 8% 4%
Siniestros 8,1 12,0 8,1 10,4 11,7 13% 44%
Por reconocimiento inicial de actives y pasivos financieros 42,0 -49,0 0,0 0,0 0,0 0% -100%
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0% -100%
Otros 513,4 549,8 640,2 610,2 715,4 17% 39%

Otros Gastos Operativos 1.587,8 1.647,7 2.0639 2.029,2 2.317,6 14% 46 %

En el 2T18 la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue del 28,8%, comparada con 27,5% del 1T18 y con
34,7% del 2T17. Tanto en el presente trimestre como en el 1T18 impactd la baja de tasas del impuesto a las
ganancias (segun la ultima reforma tributaria, mediante Ley n°® 27.430/2017, se redujo la alicuota del Impuesto a
las Ganancias de 35% al 30% para los dos primeros periodos fiscales, a partir de 1°/01/2018 y luego al 25% para
los ejercicios siguientes).

Activos Financieros

Financiamiento al sector privado

El monto total de financiamiento al sector privado (préstamos, fideicomisos financieros y leasing), totalizd
$151.235,8M y aumentd 6% U $8.862M en relacion al 1T18, y 44% 6 $46.284M respecto al 2T17.

Dentro de las lineas comerciales, se destacaron las subas de Documentos y el rubro Otros con 7% y 9% de aumento
respectivamente.

Dentro de las financiaciones orientadas al consumo, los Préstamos Hipotecarios, los Préstamos Personales y las
financiaciones con Tarjetas de crédito crecieron en 16%, en 7% cada uno de los dos ultimos rubros mencionados
respectivamente.

El Market share de préstamos privados al 2T18 alcanzé 7,4%.
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FINANCIAMIENTO AL S. PRIVADO MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %0

Adelantos 9.638,2 12.170,4 8.829,3 12.015,4 10.636,2 -11% 10%
Documentos 12.349,1 14.452,7 17.272,1 18.200,5 19.462,6 7% 58%
Hipotecarios 5.195,5 6.247,0 8.057,5 10.226,5 11.882,6 16% 129%
Prendarios 3.263,4 3.551,3 4,150,1 4.133,0 4.406,0 7% 35%
Personales 37.342,5 42.3614 47.376,8 51.663,4 55.195,0 7% 48%
Tarjetas de crédito 20.590,9 21.507,2 24.971,9 26.350,0 28.073,9 7% 36%
Otros 15.281,5 15.356,1 16.308,1 18.551,6 20.144 .5 9% 32%
Ajuste NIIF -310,0 -276,2

Fideicomisos financieros 1.121,5 1.281,8 1.011,8 683,4 9194 35% -18%

Créditos por arrendamiento financiero 479,8 526,3 587,5 550,5 515,8 -6% 8%
Total financdiamiento al s. privado 104.952,3 117.178,0 128.565,1 142.374,2 151.235,8 6% 44%0

Activos del sector publico

En 2T18, el total de activos del sector publico (sin incluir LEBAC) fue de 3% sobre el total de activos, superior al
1,6% del 1T18 y al 2,5% del 2T17.

Los principales rubros que crecieron en el trimestre fueron LEBACs del BCRA y Otros titulos publicos, con subas del
21% y 237% respectivamente.

ACTIVOS DEL SECTOR PUBLICO MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Letras B.C.R.A. 24.679,7 26.461,8 35.645,3 32.968,6 40.000,8 21% 62%
Otros 4.270,5 4.638,5 1.830,0 1.786,1 6.012,2 237 % 41%

Titulos Piiblicos 28.950,2 31.100,3 37.575,3 34.754,7 46.013,0 32% 59%
Préstamos Provinciales 4952  1.8322  1.797,3 1.826,9  1.973.4 8% 299%
Préstamos 4952 1.8322 1.797,3 1.8269 19734 8% 299%
Titulos a recibir PR12 v Boden a recibir por pago de amparos 36,1 39,5 42,1 44,5 59,7 34% 65%
Créditos Diversos 36,1 39,5 42,1 44,5 59,7 34% 65%
TOTAL DE ACTIVOS SP 29.481,5 32.972,0 39.414,7 36.626,1 48.046,1 31% 63%
TOTAL DE PASIVOS SP 15,2 10,1 4,5 1,0 0,1 90%  -99%
Exposicion neta SP 29.466,3 32.961,9 39.410,2 36.625,1 48.046,0 31% 63%
TOTAL ACTIVOS SP (neto de LEB/NOB 4.801,8 6.510,2 3.769,4 3.657,5 8.045,3 120%  68%
TOTAL ACTIVOS SP (neto de LEB/NOB) / TOTAL ACTIVOS 2,5% 3,1% 1,7% 1,6% 308 b
Fondeo

Depositos

r,

En 2T18, el total de depositos de $179.473,2M representd el 81% del total de los pasivos, con un crecimiento
20% 6 $29.985M en el presente trimestre y 45% 6 $56.030M en comparacion con el 2T17.

En el trimestre, se observaron incrementos en los depdsitos del sector privado del 18% & $24.395M y del
publico en 40% 6 $5.558M en relacién con el trimestre previo.
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Por otra parte, dentro de los depodsitos del sector privado, depdsitos a plazo crecieron en 20% 6 $13.369M respecto
del 1T18 mientras que los depodsitos a la vista subieron en 17% G $11.043M en relacién con el trimestre anterior.

Dentro de los depdsitos privados los de moneda pesos variaron 10% 6 $12.114M, y los de moneda extranjera 11%
6 USD169M.

El Market Share de depdsitos privados al 2T18 fue de 6,7%.

DEPOSITOS POR MONEDAS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual

% %
Sector publico no financiero 10.804,0 16.461,9 12.890,7 13.846,7 19.404,9 40% 80%
57,4 54,6 81,4 932 12540 35%  119%

residentes en el exterior ,
Cuentas corrientes 199511 20.950,4 20.778,6 20.381,7 21.225,6 4% 6%
Cajas de ahorros 34.079,8 35.039,4 44.531,9 43.307,7 53.507,2 24% 57%
Plazo fijo 53.328,9 59.147,1 61.602,4 66.881,0 80.250,3 20% 50%
Otros 5.221,7 4.872,7 4.244,2 4.977,8 4.959,8 0% -5%

Pesos 10% _ 31%

Otras fuentes de fondeo

En 2T18, el monto total de otras fuentes de fondeo ascendié en 13% U $8.003M en relacidon al trimestre anterior.
Sobresale en el 2T18 el aumento de la Obligaciones Negociables (ON) Subordinadas, con suba del 41% 6 $3.388M
originado en la depreciacion del peso respecto del ddlar registrada en el trimestre. Por otro lado, también suben las
Obligaciones Negociables emitidas, en donde encontramos la Gltima ON Clase C en pesos emitida en Abril de 2018
por $3.207,5M.

El Patrimonio Neto por su parte no sufrid variaciones, ya que el resultado del ejercicio que fue de $3.115,7M se
compenso por demas con la distribuciédn de dividendos en efectivo por $3.348,3M.

OTRAS FUENTES DE FONDEO MACRO consolidado Variacién

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Banco Central 10,4 9,8 11,5 13,3 16,1 21% 55%
Bancos y organismos internacionales 345,3 423,7 167 4 3,3 1.180,1 35661% 242%
Financ. recibidas de entidades financieras locales 448,1 1.204,4 995,2 470,4 632,8 35% 41%
Obligaciones negociables subordinadas 6.676,3 7.088,6 7.565,8 8.257,8 11.646,2 41% 74%
Obligaciones negociables emitidas 4,710,5 4.913,2 4.712,2 4.913,0 8.125,3 65% 72%
Patrimonio Neto 38.930,2 43.316,8 46.535,0 50.085,7 ] 0%

El Banco posee una significativa participacion de depdsitos transaccionales en el portfolio del Banco (los mismos
representaron aproximadamente 48% del total de depdsitos al 2T18). Estas cuentas transaccionales constitqye
depositos de bajo costo y no son sensibles a los aumentos en las tasas de interés.
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Activos liquidos

En 2T18, los activos liquidos del Banco totalizaron $93.790M, superior en 39% 06 $26.101M en relacidn al trimestre
previo y superior en 48% 6 $30.411 respecto del 2T17.

En el trimestre Disponibilidades crecié en 71% 6 $20.869M. También se destacaron las Instrumentos emitidos por el
BCRA en cartera propia con 15% 6 $5.070M de aumento.

En el trimestre, el ratio de cobertura de activos liquidos respecto a la cartera de depdsitos alcanzé un nivel de
52,3%.

ACTIVOS LIQUIDOS MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de % 2T 17 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Efectivo y depdsitos en bancos 36.414,8 37.693,3 35.561,6 29.440,8 50.309,6 71% 38%
Gtias Constituidas a favor de las Cdmaras 2.174,3 3.739,7 4.005,7 4,141,5 4,821,5 16% 122%
Call otorgado 235,0 410,0 146,0 1.138,4 620,0 -46% 164%
Instrumentos emitidos por el BCRA cartera propia 24.555,2 26.688,1 32.655,9 32.968,6 38.038,9 15% 55%
63.379,3 68.531,1 72.369,2 67.689,3 93.790,0 39% 489%
Cobertura sobre total de depésitos 51,3% 50,2% 50,2% 45.3% 52,3% 15% 2%
Solvencia

El Banco continué mostrando un sostenido y elevado nivel de solvencia, con una integracion de capital (RPC) de
$58.988,8M, sobre una exigencia total de capital de $17.478,3M. El exceso de capital del 2T18 fue del 237% 6 $
41.511M.

Al 2T18, el ratio de capital regulatorio (como porcentaje de los activos ponderados por riesgos totales —APR-) del
Banco resulté de 27,6% vy el ratio TIER 1 de 21,5%.

El objetivo del exceso de capital es el crecimiento a través del mejor uso del capital.
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EXIGENCIA DE CAP.MIN. MACRO Consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
Exigencia por riesgo de crédito 9.410,4 10.942,8 11.023,2 12.371,2 13.184,6 7% 40%
Exigencia por riesgo de mercado 863,4 711,8 184,4 188,4 450,5 139% -48%
Exigencia por riesgo operacional 2.715,0 2.959,5 3.219,3 3.530,4 3.843,2 9% 42%
Exigencia total 12.988,8 14.614,0 14.426,9 16.090,1 17.478,3 9% 35%
Capital Ordinario de Nivel 1 (COn1) 34.887,9 38.899,1 41.709,1 46.564,4 48.526,5 49, 39%
Conceptos deducibles COn1 -819,5 -928,5 -1.022,0 -2.476,2 -2.646,1 7% 223%
Capital Adicional de Nivel 1 (CAn1) 14,6 16,9 18,1 20,9 21,2 2% 46%
Capital de nivel 2 (COn2) 7.715,5 8.139,3 8.836,5 9.530,0 13.087,2 37% 70%
Integracion de capital -RPC- (i) 41.798,4 46.126,8 49.541,6 53.639,1 10% 41%
Exceso de integracién 28.809,6 31.512,7 35.114,7 37.549,0 41.510,5 11% 44%
Activos Ponderados por Riesgo -APR- (iii 158.934,5 178.691,4 176.323,3 196.622,3 213.678,7 9% 34%
Ratio de Capital regulatorio [(i) /(iii)] 26,3% 25,8% 28,1% 27,3% 276%80 = 0200 ]
Ratio de TIER 1 (Capital Nivel 1/APR 21,4% 21,3% 23,1% 22,4% 215%80 @ @200 ]

-APR- (lii): Activos Ponderados por Riesgo, considerando las exigencias totales.

Calidad de cartera

En 2T18 la morosidad de la cartera fue de 1,38% (cartera irregular sobre cartera total), superior al nivel de 1,11%
del 1T18 y a 1,27% del 2T17. El aumento se dié en ambas carteras, la cartera de consumo que crecioé en 28pb y en
la cartera comercial que subi6 en 23pb.

El ratio de cobertura alcanzé un nivel de 149,3% al 2T18 y el ratio de write-off resultd del 0,24%.

Banco Macro mantiene el compromiso de continuar trabajando con el objetivo de conservar una excelente calidad de
cartera.

CALIDAD DE CARTERA MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %o

Cartera comercial 41.052,2 48.541,0 48.851,6 56.697,6 59.005,7 4% 449%
Cartera irregular 265,4 127,7 187,6 222,1 367,6 66% 39%
Cartera de consumo 68.524,1 75.910,0 87.734,1 95.573,9 102.220,6 7% 49%
Cartera Irregular 1.130,4 1.121,5 1.275,9 1.468,7 1.857,4 26% 64%
Cartera Total 109.576,3 124.451,0 136.585,7 152.271,5 161.226,3 6% 47%
Cartera irregular 1.395,8 1.249,2 1.463,5 1.690,8 2.225,0 32% 59% |
Cartera irregular / Cartera total 1,27% 1,00% 107% 1,11% 138%8 =
Previsiones totales 2.346,1 2.489,0 2.666,7 3.015,5 3.321,9 10% 42% :

Cobertura cartera irregular c/previsiones 168,08% 199,25% 182,21% 178,35% 149,30%

Aplicaciones 223,4 225,0 285,1 239,7 385,9 61% 73%
Write-off / Cartera Total 0,18% 0,16% 0,19% 0,16% o024%N |
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Posicién CER y Moneda Extranjera

POSICION EN CER MACRO consolidado Variacion

En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
ACTIVOS ajustables por CER ]
Préstamos Sector Privado (*) 1.467,3 3.442,7 3.582,2 5.416,5 6.521,0 20% 344%
Otros Préstamos 0,4 0,3 10,5 0,4 0,5 25% 25%

Préstamos 1.467,7 3.443,0 3.592,7 5.416,9 6.521,5 20%  344%
Total Activos ajustables 1.467,7 3.443,0 3.592,7 5.416,9 6.521,5 20%  344%

0% 0%
Depésitos (*) 773 98,1 86,7 5360 7373 38%  854%

0% 0%
38% 716%

19% 320%

Otras Obligaciones por Interm. Financiera 13,1 8,7 3,9 0,0 0,0
Total Pasivos ajustables por CER 90,4 106,8 90,6 536,0 737,3

POSICION NETA EN CER 1.377,3 3.336,2 3.502,1 4.880,9 5.784,2

(*) Incluyen préstamos y depdsitos ajustables por UVA.
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POSICION DE MONEDA EXTRANIJERA MACRO consolidado Variacion
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %
ACTIVO
Efectivo y Depésitos en Bancos 21.651,1 25.191,5 21.049,4 13.224,8 27.819,2 110% 28%
Efectivo 1.091,2 1.099,8 1.602,8 1.409,7 1.802,9 28% 65%
BCRA 10.683,5 13.071,0 14.366,4 9.670,9 20.866,1 116% 95%
Otras del pais vy del exterior 9.799,4 11.019,6 3.765,0 1.929,3 5.109,9 165% -48%
Otros 77,0 1A 1.315,2 214,9 40,3 -81% -48%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 80,3 45,8 50,9 112,1 230,8 106% 187%
Instrumentos derivados 0,0 0,0 0,6 0,0 07 100% 100%
Otros activos financieros 675,8 677,7 875,4 1.220,3 1.233,8 1% 83%
Préstamos y otras financiaciones 16.612,5 18.928,8 18.771,0 22.541,5 27.830,1 23% 68%
Otras Entidades financieras 149,2 178,9 175,1 500,4 254,7 -49% 71%
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 16.463,3 18.749,9 18,5959 22.041,1 27.5754 25% 67%
Otros Titulos de Deuda 2.020,2 2.014,0 1.092,9 MO9S A1 1.306,6 19% -35%
Activos financieros entregados en garantia 165,4 216,6 247,0 263,8 581,9 121% 252%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 345 4,2 4,0 4,5 5.9 31% 69%
Inversién en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos ()il 0,1 0,0 0,0 0,0 -100% -100%
TOTAL ACTIVO 41.208,9 47.078,7 42.091,2 38.462,1 59.009,0 53% 43%
|
Depdsitos 23.348,6 29.8684 31.150,6 30.004,5 47.8753 60% 105%
Sector publico no financiero 552,1 ) alil 3.927,0 1.409,2 2.676,0 90% 385%
Sector financiero 32,8 34,4 45,9 54,0 774 43% 136%
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 22.763,7 26.016,9 27.177,7 28.540,6 45.121,9 58% 98%
Otros pasivos financieros 1.158,5 1.503,9 1.382,7 1.475,7 2.406,0 63% 108%
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financ 7321 1.551,9 887,3 265,2 1.180,1 345% 61%
Obligaciones negociables subordinadas 6.676,3 7.062,3 7.565,8 8.257,8 11.646,2 41% 74%
Otros pasivos no financieros 6,2 SE3 49,1 16,3 24,9 53% 302%
TOTAL PASIVO 31.921,7 39.991,8 41.035,5 40.019,5 63.132,5 58% 98%

POSICION NETA c c c c c 165% -144%

Conceptos importantes bajo Normas NIIF:

Bajo normas NIIF, el Banco establecid tres categorias para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
de acuerdo al modelo de negocios del Banco para gestionar sus activos financieros y las caracteristicas de los flujos
de fondos de efectivo contractuales de los mismos:

1. Costo amortizado. El objetivo es obtener flujos de efectivos contractuales del activo
financiero. Método de interés efectivo utilizado: consiste en el descuento a tasa que permita
igualar el valor neto libros del activo o pasivo financieros.

2. Valor razonable con cambios en ORI. El objetivo es obtener los flujos de efectivos
contractuales de los activos financieros y/o resultantes de la venta.

3. Valor razonable con cambios en Resultados. El objetivo es la generacién de resultados
provenientes de la compra venta de activos financieros. Existen 3 niveles de valor a razonable a
saber: Nivel 1: se utilizan cotizaciones vigentes. Nivel 2: se utilizan técnicas de valoracidon de
otro instrumento similar. Nivel 3: técnicas de valoracion utilizando supuestos proplos'
(principalmente descuento de flujo de fondos).

En consecuencia, el Banco mide sus activos financieros a valor razonable, a excepcién de aquellos que cumplen
las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo amortizado: t
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v Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener lo de flujos de efectivo contractuales.

v' Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Hechos Relevantes:

v Pago trimestral de intereses Obligacion Negociable Clase “C”. En Julio de 2018, se
pagaron los intereses trimestrales de la Obligacion Negociable Clase C por $242.603.950,44.

v Banco del Tucuman. En Julio de 2018, la legislatura de la Provincia de Tucuman ha convertido
en ley el proyecto mediante el cual se lo autoriza a la venta a Banco Macro S.A. de las acciones
que la Provincia detenta en Banco del Tucuman, como asimismo la continuidad como agente
financiero provincial por 10 afios adicionales a partir del vencimiento del contrato y en su caso,
la posibilidad de fusionar ambas entidades. El 10 de agosto de 2018, la Provincia de Tucuman
transfirid a Banco Maco S.A. 43.960 acciones clase B, equivalentes al 10% del capital social y
los votos.

v Recompra de Obligacion Negociable Clase “B"”. En Agosto de 2018 el Banco ha recomprado
un valor nominal en pesos de $63 2.871.000 de ON Clase "B”, a tasa fija con vencimiento en
2022, emitidas por un valor nominal total en pesos de $4.620.570.000, bajo el Programa de
Obligaciones Negociables a Mediano Plazo por un valor nominal total en cualquier momento en
circulacion de hasta U$S 1.500.000.000.

v" Recompra Obligacion Negociable Case “C”. En Julio y Agosto de 2018, el Banco ha
recomprado un valor nominal en pesos de $215.000.000 de ON Clase C, BADLAR Privada +
3,5% con vencimiento de 2021, emitidas por un valor nominal total en pesos de $
3.207.500.000, bajo el programa global de emision de Obligaciones Negociables a mediano
plazo por un valor nominal total en cualquier momento de circulacion de hasta U$S
1.500.000.000.

v Programa de Adquisicién de Acciones propias. En Agosto de 2018, el Banco resolvid los
términos y condiciones para la adquisicion de acciones propias emitidas por la entidad, en los
términos y condiciones del art. 64 de la ley 26.831 y las normas de la Comisidon Nacional de
Valores:

o Monto maximo a invertir: Hasta Ps. 5.000.000.000.

o Cantidad maxima de las acciones objeto de adquisicion: hasta 5% del capital
social del Banco, de conformidad con lo establecido en la normativa aplicable.

o Precio maximo a pagar por las acciones: Hasta Ps. 158 por accién.

o Plazo en el que las adquisidores se llevaran a cabo: 30 dias corridos, contados a
partir del dia siguiente a la fecha de publicacién de la informacion en el Boletin Oficial de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

o A la fecha se llevan adquirido: 7.149.035 de acciones, por un total de
$1.030.754.238,60 (20,6% del programa).

Cambios Normativos:

v Efectivo minimo. Posicién Global Neta (PGN). El 18 de Junio de 2018, el BCRA mediante
Com. “A 6526 resolvio:

o Efectivo minimo. Incrementar los encajes, en una primera etapa de 3pp (con
vigencia el 21/06/18 y luego el mes siguiente 2pp mas (vigencia 18/07/18)/ La
exigencia que surge de aplicar en cada posicidon el incremento de tasas de
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efectivo minimo en pesos, podra ser integrado mediante Bonos del Tesoro
Nacional en pesos a tasa fija con vencimiento en noviembre de 2020.

o PGN. La Posicion General Neta de moneda extranjera no podra superar el 5%
(la vigente es 10% de la RPC) de la RPC, con vigencia al 18/06/18.

v Efectivo minimo. El 2 de Julio de 2018, el BCRA mediante Com. “A” 6532 incrementd en 3pp
los encajes para todos los depdsitos en pesos, tanto a la vista como a plazo. Este incremento de
los encajes se integrara en pesos.

v Efectivo minimo. El 16 de Agosto de 2018, el BCRA mediante Com. “A” 6550 incrementd en
3pp los encajes para todos los depdsitos en pesos, tanto a la vista como a plazo. Este
incremento de la exigencia de efectivo minimo no podra ser integrado con bonos del Gobierno
Nacional en pesos a tasa fija con vencimiento en 2020.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MACRO consolidado Variadion
En MILLONES de $ 2T 17 3T17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %
|
Efectivo y Depdsitos en Bancos 36.414,8 37.693,3 35.561,6 29.440,8 50.309,6 71% 38%
Efectivo 5.243,5 5.735,3 6.761,4 7.386,0 6.588,0 -11% 26%
BCRA 21.262,8 20.909,2 23.703,5 19.891,7 38.529,5 94% 81%
Otras del pais y del exterior 0.831,6 11.047,7 3.781,5 1.948,2 5.151,8 164% -48%
Otros 77,0 1,1 1.315,2 2149 40,3 -81% -48%
Z‘;“r'gsu‘rj;éj:;da e O HSES 816,0 805,0 1.086,0 605,2 1.339,7 121% 64%
Instrumentos derivados 1,8 4,9 8,2 4,6 43,0 835% 2242%
Operaciones de pase 2.052,8 956,8 1.419,8 587,3 156,2 -73% -92%
Otros activos financieros 1.934,5 2.740,0 2.272,7 3.055,0 2.5154 -18% 30%
Préstamos y otras financiaciones 105.923,5 120.336,3 132.658,7 147.618,8 155.620,5 5% 47%
Sector Plblico no Financiero 545,2 1.890,3 1.865,9 1.886,0 2.040,8 8% 274%
Otras Entidades financieras 2.231,1 2.999,9 3.239,5 4.042,0 §9263,3 -19% 46%
gicet‘oéxiz:ig‘:o no Financiero y Residentes 145 147 5 1154460 127.553,3 141.690,8 150.3164 6% 46%
Otros Titulos de Deuda 29.465,3 31.889,0 34.703,8 34.745,7 43.162,6 24% 46%
Activos financieros entregados en garantia 2.647,2 4.347,2 7.638,4 4.729,2 74771 58% 182%
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 148,3 17753 282,7 110,2 50,0 -55% -66%
(I:r;vn?ursr:ingsen subsidiarias, asociadas y negocios 102,0 106,2 218,9 288,0 97,8 6% A%
Propiedad, planta y equipo 6.630,5 6.810,6 7.040,2 7.233,7 7.591,2 5% 14%
Activos intangibles 578,7 779,0 880,7 947,3 993,8 5% 72%
Activos por impuesto a las ganancias diferido 17,5 31,3 27,8 334 46,8 A0% 168%
Otros activos no financieros 2.076,1 2.2614 2.339,9 2.157,6 2.204,8 2% 6%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 204,7 204,7 199,9 1094 126,6 16% -38%
TOTAL ACTIVO 189.013,7 209.143,1 226.339,1 231.666,2 271.735,1 17% 4490
pASIVO__________________ 8§ |
Depositos 123.442,8 136.526,1 144.129,2 149.488,1 179.473,2 20% 45%
Sector publico no financiero 10.804,0 16.461,9 12.890,7 13.846,7 19.404,9 40% 80%
Sector financiero 57,4 54,6 81,4 93,2 1254 35% 119%
?:Sﬁézgtgg“’eafgl thefgim'ero L 112.581,5 120.009,6 131.157,1 135.548,2 159.942,9 18% 429%
Instrumentos derivados 0,2 1,0 23,1 1357 34,2 150% 15660%
Operaciones de pase = 295,2 2.688,1 9,2 1.829,2 19783% 100%
Otros pasivos financieros 7.796,3 7.6684 10.561,2 9.093,9 11.1951 23% 449%
E;‘f'rg‘fc'?gfer;eﬁn':rfc'?ﬁ:g del BCRA y otras 803,8 1.637,9 1.174,1 487.0 1.829.0 276% 128%
Obligaciones negociables emitidas 4.737.,4 4.939,5 4.712,2 4.913,0 8.125,3 65% 72%
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 1.653,7 2.433,5 3.975,3 40721 1.781,1 -56% 8%
Obligaciones negociables subordinadas 6.649,4 7.002,3 7.565,8 8.257,8 11.646,2 41% 75%
Provisiones 376,9 477,5 694,9 734,6 784,6 7% 108%
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 1.116,4 974.,6 196,8 3579 2111 -41% -81%
Otros pasivos no financieros 3.355,1 3.638,3 3.576,0 3.917,2 4.436,0 13% 32%
TOTAL PASIVO 149.932,1 165.654,4 179.603,2 181.357,3 221.345,0 22% 489%
I
Capital social 658,6 669,7 669,7 669,7 669,7 0% 2%
Aportes no capitalizados 10.787,2 12.426,8 12.428,5 12.428,5 12.428,5 0% 15%
Ajustes al capital 4.5 4.5 4,5 4.5 4.5 0% D%
Ganancias reservadas 20.363,4 20.363,4 20.363,4 20.363,4 26.403,8 30% 30%
Resultados no asignados 2.799,1 2.799,1 2.799,1 12.8644 3.475,7 -73% 24860
Otros Resultados Integrales acumulados 88,6 89,3 204,6 2130 505,9 138% 4%
Resultado del ejercicio 4.228,8 6.964,0 10.065,4 3.542,2 6.657,8 88% ;

Patrimonio neto atribuible a los

propietarios de la controladora (*)
Patrimonio neto atribuible a partidpaciones
no controladoras

TOTAL PATRIMONIO NETO 39.081,6 43.488,7 46.735,9 50.308,9 50.390,1

38.930,2 43.316,8 46.535,0 50.085,7 50.145,9 0%
151,4 171,9 200,9 223,2 244,2 9%

0%
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ESTADOS DE RESULTADOS MACRO consolidado Variacién
En MILLONES de $ 2T 17 3T 17 4T 17 1T 18 2T 18 Trimestral Anual
% %
Ingresos por intereses 7.820,3 8.869,5 10441,2 11.336,8 13.616,8 20% 74%
Egresos por intereses 2.350,4 2.783,6 3.035,9 3.395,7 4.524,0 33% 92%
Resultado neto por intereses 5.469,9 6.0859 7.4053 7.941,1 9.092,8
Ingresos por comisiones 1.659,7 1.755,4 1.598,9 1.835,5 2.116,2 15% 28%
Egresos por comisiones 165,4 178 7 184,2 184,9 209,6 13% 27%
Resultado neto por comisiones 1.494,3 1.576,7 1.414,7 1.650,6 1.906,6
fg:;:::l:((as)esultado neto por intereses + Resultado neto por 6.964,2 7.662,6 8.820,0 9.591,7 10.999,4 15% 58%
Resultado neto por medicié_n de instrumentos financieros 124,6 211,1 199,1 2492 -46,3 119%  -137%
a valor razonable con cambios en resultados
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado 32,0 18,4 -26,1 -2,9 - -100% -100%
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 365,2 578,0 255,0 150,6 -1.012,3 -772% -377%
Otros ingresos operativos 1.068,2 1.009,8 1.142,1 1.304,0 1.375,7 5% 29%
Cargo por incobrabilidad 466,6 343,1 421,8 566,8 5713 1% 22%
Ingreso operativo neto 8.087,6 9.136,8 9.968,3 10.725,8 10.745,2
Beneficios al personal 1.861,1 1.928,3 2.185,4 2.017,7 2.443,1 21% 31%
Gastos de administracion 1.100,5 1.186,6 1.394,2 1.402,0 1.549,5 11% 41%
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes 131,7 145,0 179,5 162,9 172,6 6% 31%
Otros gastos operativos 1.587,8 1.647,6 2.064,0 2.029,2 2.317.,6 14% 46%

Resultado operativo

Resultado por asociadas y negocios conjuntos
Resultados antes de impuesto de las actividades que
contindan

Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian

Resultado neto de las actividades que contindan 2.243,3 2.755,5 3.130,3 3.564,5 3.136,8
Resultado neto del periodo 2.243,3 2.755,5 3.130,3 3.564,5 3.136,8

Resultado neto del periodo atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado neto del periodo atribuible a participaciones no
controladoras

Otro Resultado Integral

Diferencia de cambio por conversién de Estados Financieros
Ganancias o pérdidas por instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en el ORI (Pto. 4.1.2a. NIIF 9)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Resultado Integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Resultado Integral atribuible a participaciones no
controladoras

-17%
92%
-15%

3.406,5 4.229,3
29,7 45,9

3.436,2 4.275,2

4.145,2
108,3

4.253,5

5.114,0
75,4

5.189,4

4.262,4
145 1

4.407,5

25%
389%

28%

1.192,9 1.519,7 1.123,2 1.6249  1.270,7 -22% 7%
-12%  40%
-12%  40%
2.223,6 27351 3.101,3 3.542,1  3.115,7 -12% 40%
19,7 20,4 29,0 22,4 215} -6% 7%
47,9 0,7 115,2 8,5 202,38 ll 3345% 511%
58,8 36,7 64,1 53,7 344,4 541%  486%
-10,9 -36,0 51,1 -45,2 -51,6 14% 373%
2.291,2 2.756,2 3.245,5 3.573,0 3.429,6 -4% 50%
22716 27359 3.2166  3.550,7  3.4084 -4% 50%
19,6 20,3 28,9 22,3 21,2 -5% 8%
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RATIOS ANUALIZADOS MACRO consolidado
2T17 3T17 4T17 1T18 2T 18

Rentabilidad y desempeiio

Margen neto de interés 14,4% 12,7% 11,9% 15,1% 15,2%
Coeficiente de eficiencia 45,0% 42,1% 46,2% 39,8% 44,9%
Coeficiente de eficiencia (acumulado) 449% 43,9% 44,6% 39,8% 42,4%
Retorno sobre el activo promedio 5,4% 5,6% 5,9% 6,4% 5,1%
Retorno sobre el activo promedio (acumulado) 5,3% 5,4% 5,6% 6,4% 5,7%
Retorno sobre el capital promedio 34,2% 27,9% 29,5% 29,4% 25,1%
Retorno sobre el capital promedio (acumulado 34,6% 31,6% 31,0% 29,4% 27,2%
Préstamos como % del total de depdsitos 87,0% 89,3% 93,2% 99,9% 87,8%
Activos Il’iuidos como % del total de deiésitos 51i3% 50i2% 50i2% 45i3% 52i3%
Capital total como % del total de activos 20,7% 20,8% 20,6% 21,7% 18,5%

Capital regulatorio como % de activos de riesgo ponderado

26,3% 25,8% 28,1% 27,3% 27,6%

Calidad del Activo

Prevision por préstamos como % sobre total préstamos 2,2% 2,0% 2,0% 2,0% 2,1%
Financiacién en sit irregular como % del total de financiaciones 1,3% 1,0% 1,1% 1,1% 1,4%
Prevision por financiaciones como % de financ. en sit irregular 168,1% 199,2% 182,2% 178,4% 149,3%
Cost of Risk 1,6% 1,5% 1,4% 1,4% 1,4%




