PROSPECTO DE ACTUALIZACION

% Macro

Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables a Mediano Plazo
por un valor nominal de US$ 1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas) de

BANCO MACRO S.A.

En virtud del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables a Mediano Plazo por un valor nominal de US$ 1.000.000.000 (o su equivalente
en otras monedas) descripto en el presente (el “Programa’), Banco Macro S.A. (el “Banco” o la “Emisora”) sujeto al cumplimiento de todas las leyes,
normas y reglamentaciones que correspondan, podra periédicamente emitir obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones en una 0 mas
clases (las “Obligaciones Negociables™). El valor nominal total méaximo de todas las Obligaciones Negociables que periédicamente se encuentren en
circulacion bajo este Programa sera de US$ 1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas). Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en
clases (cada una, una “Clase”) y cada clase podra comprender una o maés series (cada una, una “Serie”) de Obligaciones Negociables.

El Banco describird los términos y condiciones especificos de cada Clase de Obligaciones Negociables en un suplemento de precio del presente
prospecto (el “Prospecto” y cada uno de los suplementos de precio al Prospecto, un “Suplemento de Precio”). Las Obligaciones Negociables emitidas
en el marco de este Programa podran:

» estar denominadas en délares estadounidenses u otras monedas;

»  tener vencimientos minimos de 30 dias a partir de la fecha de emisién;

> devengar intereses a tasa fija 0 variable o estar emitidas sin devengar intereses; y
»  contemplar un rescate a opcion del Banco o a opcidn del tenedor.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa revestiran el caracter de obligaciones simples, no convertibles en acciones segun la
Ley N° 23.576 de Argentina y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™) y la normativa dictada por la Comision Nacional de Valores
(la “CNV”) y tendran derecho a los beneficios establecidos en dicha ley y normas complementarias. Salvo que se especifique lo contrario en el
Suplemento de Precio aplicable a una Clase de Obligaciones Negociables, las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones simples,
incondicionales y no subordinadas del Banco, con garantia comun sobre su patrimonio, y en todo momento con igual prioridad de pago que todas sus
demés deudas no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras (salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho). El
Banco podra rescatar la totalidad, no s6lo una parte, de una Clase de Obligaciones Negociables, a su opcidn, si ocurrieran ciertos hechos fiscales en
Argentina a un precio igual al 100% del valor nominal mas intereses devengados e impagos.

El Banco solicitara la autorizacion para el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en los mercados de valores autorizados por la CNV
y/o en bolsas o0 mercados extranjeros todo ello con sujecidn a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que resultaren de aplicacion a tales
efectos de acuerdo a lo que se determine en el correspondiente Suplemento de Precio, incluyendo el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (el
MERVAL”), el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”) o en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion en el mercado Euro MTF,
el mercado alternativo de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

La creacion de este Programa fue autorizada por resolucion de los accionistas del Banco adoptada en la Asamblea de Accionistas celebrada el 26 de abril
de 2016. El Directorio del Banco resolvié aprobar los términos y condiciones generales del Programa en su reunidn de fecha 9 de agosto de 2016. La
actualizacion del Programa fue aprobada por el Directorio del Banco en su reunidn de fecha 8 de marzo de 2017.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N° 18.247 de fecha 6 de octubre de 2016 de la CNV. Esta autorizacion sélo significa que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La
veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto es
exclusiva responsabilidad del érgano de administracion y, en lo que les atafie, del érgano de fiscalizacion del Banco y de los auditores en cuanto
a sus respectivos informes sobre los estados contables y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 tal como
fuera modificada, la “Ley de Mercado de Capitales”. El Directorio del Banco manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el presente
Prospecto contiene a la fecha de su publicaciéon informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente
emision, conforme las normas vigentes.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, el Banco, juntamente con los integrantes de los drganos de
administracion y fiscalizacion -estos Ultimos en materia de su competencia-, y las personas que firmen el Prospecto seran responsables de la
informacion incluida en el mismo. De acuerdo con lo previsto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, los colocadores que sean
designados en un Suplemento de Precio de acuerdo con lo previsto en el Prospecto deben revisar diligentemente la informacién contenida en el
mismo. Los terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que
hubieren emitido opinién.

Véase “Factores de Riesgo” para mayor informacion sobre ciertos riesgos que deberdn ser considerados antes de realizar una inversion en las
Obligaciones Negociables. El respectivo Suplemento de Precio de cualquier Clase o Serie de Obligaciones Negociables podra detallar otros
riesgos que deberan ser tomados en cuenta.

Las Obligaciones Negociables se encuentran excluidas del sistema de seguro de garantia de los depdsitos - Ley 24.485. Tampoco participan del
privilegio especial, exclusivo y excluyente, ni del privilegio general y absoluto, acordados para los depositantes por el inciso e) del articulo 49 de
la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 y sus modificatorias (Ia “Ley de Entidades Financieras”). Las Obligaciones Negociables no estaran
garantizadas por garantia flotante ni especial ni estaran avaladas o garantizadas por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. EL BANCO PODRA SOLICITAR QUE SE CALIFIQUE CADA CLASE
Y/O SERIE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA CONFORME LO REQUIERAN LAS LEYES Y
REGLAMENTACIONES APLICABLES, Y SEGUN SE ESTABLEZCA EN EL CORRESPONDIENTE SUPLEMENTO DE PRECIO.

La fecha de este Prospecto es 21 de abril de 2017.



La informacion suministrada en este Prospecto en relacion con la Republica Argentina y su economia esta basada en informacion disponible al publico;
por lo que el Banco no efectda ninguna declaracion ni garantia al respecto. Ni la Republica Argentina ni ningln organismo gubernamental o subdivision
politica de Argentina garantizan ni respaldan de ninguna forma las obligaciones del Banco respecto de las Obligaciones Negociables.

Los inversores deberan basarse Unicamente en la informacion contenida en este Prospecto y en cualquier Suplemento de Precio. Ni el Banco ni los
colocadores que eventualmente se designen han autorizado a ninguna persona a suministrar informacién diferente a la informacién contenida en este
Prospecto y en cualquier Suplemento de Precio. La informacion contenida en este Prospecto es exacta Unicamente en la fecha del presente, sin considerar
el momento de su distribucion ni de la venta de las Obligaciones Negociables.

Al adoptar la decision de invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan basarse en su propio examen del Banco y de los términos de la
oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. No deberan interpretar el contenido de este Prospecto como un asesoramiento legal, comercial o
impositivo. Deberan consultar con sus propios apoderados, asesores comerciales e impositivos.

La distribucion de este Prospecto o de cualquiera de sus partes, incluido cualquier Suplemento de Precio, y la oferta, venta y entrega de las Obligaciones
Negociables pueden estar limitadas por ley en ciertas jurisdicciones. El Banco y los colocadores requieren que las personas en cuyo poder se encuentre el
presente Prospecto tomen conocimiento y cumplan con tales restricciones. Este Prospecto no constituye una oferta de venta ni una invitacion a presentar
ofertas para comprar Obligaciones Negociables en ninguna jurisdiccién a ninguna persona a quien fuera ilicito realizar la oferta o invitacion, ni
constituye una invitacion a suscribir o comprar Obligaciones Negociables. Para una mayor descripcion de las restricciones sobre las ofertas, ventas y
entregas de las Obligaciones Negociables y la distribucion de este Prospecto y los documentos de la oferta relacionados con las Obligaciones
Negociables, véase “Plan de Distribucién”.

Las Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa no han sido registradas segun la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados Unidos
y sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense”), ni ninguna ley de titulos valores estaduales. Salvo que sean registradas en los
términos de la Ley de Titulos Valores Estadounidense, las Obligaciones Negociables podran ser ofrecidas Ginicamente en operaciones exentas del registro
exigido por la Ley de Titulos Valores Estadounidense y las leyes de titulos valores de otras jurisdicciones. En consecuencia, el Banco ofrecerd y vendera
Obligaciones Negociables registradas en tales términos o en operaciones exentas del registro a “compradores institucionales calificados” (segun se define
en la Norma 144A de la Ley de Titulos Valores Estadounidense) y fuera de Estados Unidos a personas no estadounidenses en cumplimiento de la
Regulacion S de la Ley de Titulos Valores Estadounidense.

El Banco podra ofrecer las Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa directamente o a través de uno o méas colocadores que
oportunamente elija (los “Colocadores”), quienes podran comprar Obligaciones Negociables, en nombre propio, al Banco para su colocacién a
inversores y a otros compradores a diversos precios relacionados con los precios prevalecientes en el mercado, segin determine dicho colocador en el
momento de la venta o, de acordarlo, a un precio de oferta fijo. Asimismo, el Banco podra acordar con un Colocador que podra emplear sus esfuerzos
razonables para colocar Obligaciones Negociables del Banco en su representacion segun fuera especificado en el respectivo Suplemento de Precio. Tales
Colocadores estaran indicados en el Suplemento de Precio que se utilice. EI Banco se reserva el derecho de revocar, cancelar o modificar cualquier oferta
de Obligaciones Negociables contemplada en este Prospecto o en cualquier Suplemento de Precio sin méas tramite, véase “Plan de Distribucion”.
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CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

Posicion en el mercado. En el presente Prospecto, el Banco realiza declaraciones respecto de su posicién competitiva y su
participacion en el mercado del sector bancario argentino, asi como respecto del tamafio de dicho mercado. Las declaraciones se
realizaron sobre la base de las estadisticas y la informacion proporcionadas por terceros que, a juicio del Banco, son confiables. Si
bien no existen motivos para suponer que dicha informacion o informes son inexactos en algln aspecto sustancial, el Banco no ha
verificado en forma independiente los datos relativos a la posicion competitiva del Banco, su participacion en, y el tamafio y
crecimiento del, mercado, los cuales fueron suministrados por terceros o por publicaciones especificas o generales del sector.

Redondeo. Algunas de las cifras que se incluyen en el presente Prospecto han sido redondeadas. En consecuencia, es probable que
las cifras que figuran como totales en algunos cuadros no sean la suma aritmética de las cifras que las preceden.

Practicas contables. El Banco lleva sus libros y registros contables en pesos y prepara y publica estados contables en la Argentina
(los “Estados Contables™), de conformidad con las normas contables aplicables del Banco Central de la Republica Argentina (el
“Banco Central” o el “BCRA” y las “Normas del Banco Central”, respectivamente), que difieren en algunos aspectos
importantes de las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (las “NCP”). Los Estados
Contables contienen una descripcion de las principales diferencias entre las Normas del Banco Central y las NCP. Los Estados
Contables para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 fueron preparados de conformidad con las
Normas del Banco Central. Las mismas disponen que los Estados Contables se ajusten para reflejar la incidencia de la inflacion
sobre los precios al consumidor en Argentina para los periodos anteriores al 28 de febrero de 2003. Durante los periodos
siguientes al 28 de febrero de 2003, se suspendio el ajuste por inflacién a los Estados Contables. Sin embargo, en la interpretacion
de los Estados Contables, los inversores deberan considerar que en los afios recientes se han producido cambios significativos en
los precios para ciertas variables econdémicas relevantes, incluyendo costos salariales, tasas de interés y tipos de cambio. Sin
embargo, las regulaciones locales no han requerido la aplicacién de ajuste por inflacion en los estados contables.

Los estados contables consolidados del Banco consolidan los estados contables de las siguientes compafiias:

» Banco del Tucuman S.A;

Macro Bank Limited (una compafiia inscriptas bajo las leyes de Bahamas) (“Macro Bank™);
Macro Securities S.A. (“Macro Securities”);

Macro Fiducia S.A. (“Macro Fiducia”); y

Macro Fondos S.G.F.C.I1.S.A. (“Macro Fondos”).

YV VY

La informacion financiera del Banco de conformidad con las Normas del Banco Central es enviada mensualmente al Banco
Central y publicada en su pagina web www.bcra.gob.ar. Adicionalmente, el Banco presenta Estados Contables trimestrales y
anuales ante el Banco Central, la CNV, el MERVAL y el MAE.

AVISO A INVERSORES

En caso de deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de los titulos valores o de sus registros, el titular deberd denunciar el
hecho al Banco mediante escritura publica o por nota con firma certificada por notario o presentada personalmente ante la
autoridad publica de control, una entidad en que se negocien los titulos valores o el BCRA, si es el propio Banco. Debera
acompafiar una suma suficiente, a criterio del Emisor, para satisfacer los gastos de publicacién y correspondencia, con el
contenido de informacion que se detalla en los incisos a) a e) del articulo 1855 del Cédigo Civil y Comercial. El Banco debera
suspender los efectos de los titulos con respecto a terceros bajo responsabilidad del peticionante, y entregar al denunciante
constancia de su presentacion y de la suspension dispuesta (igual suspension debe disponer, en caso de valores negociables
ofertados publicamente, la entidad ante quien se presente la denuncia). Asimismo, debera efectuar las publicaciones en el Boletin
Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacion en la Republica Argentina, por un dia, con las condiciones previstas en el
Avrticulo 1857 del Codigo Civil y Comercial. Adicionalmente, el Banco o la entidad que recibe la denuncia, estara obligado a
comunicarla con la entidad en la que liste mas cercana a su domicilio y, en su caso, al Banco en el mismo dia de su recepcion, y
tratdndose de titulos valores nominativos no endosables, ddndose las condiciones previstas en el Articulo 1861 del Cédigo Civil y
Comercial, extender directamente un nuevo titulo valor definitivo a nombre del titular.



NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presente Prospecto se han incluido ciertas declaraciones que el Banco considera “declaraciones a futuro”. Tales
declaraciones a futuro se basan fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los
acontecimientos y las tendencias financieras que incidiran en el futuro en el negocio del Banco. Muchos factores importantes,
ademas de los que se analizan en otras secciones del presente Prospecto, podrian generar resultados reales marcadamente
diferentes a los previstos en las declaraciones a futuro, incluidos entre otros:

e cambios generales econdmicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier otra indole en Argentina y en el
mundo;

o efectos de la crisis econdmica y de los mercados financieros globales;

e deterioro en la situacién comercial y econémica en el plano regional;

e inflacion;

e fluctuaciones y caidas (depreciacion) en el tipo de cambio del peso;

e variaciones en las tasas de interés que puede afectar adversamente los margenes financieros;

e normativas (incluyendo bancarias e impositivas) e intervencion del gobierno de la Republica Argentina (el “Gobierno
Argentino”);

o fallos adversos en procesos legales o administrativos;

e riesgos de crédito en general, como por ejemplo el aumento de los incumplimientos en el pago por parte de los
prestatarios y otras formas de mora;

e incremento en las previsiones por incobrabilidad;
e fluctuaciones o reduccion del valor de la deuda soberana;
e disminucién de los depositos, perdida de clientes e ingresos;

e competencia en el mercado bancario, servicios financieros y otras industrias relacionados y pérdida de la participacion de
mercado (“market share”);

e costos y disponibilidad de fondeo;
e cambios tecnoldgicos, cambios en hébitos de consumo y de ahorro e imposibilidad de implementar nuevas tecnologias;

e Laintegracion de cualquier adquisicion y la falta de obtencion de las sinergias esperadas; y

e |os factores de riesgo analizados en la seccion “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

LEINT3 LEINT3 EEINT3 LR I3 EEINT3 IS INT3 LRI LEIT3

Los términos “‘se considera”, “podria”, “seria”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretende”, “se espera”, “se pronostica”,
“se cree” y otros similares se utilizan para identificar declaraciones a futuro. En tales declaraciones se incluye informacion relativa
a los resultados de las operaciones, las estrategias comerciales, los planes de financiamiento, la posicién competitiva, el entorno
del sector, posibles oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones futuras y los efectos de la competencia que
posiblemente o supuestamente podrian producirse en el futuro. Estas declaraciones tienen validez Gnicamente en la fecha en que
fueron realizadas y el Banco no realizara ni asume obligacion alguna de actualizarlas en forma puablica o de revisarlas después de
la distribucién del presente Prospecto debido a nueva informacion, hechos futuros u otros factores. En vista de los riesgos e
incertidumbres mencionados més arriba, los hechos y circunstancias futuros que se analizan en este Prospecto es posible que no
ocurran y no constituyen una garantia del desempefio futuro.



TIPOS DE CAMBIO

Desde el 1° de abril de 1991 hasta fines de 2001, la Ley N° 23.928 (l1a “Ley de Convertibilidad™) estableci6 un régimen conforme
al cual el Banco Central estaba obligado a vender Dolares Estadounidenses a un tipo de cambio fijo de un peso por ddlar
estadounidense y a mantener reservas en oro y en moneda extranjera en todo momento equivalentes a la base monetaria. El 6 de
enero de 2002, el Congreso de la Nacion sancion6 la Ley N° 25.561 (y modificatoria y normas complementarias, la “Ley de
Emergencia Publica”), que puso fin al régimen de la Ley de Convertibilidad, abandonando formalmente mas de diez afios de
paridad fija entre el peso y el ddlar estadounidense y eliminando el requisito de las reservas mencionado anteriormente.

La Ley de Emergencia Publica, que ha sido prorrogada afio tras afio y estd vigente hasta el 31 de diciembre de 2017, otorga al
gobierno nacional la facultad de fijar el tipo de cambio del peso frente a las monedas extranjeras y a emitir regulaciones relativas
al mercado cambiario. Tras un breve periodo en el cual el gobierno nacional establecié un sistema cambiario dual provisorio
conforme a la Ley de Emergencia Publica, el peso ha fluctuado libremente frente a otras monedas desde febrero de 2002, aunque
el Banco Central tuvo potestad para intervenir el mercado de cambios comprando y vendiendo divisas por cuenta propia, una
practica que lleva a cabo regularmente. En afios recientes y particularmente desde el 2011, el gobierno argentino increment6 el
control del tipo de cambio y la transferencia de fondos desde y para la Argentina.

Atento a los estrictos controles cambiarios que introdujo el gobierno a partir de fines de 2011, en especial, la adopcion de medidas
que limitaron el acceso de empresas privadas e individuos a divisas extranjeras (entre ellas, la necesidad de obtener una
autorizacion de la Administracion Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”) para acceder al mercado de divisas), el tipo de
cambio implicito, segin se refleja en las cotizaciones de titulos argentinos negociados en mercados extranjeros, en comparacion
con sus respectivas cotizaciones en el mercado local, increment6 significativamente respecto al tipo de cambio oficial. A partir de
diciembre de 2015, se fueron levantando paulatinamente la mayoria de las restricciones cambiarias que se encontraban vigentes vy,
finalmente, el 9 de agosto de 2016, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 6037 a través de la cual modifico radicalmente
las regulaciones cambiarias aplicables, eliminando restricciones para acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (el
“MULC”). Como consecuencia de la eliminacion del monto limite para la compra de divisas sin afectacion especifica o necesidad
de autorizacion previa, disminuy6 considerablemente el importante diferencial que existia entre el tipo de cambio oficial y el tipo
de cambio implicito derivado de transacciones con titulos valores. Adicionalmente, el 30 de diciembre de 2016, el Banco Central
continué eliminando controles cambiarios, mediante la eliminacién de la repatriacion obligatoria de fondos provenientes de la
exportacion de servicios. El 4 de enero de 2017, el Ministerio de Hacienda decidi6 reducir a cero el plazo minimo aplicable a (i) el
ingreso de fondos al MULC (tal como se define méas adelante) proveniente de cierta deuda financiera y (ii) cualquier ingreso de
fondos al MULC realizado por no residentes.

Luego de varios afios de moderadas variaciones en el tipo de cambio nominal, en 2012, el peso se deprecid casi un 14,4% respecto
del dolar estadounidense. A ello le siguio, en 2013 y en 2014, una devaluacion del peso frente al dolar estadounidense de 32,6% y
de 31,2%, respectivamente, incluyendo una depreciacion de aproximadamente el 24,0% en enero de 2014. El peso perdi6 el
52,0% de su valor en 2015, principalmente luego del 16 de diciembre de 2015, cuando algunos de los controles cambiarios fueron
levantados. En 2016, el peso se deprecio el 21,9%. No puede asesgurarse que el valor del Peso no se aprecie o deprecie
nuevamente en el futuro.

Ver seccion “Factores de Riesgo-Riesgos relacionados a la Argentina-Una significativa devaluacién del peso contra el délar
estadounidense podria afectar adversamente a la economia argentina”.

El siguiente cuadro presenta los tipos de cambio maximo, minimo, promedio y final del periodo para los periodos indicados,
expresados en pesos por dolar estadounidense y no ajustados por inflacién.

TiPo DE CAMBIO (PESO POR DOLAR)

. P FINAL DEL
MAXIMO MINIMO PROMEDIO (1) PERIODO

2012 49173 4,3048 45515 49173
2013 6,5180 4,9228 5,4798 6,5180
2014 8,5555 6,5430 8,1188 8,5520
2015 13,7633 8,5537 9,2689 13,0050
2016 16,0392 13,0692 14,7794 15,8502
Septiembre 2016 15,4023 14,8843 15,1007 15,2633
Octubre 2016 15,2250 15,1152 15,1810 15,1745
Noviembre 2016 15,8442 15,0183 15,3399 15,8442
Diciembre 2016 16,0392 15,5225 15,8296 15,8502
Enero 2017 16,0533 15,8083 15,9065 15,9117
Febrero 2017 15,8350 15,3675 15,5983 15,4550
Marzo 2017 15,6687 15,3818 15,5237 15,3818
Abril 2017® 15,4175 15,1742 15,3205 15,4167

(1) Determinado en base a promedios diarios.

(2) AL18 de abril de 2017.

Fuente: BCRA.



RESUMEN DEL PROSPECTO

Este resumen destaca cierta informacidn que aparece en el resto de este Prospecto. Sin perjuicio de que este resumen contiene
s6lo cierta informacion que el Banco considera es la més relevante, el inversor deberia leer cuidadosamente todo el Prospecto
antes de invertir en las Obligaciones Negociables. Asimismo, el inversor deberia tener en cuenta ciertos riesgos los cuales son
tratados bajo la seccion “Factores de Riesgo” del presente Prospecto, y los Estados Contables y notas relacionadas que se
encuentran anexos al presente.

Banco Macro

El Banco es una de las entidades bancarias lideres en Argentina. Con la mas extensa red de sucursales del sector privado en el
pais, el Banco ofrece una gama de productos y servicios financieros estandar a una base de clientes de todo el pais. EI Banco se
distingue de sus competidores por su sélida situacion financiera y su enfoque hacia individuos de bajos y medios ingresos y en
pequefias y medianas empresas generalmente ubicadas fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Banco entiende que esta
estrategia ofrece significativas oportunidades de crecimiento sostenido a su negocio bancario. Al 30 de noviembre de 2016, el
Banco se ubicaba en la primera posicion en términos sucursales y de patrimonio neto, en la tercera posicion en términos de
préstamos totales y en la cuarta posicién en términos de depdsitos totales entre todos los bancos privados de Argentina.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco tenia, en forma consolidada:
e Ps.154.999,0 millones en activos totales;
e Ps.86.540,4 millones en préstamos al sector privado no financiero y residentes en el exterior;
e Ps.111.939,7 millones en depésitos totales;
e aproximadamente 3,3 millones de clientes individuos y 0,1 millones de clientes comerciales; y

e aproximadamente 1,6 millones de cuentas Plan Sueldo (tal como dicho término se define mas adelante) para clientes del
sector privado y gobiernos provinciales y 0,8 millones de cuentas de la seguridad social.

El resultado neto consolidado del Banco para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 ascendié a Ps.6.540,8 millones, lo
que representa un retorno sobre el patrimonio neto promedio del 34,1% y un retorno sobre los activos promedios del 5,2%.

En general, debido al relativamente bajo nivel de intermediacion bancaria en Argentina, el Banco estd ofreciendo productos y
servicios limitados. El Banco se estd concentrando en el crecimiento global de su cartera de préstamos, expandiendo su nimero de
clientes, y alentdndolos al uso de sus productos crediticios. EI Banco encara sus negocios bancarios de manera unificada; no es
administrado por segmentos o divisiones ni por categorias de clientes, productos y servicios ni por regiones ni cualquier otro tipo
de segmentacion, con el propoésito de asignar recursos o evaluar rentabilidad. Los productos y servicios del Banco consisten en
cuentas corrientes y cajas de ahorro, tarjetas de crédito y débito, préstamos para financiar consumo y otros productos crediticios y
servicios transaccionales que provee a través de su red de sucursales tanto a sus clientes individuales, como a pequefias y
medianas empresas. Asimismo, el Banco provee servicios de acreditacion en cuenta de sueldos (“Plan Sueldo”), financiamiento
comercial, tarjetas de crédito corporativas, préstamos comerciales con garantia hipotecaria, procesamiento de transacciones y
cambio de divisas. Adicionalmente, el servicio de Plan Sueldo para empresas privadas y al sector publico provee al Banco de una
base de depdsitos de clientes amplia y estable.

Ventajas competitivas del Banco

El Banco considera que se encuentra bien posicionado para aprovechar las oportunidades creadas por la recuperacion del entorno
econémico y comercial en Argentina. Sus ventajas competitivas incluyen:

» Solida posicién financiera. Al 31 de diciembre de 2016, el exceso de capital del Banco era de Ps.17.522,1 millones
(22,1% de ratio de capitalizacion regulatorio). El exceso de capital del Banco tiene como objetivo respaldar su
crecimiento organico y consecuentemente un mayor apalancamiento del balance.

> Rentabilidad sostenida: Al 31 de diciembre de 2016, el Banco ha sido el Unico en obtener ganancias durante los
ultimos 60 trimestres consecutivos en Argentina, con una rentabilidad promedio sobre el patrimonio neto (“ROE”)
del 33,4%, 37,2% y 34,1% para 2014, 2015 y 2016, comparada con el 32,7%, 32,4%, y 29,7% respectivamente
del sistema financiero argentino en conjunto.



» Importante Patrimonio Neto: Al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, el patrimonio neto del Banco ascendia a
Ps.11.491,8 millones, Ps.15.877,6 millones y Ps.22.105,9 millones, respectivamente, calculado de conformidad
con las Normas del Banco Central.

» Fuerte presencia en mercados de clientes de rapido crecimiento. ElI Banco ha adquirido una posicion de liderazgo con
individuos de bajos y medios ingresos y entre las pequefias y medianas empresas generalmente ubicadas fuera de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que no estaban adecuadamente atendidas por el sistema bancario. De acuerdo a lo
experimentado, este mercado objetivo ofrece importantes oportunidades de crecimiento y una base estable de
depositantes.

» Gran exposicion al crecimiento impulsado por las exportaciones. Teniendo en consideracion la ubicacion geogréfica de
los clientes a los que el Banco apunta, éste ha adquirido otras entidades financieras con un gran nimero de sucursales
situadas fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires con el objetivo de completar su cobertura nacional. EI Banco se
enfoca principalmente en algunas de las provincias orientadas a la exportacidn. En la mayor parte de estas provincias la
actividad econdmica se concentra, principalmente, en la agricultura, mineria, transporte de cargas, industria aceitera,
ganaderia y turismo, actividades que se han beneficiado con el crecimiento producido en la economia argentina como
resultado de las exportaciones.

» La mayor red de sucursales del sector bancario privado en Argentina. Con 444 sucursales y 1.395 cajeros automaticos
(ATMs) al 31 de diciembre de 2016, el Banco cuenta con la red de sucursales mas extensa entre los bancos privados de
Argentina. EI Banco considera a su red de sucursales como su principal canal de distribucion en el ofrecimiento de sus
productos y servicios a su base de clientes, mediante una atencion personalizada. En linea con la estrategia del Banco,
alrededor del 93% de dichas sucursales estan ubicadas fuera de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

» Base de clientes leales. La cartera de clientes del Banco estd constituida por clientes leales, debido a su presencia en
mercados que tradicionalmente estaban desatendidos y al servicio de Plan Sueldo. Asimismo, el Banco se ha beneficiado
de la regulacién argentina que requiere que todos los empleados mantengan cuentas bancarias para el deposito directo de
sus salarios. Por otra parte, el Banco enfatiza la relacion directa con sus clientes, a fin de poder ofrecerles asesoramiento
personalizado.

>» Agente financiero exclusivo de cuatro gobiernos provinciales argentinos. EI Banco brinda servicios de agente financiero
a los gobiernos provinciales de Salta, Jujuy, Misiones y Tucuman, en la region norte de la Argentina. En consecuencia, el
Banco mantiene las cuentas bancarias de cada uno de estos gobiernos provinciales y provee cuentas Plan Sueldo a todos
sus empleados, lo que le da acceso a fuentes de financiamiento de bajo costo y a un gran ndmero de clientes leales.

» Conduccion eficiente y experimentada, y accionistas comprometidos. La conduccion del Banco se encuentra en manos de
un grupo de accionistas comprometido que ha logrado transformar un pequefio banco mayorista en uno de los bancos
maés fuertes y grandes de Argentina, y un equipo gerencial de primera linea con vasta experiencia en el sector bancario.

La estrategia del Banco
Las ventajas competitivas del Banco lo posicionan para aprovechar el futuro desarrollo del sistema financiero argentino.

El objetivo del Banco es lograr un crecimiento general mediante el aumento de su base de clientes, la expansion de su cartera de
créditos y la generacién de mayores ingresos por servicios transaccionales. EI Banco cumple ese objetivo mediante una
administracién unificada, focalizando su estrategia de crecimiento en el ofrecimiento y promocion de sus productos bancarios
estandar y servicios a sus clientes. El Banco busca lograr su estrategia de crecimiento a través de la adquisicion de bancos en
Argentina, lo que ha permitido al Banco expandir su red de sucursales y su base de clientes significativamente. EI Banco ha
aprovechado las oportunidades presentadas por el sistema financiero argentino, para acceder a nuevos lugares mediante la
adquisicién de otros bancos o absorbiendo sucursales de bancos liquidados por el Banco Central.

El Banco se ha propuesto continuar fortaleciendo su posicion de banco lider en Argentina. Los principales elementos de la
estrategia del Banco incluyen:

» Focalizacion en mercados desatendidos con fuerte potencial de crecimiento. El Banco seguira focalizdndose tanto en los
individuos de bajos y medios ingresos como en pequefias y medianas empresas, cuya mayoria ha sido tradicionalmente
desatendida por el sistema bancario argentino y que en general se encuentran ubicados fuera de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires donde la competencia es relativamente débil y el Banco ya es una entidad lider. Estos mercados ofrecen
atractivas oportunidades dada la baja penetracion de servicios bancarios y la escasa competencia.

» Mayor expansion del modelo de gestion a través de la red de sucursales y el desarrollo de la red mediante la apertura de
nuevas sucursales, reforzando las oportunidades de negocios locales y centrandose en los puntos de ventas y apoyo en
funcién de las necesidades especificas de sus clientes.



» Mayor expansion de su base de clientes. EI Banco tiene previsto continuar incrementando su base de clientes, lo que
resulta esencial para aumentar sus ingresos financieros y por comisiones. Para atraer nuevos clientes, el Banco se

propone:

>

Ofrecer lineas de crédito a mediano y largo plazo. El Banco intentara capitalizar la creciente demanda de
crédito a largo plazo, que entiende acompafara el futuro crecimiento econémico de Argentina. EI Banco
utilizara su alta liquidez y base de capital para ofrecer una variedad de productos crediticios de largo y mediano
plazo mas accesible que la de sus competidores.

Focalizar en clientes comerciales. EI Banco aumentard el financiamiento a empresas mediante una amplia oferta
de productos crediticios y transaccionales a medida del perfil y las necesidades de cada cliente.

Expandir los servicios del Plan Sueldo. El Banco continuara comercializando activamente los servicios del Plan
Sueldo, enfatizando los beneficios que su vasta red brinda a empresas con necesidades nacionales o regionales.

Fortalecer la participacion de mercado del Banco en tarjetas de crédito, aumentando la actividad promocional
y los beneficios para los clientes.

Continuar ampliando el uso de los canales automaticos, tanto en la atraccion de clientes como para los
productos minoristas, aumentando asi la eficiencia operativa.

Expandir ain mas el desarrollo del servicio de asistencia al cliente, brindandoles diferentes medios para
realizar sus operaciones financieras sin limites de tiempo, en forma totalmente segura, simple y confortable.

» Concentrarse en los nuevos objetivos de sustentabilidad, alineados a los negocios del Banco en sus &reas fundamentales,
y ampliar ain més dichas iniciativas.



DATOS SOBRE DIRECTORES, ALTA GERENCIA Y MIEMBROS DE LA COMISION FISCALIZADORA

Directores Titulares, Suplentes y Alta Gerencia

La administracién del Banco esta a cargo de un Directorio actualmente integrado por trece miembros titulares y dos miembros
suplentes. Para mayor informacion sobre el modo de eleccion de los directores del Banco, véase “Informacion Adicional -
Eleccion de Directores”.

Directorio

En virtud de la Ley General de Sociedades N° 19.550 T.O. 1984 y sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades”), los
directores estan obligados a cumplir sus funciones con la lealtad y diligencia propias de un hombre de negocios prudente. Los
directores son conjunta y solidariamente responsables ante la sociedad en la cual ejercen dichos cargos, sus accionistas y los
terceros por el indebido cumplimiento de sus funciones, por infringir la ley, los estatutos o reglamentos de la sociedad, si hubiere,
y por los dafios y perjuicios ocasionados por fraude, abuso de autoridad o culpa grave. Se considera como parte integrante del
deber de lealtad de un director: (i) la prohibicion de utilizar los activos de la sociedad como asi también informacion confidencial
para fines privados; (ii) la prohibicion de sacar ventaja o permitir que otras partes saquen ventaja, por accion u omision, de las
oportunidades comerciales de la sociedad; (iii) la obligacion de ejercer las facultades otorgadas por el Directorio Gnicamente para
los fines pretendidos por la ley, los estatutos de la sociedad o una resolucion de la asamblea de accionistas o del Directorio; y (iv)
la obligacién de adoptar cuidados extremos de manera que el Directorio, directa o indirectamente, no actde contra los intereses de
la sociedad. El director debera informar al Directorio y a la comisién fiscalizadora de la sociedad sobre cualquier conflicto de
intereses que pudiera tener en una operacién propuesta, y debera abstenerse de votar al respecto.

El Directorio tiene a su cargo la administracion del Banco y toma todas las decisiones relacionadas con ese fin, asi como aquellas
decisiones expresamente establecidas en la Ley General de Sociedades, en los estatutos del Banco y otras regulaciones aplicables.
De este modo, el Directorio es el responsable de ejecutar las decisiones asamblearias y por el desarrollo de las tareas
especialmente delegadas por los accionistas. En téerminos generales, el directorio del Banco se encuentra méas involucrado en la
toma de decisiones que lo que puede ser costumbre en otras jurisdicciones.

El siguiente cuadro presenta informacion sobre los miembros titulares y suplentes del Directorio del Banco:

Afio de Afio de
Nombre Cargo Edad designacion finalizacion
Jorge Horacio Brito Presidente 64 2002 2017
Delfin Jorge Ezequiel Carballo Vicepresidente 64 2002 2017
Jorge Pablo Brito Director 37 2002 2018
Carlos Alberto Giovanelli Director 60 2016 2018
Nelson Damiéan Pozzoli Director 50 2016 2018
José Alfredo Sanchez (2) Director 61 2016 2018
Martin Estanislao Gorosito (1) (2) Director 33 2016 2018
Roberto Julio Eilbaum (2) Director 72 2016 2017
Mario Luis Vicens (2) Director 65 2016 2017
Luis Maria Blaquier (1) (2) (3) Director 51 2016 2017
Marcos Brito Director 34 2007 2016
Delfin Federico Ezequiel Carballo Director 32 2009 2016
Alejandro Eduardo Fargosi (1) (2) Director 62 2016 2016
Constanza Brito Director Suplente 35 2007 2018
Eliseo Félix Santi (1) (2) Director Suplente 28 2016 2018

(1) Propuestos por el accionista ANSES-FGS.

(2) Director Independiente

(3) Con fecha 13 de marzo pasado el sefior Luis Maria Blaquier ha notificado su renuncia indeclinable al cargo de director titular con efectos diferidos a la fecha
de celebracion de la préxima asamblea de accionistas.

Existen las siguientes relaciones familiares entre los miembros del Directorio: (i) Jorge Horacio Brito y Delfin Jorge Ezequiel
Carballo son cufiados; (ii) Jorge Pablo Brito y Marcos Brito son hijos de Jorge Horacio Brito y sobrinos de Delfin Jorge Ezequiel
Carballo; (iii) Constanza Brito es hija de Jorge Horacio Brito y sobrina de Delfin Jorge Ezequiel Carballo; (iv) Jorge Pablo Brito,
Marcos Brito y Constanza Brito son hermanos; (v) Delfin Federico Ezequiel Carballo es hijo de Delfin Jorge Ezequiel Carballo y
sobrino de Jorge Horacio Brito; y (vi) Delfin Federico Ezequiel Carballo, Jorge Pablo Brito, Marcos Brito y Constanza Brito son
primos.

A continuacién se presentan breves descripciones biograficas de los miembros del Directorio del Banco:
Jorge Horacio Brito (CUIT: 20105505494) naci6 el 23 de julio de 1952. Es el presidente del Directorio. También actla como

presidente del Directorio de Banco del Tucuman S.A. e Inversora Juramento S.A. El Sr. Brito desempefia funciones en el Banco
desde junio de 1988.
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Delfin Jorge Ezequiel Carballo (CUIT: 20107881094) nacid el 21 de noviembre de 1952. Fue el vicepresidente del Directorio
hasta el 23 de abril de 2015, y designado nuevamente como vicepresidente el 26 de abril de 2016. El Sr. Carballo posee el titulo
de abogado expedido por la Facultad de Derecho de la Pontificia Universidad Catélica Argentina. También actla como
vicepresidente del Directorio de Banco del Tucuman S.A.. El Sr. Carballo desempefia funciones en el Banco desde junio de 1988.

Jorge Pablo Brito (CUIT: 23272871809) naci6 el 29 de junio de 1979. Es miembro del Directorio del Banco y fue designado
director financiero el 16 de abril del 2012. También actlia como presidente de Macro Securities S.A., Coy Aike S.A. y Genneia
S.A., como vicepresidente de Inversora Juramento S.A. y como director titular de Banco del Tucuman S.A., MAE y Macro Bank
Limited. El Sr. Brito desempefia funciones en el Banco desde junio de 2002.

Carlos Alberto Giovanelli, (CUIT: 20128905406) naci6 el 6 de abril de 1957. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26 de
abril de 2016. Dentro de la actividad financiera, fue Subgerente de Créditos (1980-1983), Subgerente de Sucursal (1983-1986),
Oficial de Crédito (1986-1989) y Subgerente Comercial (1991-1997) de Citibank Argentina respectivamente. Fue vicepresidente
de Banca de Inversidn de Citibank USA (1989-1991) y Vicepresidente de Planeamiento en Citibank N.A. Argentina (1997-2003).
Fue también vicepresidente de la Asociacion de Bancos (2001-2002) y director titular del Banco Patagonia S.A. (2007-2016). El
Sr. Giovanelli también es director titular de Banco del Tucuman S.A. y presidente del Directorio de Havanna S.A. e Inverlat S.A.

Nelson Damién Pozzoli (CUIT: 20178019040) nacid el 6 de mayo de 1966. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26 de
abril de 2016. El Sr. Pozzoli posee el titulo de contador publico expedido por la Universidad Catélica Argentina. Dentro de la
actividad financiera, fue Director del Citibank Argentina (1989-1992), Jefe de Mercado de Capitales (1992-1994) y Gerente
Banca Corporativa (1996-1997) de ABN AMRO Bank Argentina respectivamente, fue Head of Equity (originacion LATAM) de
ABN AMRO Paises Bajos (1994-1995) y fue Gerente de Banca Corporativa de ABN AMRO Bank USA (1995-1996). Fue
Director de Banco Liniers Sudamericano (1997-1998), fue Gerente de Banca de Inversion en el Bankers Trust (1997-1999),
trabajé en Chase Manhattan Bank y First National Bank of Chicago entre 1998 y 1999 y fue Gerente General de Deutsche Bank
Argentina (1999-2003).

José Alfredo S&nchez (CUIT: 20119860831) nacid el 27 de enero de 1956. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26 de
abril de 2016. EI Sr. Sanchez posee el titulo de actuario expedido por la Universidad de Buenos Aires y un M.B.A. en finanzas de
la Universidad de Chicago. Dentro de la actividad financiera, fue Trainee en Citibank N.A. Argentina (1983-1986),
Vicepresidente de Citibank N.A. USA (1987-1988), Vicepresidente en Banque Nationale de Paris USA (1988-1990), Responsable
de Banca de Inversion en Banque Nationale de Paris Argentina (1990-1998), Director Asistente de West Merchant Bank LTD (of.
de rep Argentina) (1998), consultor de Banco Comafi S.A. (1998-1999), Director de Comafi Soc. Gte. Fondo Comun de Inversién
(1999-2001), Responsable de Banca de Inversion de Banco Comafi S.A. (2000-2001), Director Titular de Banco Comafi S.A.
(2002-2006), Adscripto al Directorio de Banco Comafi S.A. (2014-2016), Director Suplente de Banco del Tucuman S.A. (2000-
2001), Director Titular de The Capita Corporation (2004-2006), Director Titular de MBA Asset Management S.G.F.C.I1.S.A.
(2008-2010), Director Titular de MBA Lazard Soc. de Bolsa S.A. (2008-2014), Director Titular de MBA Lazard Banco de
Inversiones S.A. (2010-2014) y Director Suplente de MBA Lazard Holdings S.A. (2010-2011). También actla como director de
Macro Securities S.A.

Martin Estanislao Gorosito (CUIT: 20306930711) naci6 el 11 de marzo de 1984. Es miembro del Directorio del Banco desde el
26 de abril de 2016 y fue nombrado en Representacion de la ANSES- Fondo de Garantia de Sustentabilidad (“FGS”). El Sr.
Gorosito posee el titulo de licenciado en Ciencias Politicas expedido por la Universidad Catélica Argentina. Dentro de la
actividad financiera, fue Asesor de Directorio del Banco de la Provincia de Buenos Aires (2009-2011).

Roberto Julio Eilbaum (CUIT: 20046073607) naci6 el 23 de diciembre de 1944. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26
de abril de 2016, cargo en el que ya se habia desempefiado hasta el afio 2010. EI Sr. Eilbaum posee el titulo de abogado expedido
por la Universidad de Buenos Aires. En el sector publico el sefior Eilbaum integré el Directorio y fue vice-presidente del Banco
Central de la Republica (1986-1989) y se desempefid como Secretario de Coordinacion Legal y Administrativa del Ministerio de
Economia de la Nacién (1999-2001).

Mario Luis Vicens (CUIT: 20100436303 ) naci6 el 14 de julio de 1951. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26 de abril
de 2016. El Sr. Vicens posee el titulo de licenciado en economia expedido por la Universidad Catdlica Argentina y un curso
superior en finanzas monetarias y bancarias de la Universidad Catolica Argentina. Dentro de la actividad financiera, trabajo en
evaluacion de proyectos de inversion para la Caja Nacional de Ahorro y Seg./Consejo Federal de Inversiones (1975-1978). En el
Sector Pablico actud en el Banco Central de la Republica Argentina como economista de planta (1980-1981) y Director Titular
(1986-1988) y como Secretario de Hacienda del Ministerio de Economia (1999-2001). En el sector bancario, fue Gerente de
Planeamiento del Banco de Crédito Argentino (1981-1986), Director Titular del Banco Sudameris (2001-2002), Presidente
Ejecutivo de la Asociacion de Bancos de la Argentina (2002-2011), Director Titular de la Federacion Latinoamericana de Bancos
(2002-2004/2008-2010), Director Titular de Seguro de Depositos S.A. (2008-2011), Director Titular de BBVA Consolidar
Seguros S.A. (2012-2016), Director Titular de Generali Arg. Cia. de Seguros (2014-2015), Director Titular de PSA Finance
Arg. Cia. Financiera S.A. (2012), Director Titular de Rombo Cia. Financiera S.A. (2012-2016) y Director Titular de BBVA
Francés S.A. (2012-2016). A su vez, actué como asesor de empresas y bancos en las areas econdmica y financiera (1989-1999).
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Luis Maria Blaquier (CUIT: 20177268497) nacid el 26 de octubre de 1965. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26 de
abril de 2016 y fue nombrado en Representacion de la ANSES-FGS. El Sr. Blaquier posee el titulo de licenciado en economia
expedido por la Universidad Catélica Argentina y un Master en la Amos Tuck Graduate School. Dentro de la actividad financiera,
es el Subdirector de Operaciones del FGS, fue Vicepresidente de Goldman Sachs USA (1993-1999) y director de Goldman
Sachs Argentina (1999-2006). Asimismo, fue director titular de TGS S.A., Director Ejecutivo de Pegasus S.A., director titular de
Grupo Clarin S.A. y director titular de Arcor S.A. Con fecha 13 de marzo pasado el sefior Luis Maria Blaquier ha notificado su
renuncia indeclinable al cargo de director titular con efectos diferidos a la fecha de celebracion de la proxima asamblea de
accionistas.

Marcos Brito (CUIT: 20298663008) nacié el 5 de octubre de 1982. Es miembro del Directorio del Banco. El Sr. Brito posee el
titulo de licenciado en economia empresarial expedido por la Universidad Torcuato Di Tella. Adicionalmente, es presidente de
Comercio Interior S.A. y Macro Fiducia S.A. También actlia como director titular de Inversora Juramento S.A. y como director
suplente de Banco del Tucuman S.A. y Genneia S.A. Marcos Brito desempefia funciones en el Banco desde octubre 2005.

Delfin Federico Ezequiel Carballo (CUIT: 27310892017) naci6 el 4 de julio de 1984. Es miembro del Directorio del Banco desde
el 26 de abril de 2016, se desempefié anteriormente en el Directorio desde el afio 2009 al afio 2011. El Sr. Carballo posee el titulo
licenciado en economia empresarial expedido por la Universidad Torcuato Di Tella. También actia como director suplente de
Genneia S.A.

Alejandro Eduardo Fargosi (CUIT: 20113717506) naci6 el 28 de noviembre de 1954. Es miembro del Directorio del Banco desde
el 26 de abril de 2016 y fue nombrado en Representacion de la ANSES-FGS. El Sr. Fargosi posee el titulo de abogado expedido
por la Universidad de Buenos Aires. EIl Sr. Fargosi fue Director de Legales de Telefonica Argentina S.A. (1990-1995), Socio del
Estudio O"Farrell Abogados (1995-1997) y Consejero del Consejo de la Magistratura (2010-2014). Ademas, se ha desarrollado
como Abogado Independiente.

Constanza Brito (CUIT: 27290765671) nacio el 2 de octubre de 1981. Es directora suplente del Directorio del Banco desde el 26
de abril de 2016, se desempefié anteriormente como miembro titular desde el afio 2007 al afio 2015. Desempefia funciones en el
Banco desde mayo de 2005. La Sra. Brito posee el titulo de licenciada en recursos humanos expedido por la Universidad del
Salvador. También actda como director suplente de Banco del Tucumén S.A.

Eliseo Félix Santi (CUIT: 20340272952) nacio el 11 de agosto de 1988. Es miembro del Directorio del Banco desde el 26 de abril
de 2016 y fue nombrado en Representacion de la ANSES-FGS. EIl Sr. Santi posee el titulo de licencia economia expedido por la
Universidad de Buenos Aires y cursé un master en economia aplicada de la Universidad Torcuato Di Tella. El Sr. Santi es asesor
técnico de la Universidad Nacional Tres de Febrero desde el 2014 y administrador de Fasta Catherina.

Alta Gerencia

Los gerentes del Banco supervisan las operaciones del dia a dia para verificar la ejecucién de todos los objetivos generales
estratégicos del Banco. La estructura actual prevee un Gerente General que reporta al Directorio y miembros de la Alta Gerencia
que reportan a él. Ademas existen, entre otros, los siguientes comités dentro del Banco, integrados por diferentes directores y
funcionarios ejecutivos: el Comité de Auditoria Interna, el Comité de Sistemas, el Comité de Créditos Senior, el Comité de
Activos y Pasivos, el Comité de Prevencion de operaciones de lavado de dinero, el Comité de Recupero, el Comité de Gestion de
Riesgos, el Comité de Etica y Cumplimiento, el Comité de Nombramiento y Gobierno Societario, el Comité de Incentivos al
Personal, el Comité de Crisis y el Comité de Gestion Estratégica.

El siguiente cuadro presenta informacién de los miembros de la Alta Gerencia del Banco:

Nombre Cargo Edad
Gustavo Alejandro Manriquez Gerente General 47
Ernesto Eduardo Medina Gerente de Recursos Humanos 50
Jorge Francisco Scarinci Gerente de Finanzas 46
Ana Maria Magdalena Marcet Gerente Riesgo Crediticio 56
Francisco Muro Gerente de Distribucion y Ventas 44
Brian Anthony Gerente de Control de Gestion y Planificacion Estratégica 13
Maria Milagro Medrano Gerente de Relaciones Institucionales y

Atencion al cliente 40
Alberto Figueroa Gerente de Gestion Integral de Riesgo 56
Maria José Van Morlegan Gerente de Legales 42
Agustin Devoto Gerente de Banca de Inversion 40
Martin Kaplan Gerente de Bancas Comerciales 47

A continuacion se presentan breves descripciones biograficas de los miembros de la Alta Gerencia del Banco:

Gustavo Alejandro Manriquez (CUIT: 20209762774) nacid el 23 de agosto de 1969. Es Gerente General y miembro del Comité
de Activos y Pasivos, del Comité de Créditos Senior, del Comité de Sistemas, del Comité de Gestion de Riesgos, del Comité de
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Crisis y del Comité de Gestion Estratégica. EI Sr. Manriquez posee el titulo de administracion de empresas de la Universidad de
Belgrano. El Sr. Manriquez posee un posgrado en finanzas de la Universidad del CEMA y un curso de Gestion en el IAE.
Desempefia funciones en el banco desde Febrero de 2015.

Ernesto Eduardo Medina (CUIT: 20181304082) nacio el 9 de enero de 1967. Es Gerente de Recrusos Humanos y miembro del
Comité de Gestion de Riesgos, del Comité de Etica y Cumplimiento, del Comité de Nombramiento y Gobierno Societario y del
Comité de Incentivos al Personal. El Sr. Medina posee los titulos de contador publico y en administracion de empresas, ambos
expedidos por la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires. Ademas, posee los titulos de analista de
sistemas expedido por la Universidad de Buenos Aires y de psicologia expedido por la Universidad de Ciencias Empresariales y
Sociales. El Sr. Medina desempefia funciones en el Banco desde febrero de 1989. El Sr. Medina también actda como director
suplente de Banco del Tucuman S.A. y como director de Provincanje S.A.

Jorge Francisco Scarinci (CUIT: 20216455925) nacid el 19 de mayo de 1970. Es Gerente de Finanzas y miembro del Comité de
Activos y Pasivos y del Comité de Gestion de Riesgos del Banco. El Sr. Scarinci posee el titulo de Licenciado en Economia
expedido por la Universidad de Belgrano y una maestria en finanzas expedida por la Universidad del CEMA. El Sr. Scarinci
desempefia funciones en el Banco desde mayo de 2006.

Ana Maria Magdalena Marcet (CUIT: 27144315214) naci6 el 24 de febrero de 1961. Es Gerente de Riesgo Crediticio y miembro
del Comité de Créditos Senior, del Comité de Gestion de Riesgos y del Comité de Recupero. La Sra. Marcet posee los titulos de
contador publico, economia y administracion de empresas, expedidos por la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad
de Buenos Aires, y una maestria en administracion bancaria expedida por la Universidad del CEMA. La Sra. Marcet desempefia
funciones en el Banco desde diciembre de 1996.

Francisco Muro (CUIT: 20232921936) nacid el 2 de marzo de 1973. Es Gerente de Distribucion y Ventas. EI Sr. Muro posee el
titulo de contador expedido por la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad de Buenos Aires y una maestria expedida
por el IAE (Universidad Austral). EI Sr. Muro se desempefia en el Banco desde agosto de 2004.

Brian Anthony (CUIT: 20231468707) naci6 el 17 de abril de 1973. Es Gerente de Control de Gestion y Planificacion Estratégica y
miembro del Comité de Activos y Pasivos y del Comité de Sistemas. ElI Sr. Anthony posee el titulo de Licenciado en
Administracion, expedido por la Universidad CAECE. El Sr. Anthony desempefia funciones en el Banco desde septiembre de
2005.

Maria Milagro Medrano (CUIT: 27255718830) nacié el 27 de octubre de 1976. Es Gerente de Relaciones Institucionales. La Sra.
Medrano posee el titulo de licenciada en administracién de empresas, expedido por la Universidad Cat6lica de Salta. La Sra.
Medrano desempefia funciones en el Banco desde abril de 1997. La Sra. Medrano también actlla como Directora Suplente de
Banco del Tucuman S.A.

Alberto Figueroa (CUIT: 20141209591) naci6 el 1 de septiembre de 1960. Es el Gerente de Cumplimiento del Banco.
Adicionalmente, es miembro del Comité de Sistemas, del Comité de Prevencion de Operaciones de Lavado de Dinero, del Comité
de Gestion de Riesgos, del Comité de Etica y Cumplimiento, del Comité de Nombramiento y Gobierno Societario y del Comité de
Incentivos al Personal. El Sr. Figueroa posee el titulo de contador expedido por la Universidad de Buenos Aires. Desempefia
funciones en el Banco desde marzo de 2007.

Maria José Van Morlegan (CUIT: 23241594904) nacié el 31 de agosto de 1974. Es Gerente de Legales y miembro del Comité de
Créditos Senior, del Comité de Prevencion de Operaciones de Lavado de Dinero, del Comité de Recupero, del Comité de Etica y
Cumplimiento y del Comité de Nombramiento y Gobierno Societario. Asimismo, actta como directora de Macro Fiducia S.A. La
Sra. Perez Van Morlegan posee el titulo de abogada de la Universidad Catolica Argentina. Desempefia funciones en el Banco
desde julio del 2012.

Agustin Devoto (CUIT: 20251878006) naci¢ el 11 de abril de 1976. Es Gerente de Banca de Inversion. El Sr. Devoto posee el
titulo de administracién de empresas de la Universidad Catolica Argentina y un masters en Finanzas de la Universidad Torcuato
Di Tella. Desempefia funciones en el Banco desde diciembre del 2000. También actGa como director de Macro Securities S.A'y
Macro Fiducia S.A.

Martin Kaplan (CUIT: 20206177447) naci6 el 21 de Febrero de 1969. Es Gerente de Bancas Comerciales y miembro del Comité
de Activos y Pasivos y del Comité de Créditos Senior. El Sr. Kaplan es Licenciado en Ciencias de la Comunicacion egresado de la
Universidad Buenos Aires y posee un master en Administracion del IAE. Desempefia funciones en el Banco desde diciembre del
2016.

Comision Fiscalizadora

Los estatutos del Banco contemplan una Comisidn Fiscalizadora integrada por tres sindicos titulares y tres sindicos suplentes con
mandato para ejercer durante un ejercicio economico. Conforme a la Ley General de Sociedades, solamente los abogados y
contadores publicos habilitados para ejercer la profesion en la Argentina o las sociedades civiles integradas por esas personas,
pueden actuar como sindicos en una sociedad anénima o en una sociedad de responsabilidad limitada.
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Las principales responsabilidades de la Comision Fiscalizadora son el control del cumplimiento de la administracién en lo que
respecta a la Ley General de Sociedades, los estatutos, sus reglamentaciones, si hubiere, las resoluciones de los accionistas, y la
realizacion de otras funciones, incluyendo sin limitacion: (i) la asistencia a las asambleas de accionistas y a las reuniones del
Directorio; (ii) la convocatoria a asambleas extraordinarias de accionistas cuando se considere necesario, y a asambleas ordinarias
y especiales de accionistas cuando no fueran convocadas por el Directorio; y (iii) la investigacion de quejas por escrito
presentadas por los accionistas. Cuando la Comision Fiscalizadora realiza estas funciones, no controla las operaciones del Banco
ni evalla los méritos de las decisiones adoptadas por sus directores.

La Comision Fiscalizadora tiene acceso ilimitado a los libros societarios y demas registros del Banco, y derecho a solicitar toda la
informacion que sea necesaria para el cumplimiento de sus deberes.

El siguiente cuadro presenta cierta informacion relevante de los miembros de la Comisién Fiscalizadora del Banco al 31 de
diciembre de 2016:

Afio de Afio de finalizacion
Nombre Cargo Edad designacion mandato actual
Alejandro Almarza Sindico 58 2016 Abril 2017
Carlos Javier Piazza Sindico 58 2016 Abril 2017
Enrique Alfredo Fila (1) Sindico 57 2016 Abril 2017
Alejandro Carlos Piazza Sindico Suplente 62 2016 Abril 2017
Leonardo Pablo Cortigiani Sindico Suplente 48 2016 Abril 2017
Silvana Marfa Gentile (1) Sindico Suplente 46 2016 Abril 2017

(1) Propuestos por el accionista ANSES-FGS

El domicilio comercial de los miembros de la Comision Fiscalizadora es Sarmiento 447, Buenos Aires, Argentina. A continuacién
se presenta una resefia biogréafica de los miembros de la Comisién Fiscalizadora del Banco al 31 de diciembre de 2016:

Alejandro Almarza es sindico de la Comision Fiscalizadora. El Sr. Almarza posee el titulo de contador publico expedido por la
Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad de Buenos Aires. Al 31 de diciembre de 2016 el Sr. Almarza es sindico de
Macro Securities S.A., Macro Fiducia S.A., Macro Warrants S.A., Banco del Tucumén S.A. y Telecom Personal S.A. Es sindico
suplente de Opcion Seguros S.A. El Sr. Almarza esta matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires desde 1983.

Carlos Javier Piazza es sindico suplente de la Comisién Fiscalizadora. El Sr. Piazza posee el titulo de contador publico expedido
por la Facultad de Ciencias Econémicas de la Universidad de Buenos Aires. Es sindico titular de Macro Warrants S.A. y Central
Tucumano S.A. Es sindico suplente en Macro Securities S.A., Macro Fiducia S.A., Banco del Tucuman S.A. y Opcién Seguros
S.A. El Sr. Piazza estd matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
desde 1983.

Enrigue Alfredo Fila fue designado sindico de la Comision Fiscalizadora el 26 de Abril de 2016. EI Sr. Fila posee el titulo de
contador publico expedido por la Universidad Nacional de La Plata.

Alejandro Carlos Piazza es sindico suplente de la Comisién Fiscalizadora. El Sr. Piazza posee los titulos de contador publico y
administrador de la Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires. El Sr. Piazza también cumple funciones
de sindico en Macro Fondos Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversién S.A., Macro Warrants S.A., CRIBA S.A,,
Ingematica S.A., y Servente Sociedad de Bolsa; y como sindico suplente de Macro Securities S.A. y Macro Fiducia S.A. El Sr.
Piazza estd matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires desde 1978.

Leonardo Pablo Cortigiani es sindico suplente de la Comision Fiscalizadora. El Sr. Cortigiani poseee el titulo de contador publico
expedido por la Universidad de Buenos Aires. El Sr. Cortigiani también actla de sindico para Macro Fiducia S.A., Macro Fondos
Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion S.A., Macro Securities S.A. y E.d.E.R.S.A. Es sindico suplente de Macro
Warrants S.A y Havanna S.A. El Sr. Cortigiani estd matriculado en el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires desde 1995.

Silvana Maria Gentile fue designada sindico suplente de la Comisidn Fiscalizadora el 26 de Abril de 2016. La Sra. Gentile posee
el titulo de contador publico, expedido por la Universidad de Lomas de Zamora.

Comité de Auditoria

A la fecha del presente Prospecto, el Comité de Auditoria del Banco esté integrado por tres directores, Roberto Julio Eilbaum,
José Alfredo Sanchez y Mario Luis Vicens, todos ellos independientes de acuerdo con las Normas de la CNV (tal como dicho
término se define mas adelante).

Seguln establece la Ley de Mercado de Capitales, el Comité de Auditoria del Banco es responsable del cumplimiento de las
obligaciones dentro de sus facultades, incluyendo entre otras las siguientes: (i) la emisién de un dictamen respecto de las

14



propuestas del Directorio sobre la designacién de los auditores externos del Banco y el control de su caracter de independencia;
(ii) la supervisién del correcto cumplimiento de los sistemas de control interno y contables del Banco; (iii) la supervision de la
observancia de las politicas con respecto a la informacion sobre la gestion de riesgos del Banco; y (iv) la emisién de un dictamen
con respecto a las operaciones entre Partes Relacionadas (tal como se define en el presente Prospecto) u otras operaciones que
pueden provocar conflictos de interés.

Independencia de los miembros del Directorio y de la Comisién Fiscalizadora

Con respecto a los miembros del Directorio y de la Comision Fiscalizadora de una empresa en el régimen de oferta publica, como
el Banco, debe informarse a la CNV, dentro de diez dias desde su designacion, si los mismos tienen o no el caracter de
“independientes”.

Un director no debera ser considerado independiente, en caso de que el director (i) sea, directa o independientemente titular de un
15% del capital social, o de una participacion menor si dicho director tuviere el derecho de designar a uno o mas directores de la
emisora o en una sociedad que tenga en ella una participacion significativa (en adelante, “Participacion Significativa™) o tuviere
influencia significativa en la emisora; (ii) sea también miembro del érgano de administracion o dependiente de los accionistas que
sean titulares de Participaciones Significativas en la emisora, o de otras sociedades en las que estos accionistas cuentan en forma
directa o indirecta con Participaciones Significativas o en la que estos accionistas cuenten con influencia significativa; (iii) es, o
haya estado vinculado a la emisora por una relacion de dependencia en los Ultimos tres afios; (iv) tenga una relacion profesional o
pertenezca a una sociedad o asociacién profesional que mantenga una relacion profesional, o perciba remuneraciones u honorarios
(distintos de los correspondientes a las funciones que cumple en el 6rgano de administracion) de la emisora o los accionistas de
esta que tengan en ella en forma directa o indirecta Participaciones Significativas o influencia significativa o con sociedades en las
que estos también tengan en forma directa o indirecta Participaciones Significativas o cuenten con influencia significativa.; (v)
directa o indirectamente venda o provea bienes o servicios a la emisora o a los accionistas de ésta que tengan Participaciones
Significativas, o influencia significativa por importes sustancialmente superiores a los percibidos como compensacién por sus
funciones como integrante del érgano de administracion; o (vi) sea cényuge, o conviviente reconocido legalmente o parientes
(hasta un segundo grado de afinidad o consanguinidad) de personas que, de integrar el 6rgano de administracion, no reunirian la
condicidn de independientes, de conformidad con las normas aplicables.

A la fecha del presente Prospecto, los directores titulares Roberto Julio Eilbaum, Mario Luis Vicens, José Alfredo Sanchez,
Martin Estanislao Gorosito, Luis Maria Blaquier y Alejandro Eduardo Fargosi y el director suplente Eliseo Felix Santi, califican
como miembros independientes del directorio bajo estos criterios.

De conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, todos los miembros de la Comision Fiscalizadora de las sociedades
comprendidas en el régimen de oferta publica deben tener el caracter de independientes.

A su vez, el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires o “CPCECABA” también
establece requisitos sobre la independencia de contadores publicos que actGan como miembros de la Comision Fiscalizadora.
Conforme a regulaciones emitidas por el CPCECABA y la CNV, los sindicos deben ser independientes de la compafiia que
revisan. Un sindico no se considerard independiente si: (i) es duefio, socio, director, administrador, gerente o empleado de la
compafiia o se relaciona econémicamente con dichas entidades; o (ii) es cdnyuge o pariente (colateral hasta cuarto grado), o se
relaciona por afiliacion de hasta segundo grado, a uno de los duefios, socios, director, administrador o gerente; (iii) es accionista,
deudor, acreedor o garante de la compafiia o entidades econémicamente relacionadas, representando un monto significativo en
comparacion con su propio patrimonio o el patrimonio neto de la compafiia; (iv) posee un monto significativo de interés en la
compafiia o entidades econémicamente relacionadas (o ha tenido tal interés durante el periodo revisado); (v) si la remuneracion
depende de, o es contingente con las conclusiones o resultados de sus trabajos de revision; (vi) si la remuneracién acordada
depende de los resultados de operacién de la compafiia.

A la fecha del presente Prospecto, Alejandro Almarza, Carlos Javier Piazza, Enrique Alfredo Fila, Alejandro Carlos Piazza,

Leandro Pablo Cortigiani y Silvana Maria Gentile califican como miembros independientes de la Comision Fiscalizadora bajo
estos parametros.
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RESUMEN DEL PROGRAMA

Este resumen detalla informacion importante sobre este Programa y esta condicionado en su totalidad y se encuentra sujeto a la
informacion detallada incluida en otros capitulos del presente Prospecto. Se recomienda leer este Prospecto en su totalidad.
También deberan revisar el respectivo Suplemento de Precio para obtener mayor informacion sobre la Clase o Serie en
particular de Obligaciones Negociables que consideren comprar, ya que los términos y condiciones especificos de las
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie complementaran estos términos y condiciones generales con respecto a las
Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion. Los complementos a los términos y condiciones generales del
presente Programa, que de ningln modo podran contradecir los términos y condiciones del mismo, seran establecidos en cada
Suplemento de Precio y seran realizados en beneficio de los inversores, Adicionalmente, los supuestos previstos en el presente
Programa so6lo podran ser ampliados en los respectivos Suplementos de Precios en beneficio de los inversores.

Emisor

Organizador

Colocadores

Monto del Programa

Duracion del Programa

Emisién en Clases

Rango

Banco Macro S.A.

La Emisora podré designar uno o mas organizadores en relacién con una Clase y/o Serie de
Obligaciones Negociables que se emita bajo el Programa, de acuerdo con lo que sobre el
particular indique el Suplemento de Precio correspondiente a cada Clase y/o Serie.

Los colocadores que pudieran indicarse en el respectivo Suplemento de Precio
correspondiente a cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables.

El Banco podra emitir Obligaciones Negociables por un valor nominal total de hasta US$
1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulacién.

El Programa tendra una duracion de 5 afios desde la autorizacién del Directorio de la CNV
descripta en la portada de este Prospecto.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, el Banco emitira
Obligaciones Negociables en clases en virtud de un contrato de fideicomiso (tal como dicho
término se define mas adelante). Dentro de cada Clase, el Banco podra emitir Series de
Obligaciones Negociables, sujeto a términos idénticos a los de las deméas Series de dicha
Clase, salvo la fecha de emisidn, el precio de emision, las leyendas de circulacion restringida
y la fecha de pago de intereses inicial, condiciones que podran variar. EI Banco determinara
los términos especificos de cada Clase y/o Serie en un Suplemento de Precio y/o en cada
contrato de fideicomiso (indenture) que se celebre de acuerdo con la estructura especifica de
la transaccion de que se trate, que suplemente estos términos y condiciones. Podran reemitirse
nuevas Clases y/o Series que se amorticen dentro de los plazos previstos en este Programa,
siempre que el monto de capital de las Clases y/o Series que se encuentren en circulacién
dentro del Programa no supere el monto total maximo de US$ 1.000.000.000 o su equivalente
en otras monedas.

Las Obligaciones Negociables emitidas en este Programa revestiran tal caracter segun la ley
argentina y seran emitidas siguiendo todos los requerimientos de la Ley de Obligaciones
Negociables y las demas leyes y reglamentaciones argentinas aplicables, cumpliendo con
todos sus términos.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, las Obligaciones
Negociables constituiran obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas del Banco,
con garantia comin sobre su patrimonio, y en todo momento tendran al menos igual prioridad
de pago que toda su otra deuda no garantizada y no subordinada, presente y futura (salvo las
obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho).

Si asi lo especificara el respectivo Suplemento de Precio, el Banco podra emitir Obligaciones
Negociables subordinadas, en los términos que permita la normativa aplicable del Banco
Central, que estaran en todo momento sujetas al pago de su deuda garantizada y, en tanto alli
se establezca en tal sentido, parte de su deuda no garantizada y no subordinada (asi como las
obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho).

La Ley de Entidades Financieras prevé que en caso de liquidacién judicial o insolvencia,
todos los depositantes, sin importar la clase, cantidad depositada 0 moneda en la cual se
efectud el depdsito, o si son individuos o personas juridicas, tendran prioridad sobre cualquier
otro acreedor del Banco (incluyendo los tenedores de Obligaciones Negociables emitidas bajo
este Programa), salvo con respecto a ciertos acreedores laborales y ciertos acreedores
garantizados.
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Precio de Em

Agente

ision

de

Registro,

Transferencia y/o de Pago

Fiduciario

Monedas

Vencimientos

Intereses

Rescate

Rescate
impositivas

por

Destino de los Fondos

Retenciones
Adicionales

Fiscales;

cuestiones

Montos

En virtud del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de incumplimiento
por parte del Banco en el pago de cualquier monto exigible bajo un Titulo, quienes detenten
un certificado emitido por un sistema de compensacion que acredite su participacion en un
Titulo global, tendran derecho a iniciar una accion ejecutiva en Argentina para recobrar el
pago de dicho monto. A tal efecto, cualquier depositario comun puede emitir un certificado
de saldo de cuenta con el objeto de permitir al tenedor de cualquier Titulo iniciar el
procedimiento ejecutivo, a cuyos efectos el mencionado Titulo cartular constituird prueba
suficiente, sin necesidad de ninguna otra autenticacion o requisito.

Las Obligaciones Negociables podran emitirse a su valor nominal o con descuento o prima
sobre su valor nominal, segln se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente. El
precio de emision sera acordado entre el Banco y los correspondientes Colocadores en
oportunidad de cada emisién, segin se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente.

La Emisora podra designar uno o mas agentes de registro, transferencia y/o de pago de las
Obligaciones Negociables de acuerdo con lo que indique el Suplemento de Precio de la Clase
y/o Serie respectiva.

De acuerdo con lo que sobre el particular indique el Suplemento de Precio correspondiente a
una Clase y/o Serie, se podra designar un fiduciario, trustee o figura similar que represente
los intereses colectivos de los tenedores de las Obligaciones Negociables de dicha Clase y/o
Serie, y que tendra aquellos derechos y obligaciones que surjan del contrato de fideicomiso o
“indenture” respectivo.

El Banco podrd emitir Obligaciones Negociables en Pesos, Délares Estadounidenses y/o
cualquier otra moneda segun especifique el respectivo Suplemento de Precio. ElI Banco
también podra emitir Obligaciones Negociables con su capital e intereses pagaderos en una o
mas monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido por la ley
aplicable.

El Banco podra emitir Obligaciones Negociables con vencimientos de no menos de 30 dias
desde la fecha de emisidn, segln se detalle en el respectivo Suplemento de Precio.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a una tasa fija 0 con un margen por
sobre o por debajo una tasa variable en base a la LIBOR, las tasas del Tesoro estadounidense
o cualquier otra tasa base, segln el Banco detallara en el respectivo Suplemento de Precio y
de acuerdo a lo establecido por las leyes y regulaciones aplicables argentinas. EI Banco
también podra emitir Obligaciones Negociables que no devenguen intereses, seglin pudiera
especificar el respectivo Suplemento de Precio.

El respectivo Suplemento de Precio podra disponer que las Obligaciones Negociables de una
Clase sean rescatadas en forma total o parcial a opcién del Banco y/o a opcion de los
tenedores, al precio 0 a los precios especificados en el Suplemento de Precio aplicable. El
rescate parcial sera realizado a pro rata entre los tenedores. A tales efectos el Banco respetara
trato igualitario entre los inversores.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas por el Banco en su totalidad, no en
forma parcial, a un precio igual al 100% del valor nominal mas intereses devengados e
impagos en caso de ocurrir ciertos acontecimientos fiscales en Argentina. A tales efectos el
Banco respetard trato igualitario entre los inversores. Véase “Descripcion de las
Obligaciones Negociables — Rescate y compra - Rescate por cuestiones impositivas ”.

El Banco empleara el producido neto, si hubiera, proveniente de la emision de Obligaciones
Negociables en el marco de este Programa cumpliendo los requisitos del articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del Banco Central, modificada y
suplementada por la Comunicacion “A” 5390, tal como la misma fuera modificada y
complementada, del Banco Central y demdas reglamentaciones aplicables conforme se
especifique en el Suplemento de Precio pertinente, que limitan el uso de tales fondos a ciertos
fines, entre otros, otorgar préstamos de acuerdo a las normas del Banco Central, capital de
trabajo e inversion en activos fisicos ubicados en Argentina, Véase “Razones para la oferta y
Destino de los Fondos”.

El Banco realizara los pagos respecto de Obligaciones Negociables sin retencién o deduccién
de impuestos u otras cargas publicas fijadas por Argentina, o cualquier subdivision politica o
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Denominaciones

Forma

Restricciones a la Transferencia

Derechos de Registro

Listado y Negociacion

Ley Aplicable

autoridad fiscal de tal jurisdiccién. En caso de que la ley exija practicar tales retenciones o
deducciones, el Banco, sujeto a ciertas excepciones, pagara los montos adicionales necesarios
para que los tenedores reciban el mismo monto que habrian recibido respecto de pagos sobre
las Obligaciones Negociables de no haberse practicado tales retenciones o deducciones,
Véase “Descripcion de las Obligaciones Negociables — Montos adicionales”.

El Banco emitird Obligaciones Negociables en las denominaciones minimas establecidas por
el Banco Central y en otras denominaciones especificadas en el respectivo Suplemento de
Precio. De conformidad con las normas del Banco Central y de la CNV, las entidades
financieras no pueden emitir valores negociables con oferta plblica con denominaciones
inferiores a $1.000.000.- o su equivalente en otras monedas.”

Salvo que la ley aplicable y el Suplemento de Precio correspondiente permitan lo contrario,
las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de titulos nominativos sin cupones de
interés (las “Obligaciones Negociables Nominativas”). Las Obligaciones Negociables
podran ser ofrecidas en Estados Unidos a compradores institucionales calificados en base a la
Norma 144A segln la Ley de Titulos Valores Estadounidense y estaran representadas por una
0 mas Obligaciones Negociables globales de la Norma 144A. Las Obligaciones Negociables
podran ser ofrecidas fuera de los Estados Unidos a personas no estadounidenses en base a la
Regulacion S y estaran representadas por una o mas Obligaciones Negociables globales de la
Regulacion S.

Excepto lo dispuesto en la seccion “Descripcion de las Obligaciones Negociables — Derechos
de registro”, el Banco no registrara las Obligaciones Negociables en los términos de la Ley
de Titulos Valores Estadounidense, por lo que no podran ser transferidas salvo en
cumplimiento de ciertas restricciones sobre transferencias.

De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Precio, el Banco podré otorgar derechos de
registro a los tenedores de una Clase de Obligaciones Negociables.

De acuerdo a lo que se establezca en el respectivo Contrato de Derechos de Registro, el
Banco podré acordar presentar ante la Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos (la “SEC”) y emplear sus mejores esfuerzos razonables para obtener la aprobacion de
una solicitud de autorizacion de oferta de canje de las respectivas Obligaciones Negociables
(las “Obligaciones Negociables de Canje”), sustancialmente con iguales términos (pero sin
restricciones sobre transferencias y ciertos otros términos sobre aumento de intereses, segin
se describe méas adelante). Al aprobarse una solicitud de autorizacion de oferta de canje, el
Banco ofreceria a los tenedores de tales Obligaciones Negociables que puedan efectuar
ciertas declaraciones la oportunidad de canjear sus Obligaciones Negociables por un valor
nominal igual de Obligaciones Negociables de Canje. En ciertas circunstancias, el Banco
podré estar obligado en cambio a presentar una solicitud de autorizacion de oferta para cubrir
ventas de Obligaciones Negociables por parte de los tenedores. De no presentarse u obtenerse
la aprobacion de la solicitud de autorizacion de oferta de canje o llevarse a cabo la oferta de
canje o, de ser requerido, de no presentarse u obtenerse la aprobacién de la solicitud de
autorizacion de oferta publica, dentro de los plazos especificados en el respectivo Suplemento
de Precio, ello podria originar un aumento de la tasa de interés pagada por las respectivas
Obligaciones Negociables de conformidad con lo que se estipule en el respectivo Suplemento
de Precio. Véase “Descripcion de las Obligaciones Negociables — Derechos de registro”.

El Banco solicitard la autorizacion para el listado y la negociacién de las Obligaciones
Negociables en mercados de valores autorizados por la CNV y/o en bolsas o mercados
extranjeros todo ello con sujecion a todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras
que resultaren de aplicacion a tales efectos de acuerdo a lo que se determine en el
correspondiente Suplemento de Precio, incluyendo el MERVAL, el MAE o en la Bolsa de
Valores de Luxemburgo para su negociacién en el mercado Euro MTF, el mercado
alternativo de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

La Ley de Obligaciones Negociables establece los requisitos para que las Obligaciones
Negociables revistan tal caracter y las leyes y reglamentaciones argentinas regiran la
capacidad y autoridad societaria del Banco para crear este Programa y ofrecer las
Obligaciones Negociables en Argentina y para celebrar y otorgar las Obligaciones
Negociables, y los requisitos necesarios para la celebracion de asambleas de tenedores de las
Obligaciones Negociables. Salvo que se establezca lo contrario en el Suplemento de Precio
aplicable, todas las demas cuestiones respecto de cada contrato de fideicomiso y las
Obligaciones Negociables se regiran y seran interpretadas de acuerdo con las leyes del Estado
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Colocacion de las Obligaciones
Negociables en Argentina

Factores de Riesgo

de Nueva York.

La colocacién de Obligaciones Negociables en Argentina tendra lugar de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley de Mercados de Capitales y las normas aplicables de la
CNV, a través de los siguientes actos, pudiendo incluir entre otros: (i) la publicacion de un
resumen de los términos de este Prospecto y el Suplemento de Precio aplicable en el boletin
diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por el Merval a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucion N°
17.501 de la CNV (el “Boletin de la BCBA”), y en un diario de circulacion general en
Argentina; (ii) la distribucion de este Prospecto y el Suplemento de Precio aplicable al
publico en Argentina; (iii) road shows en Argentina para potenciales inversores; y (iv)
conferencias telefénicas con potenciales inversores en Argentina. Cada Suplemento de Precio
incluird detalles especificos de los esfuerzos a realizar para la oferta publica de conformidad
con las leyes argentinas, segun se menciona anteriormente, en relacién con cada emision de
titulos.

Véase “Factores de Riesgo” en el presente Prospecto y el Suplemento de Precio aplicable,

para obtener una descripcion de los principales riesgos involucrados en la inversion en las
Obligaciones Negociables.
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ASESORES Y AUDITORES
Asesores
El principal asesor legal con el cual la Emisora mantiene una relacion continua es Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi, con
domicilio en Ing. Butty 275, Piso 12 (C1001AFA), Ciudad de Buenos Aires. El Estudio Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi
y el estudio Linklaters LLP asesoran legalmente a la Emisora en la creaciéon del Programa y la emisién de las Obligaciones
Negociables.

El asesor impositivo del Banco para la Argentina es el Estudio Della Roca-Piazza-Almarza sito en 25 de Mayo 432, 15° piso,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Auditores

Los auditores de los ultimos tres (3) ejercicios anuales del Banco fueron los siguientes:

Balance al Firmado por CUIT Estudio Domicilio Matricula
31 de diciembre  Norberto M.  20-16579856-3 Pistrelli, Henry Martin y Asociados 25 de mayo 487, C.P.C.E.C.AB.A.
de 2014 Nacuzzi S.R.L. (firma miembro de Ernst & Buenos Aires T°196 F°142

Young Global)
31 de diciembre  Norberto M.  20-16579856-3 Pistrelli, Henry Martin y Asociados 25 de mayo 487, C.P.C.E.C.AB.A.
de 2015 Nacuzzi S.R.L. (firma miembro de Ernst & Buenos Aires T°196 F°142
Young Global)
31 de diciembre  Norberto ~ M.  20-16579856-3 Pistrelli, Henry Martin y Asociados 25 de mayo 487, C.P.C.E.C.AB.A.
de 2016 Nacuzzi S.R.L. (firma miembro de Ernst & Buenos Aires T°196 F°142
Young Global)

El auditor con mandato vigente para llevar a cabo la auditoria del Banco es:

Auditor CUIT Estudio Domicilio Matricula
Norberto 20-16579856-3 Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (firma 25 de mayo 487, C.P.C.E.C.AB.A.
M. miembro de Ernst & Young Global) Buenos Aires T°196 F°142
Nacuzzi

El auditor suplente es:

Auditor CUIT Estudio Domicilio Matricula
Ernesto 20-12601664-7 Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (firma 25 de mayo 487, C.P.C.E.C.ABA.
Mario miembro de Ernst & Young Global) Buenos Aires T°119 F°114
San Gil

Los miembros integrantes de las firmas auditoras se encuentran matriculados en el CPFCECABA .
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INFORMACION CLAVE SOBRE EL BANCO

A continuacidén se presenta la siguiente informacién contable y financiera resumida, sobre bases consolidadas por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016, comparativa con los Gltimos dos (2) ejercicios. Asimismo, se recomienda al inversor
complementar la informacion de esta seccion con lo explicado en “Reseria y Perspectiva Operativa Financiera”.

Sintesis de resultados
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
(en miles de pesos)

2014 2015@ 2016

Ingresos financieros 14.682.649 20.109.123 28.935.288
Egresos financieros (6.582.561) (8.842.655) (13.300.762)
Margen bruto de intermediacion 8.100.088 11.266.468 15.634.526
Cargo por incobrabilidad (664.882) (877.134) (1.073.085)
Ingresos por servicios 4.655.788 6.115.362 7.968.732
Egresos por servicios (1.215.759) (1.714.833) (2.603.839)
Gastos de administracion (5.498.879) (7.225.908) (9.970.656)
Utilidades diversas 351.203 409.172 598.449
Pérdidas diversas (262.350) (442.216) (481.326)
Participacion de terceros (23.492) (35.359) (54.592)
Impuesto a las ganancias (1.962.186) (2.485.663) (3.477.377)
Resultado neto 3.479.531 5.009.889 6.540.832
Resultado neto por accion (1) 5,95 8,57 11,19
Dividendos por accién aprobados

por la asamblea de accionistas 1,02 1,10 3)
Dividendos por accién aprobados por el

BCRA 0,39 1,10 3
Cantidad de Acciones (en miles) 584.563 584.563 584.563

(1) Resultado Neto dividido el promedio ponderado del nimero de acciones.

(2) De acuerdo con la Comunicacion "A" 5940 del Banco Central, el Banco ha ajustado en Ps.1.468 mil, con efecto retroactivo sobre los estados
financieros de 2015, los pasivos que se registran por sanciones monetarias establecidas por distintos reguladores.

(3) EI 8 de marzo de 2017 el Directorio resolvié proponer a la asamblea de accionistas la distribucion de $1,20 por accién en concepto de dividendo en
efectivo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Este dividendo aln se encuentra pendiente de aprobacién por el Banco Central y
sujeto a consideracion de la asamblea de accionistas.

Sintesis de la situacién patrimonial
A continuacion se presenta una sintesis de la situacion patrimonial del Banco al 31 de diciembre de 2016, comparativa con los
Gltimos dos (2) ejercicios.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
(en miles de pesos)

2014 2015® 2016
Activos
Disponibilidades 15.434.202 19.402.821 36.089.156
Titulos privados y pablicos 10.312.498 15.391.372 19.846.269
Préstamos
-Al Sector Pablico no financiero 604.417 748.067 1.532.532
-Al Sector Financiero 213.867 227.390 1.730.620
-Al Sector Privado no financiero y
residentes en el exterior 44.108.055 62.852.922 86.540.360
Previsiones (1.186.044) (1.495.964) (1.830.505)
Otros activos 5.508.639 7.825.351 11.090.528
Total Activo 74.995.634 104.951.959 154.998.960
Activo Promedio 67.852.744 86.493.207 126.081.164
Pasivo
Depositos
-Sector Publico no financiero 8.570.055 9.588.378 9.552.190
-Sector Financiero 38.683 40.145 55.867
-Sector Privado no financiero y
residentes en el exterior 46.107.816 66.893.075 102.331.683
Otras obligaciones por intermediacién
financiera y obligaciones diversas 7.228.056 10.187.824 14.011.410
Previsiones 171.923 258.025 335.007
Obligaciones Negociables Subordinadas 1.287.317 1.957.618 6.407.840
Partidas pendientes de imputacion 6.966 21.039 16.266
Participacion de terceros en empresas
consolidadas 93.001 128.305 182.799
Total Pasivo 63.503.817 89.074.409 132.893.062
Patrimonio Neto 11.491.817 15.877.550 22.105.898
Patrimonio Promedio 10.425.703 13.477.595 19.188.120

(1) En base a lo establecido por la Comunicacion “A” 5940 del Banco Central, el monto de las sanciones monetarias correspondiente a dos expedientes de la
UIF fue desafectado con contrapartida en “Ajuste de resultados de ejercicios anteriores”. El monto ajustado asciende a Ps. 1.468 mil y se encuentra reflejado en
las cifras del 2015 a efectos comparativos.
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Indicadores

A continuacidn se presentan los siguiente indicadores, sobre bases consolidadas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016, comparativos con los ultimos dos (2) ejercicios.

Al 31 de diciembre de

2014 2015 2016
indices de Rentabilidad
Retorno sobre activo promedio 5,1% 5,8% 5,2%
Retorno sobre patrimonio neto promedio 33,4% 37,2% 34,1%
Ingresos por  servicios sobre gastos de 84.7% 84.6% 79.9%
administracion
;?rzs;f:dio(sje administracion  sobre activos 8,1% 8,4% 7.9%
indices de Patrimonio Neto
Patrimonio neto sobre total de activo 15,3% 15,1% 14,3%
Solvencia (patrimonio neto sobre pasivo) 18,1% 17,8% 16,6%
Zaestl(:/o total como multiplo del Patrimonio 5,53x 5,61x 6,01x
indices de Calidad de Cartera
Previsiones sobre préstamos totales (antes de 2.6% 2.3% 2.0%
previsiones)
Prgstamos en situacion irregular  sobre 2.0% 1.5% 1.2%
préstamos totales (antes de previsiones)
Ii:;rrz\éhsllgrnes sobre préstamos en situacion 135,3% 151,5% 176,8%
indices de Liquidez
Activos liquidos sobre depdsitos 40,6% 38,4% 47,6%
Préstamos (antes de previsiones) sobre activos 59,9% 60,8% 57,9%
Depositos sobre pasivos 86,2% 85,9% 84,2%
Inmovilizacion 18,6% 19,4% 18,6%

Soporte Indicadores

A continuacidn se presentan los soportes de indicadores por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, comparativos con
los dltimos dos (2) ejercicios.

Al 31 de diciembre de
(en miles de pesos)

2014 2015 2016
Resultado 3.479.531 5.009.889  6.540.832
Activo Promedio 67.852.744 86.493.207 126.081.164
PN Promedio 10.425.703 13.477.595 19.188.120
Ingresos por Servicios 4.655.788 6.115.362  7.968.732
Gastos de Administracion 5.498.879 7.225.908  9.970.656
Activo (saldo) 74.995.634 104.951.959 154.998.960
PN (saldo) 11.491.817 15.877.550 22.105.898
Pasivo (saldo) 63.503.817 89.074.409 132.893.062
Préstamos 43.740.295 62.332.415 87.973.007
Previsiones de préstamos 1.186.044 1.495.964  1.830.505
Préstamos (antes de previsiones) 44.926.339 63.828.379 89.803.512
Préstamos en situacion irregular (situacion 3 - 4- 5- 6) 876.632 987.559  1.035.518
Depositos 54.716.554 76.521.598 111.939.740
Activos liquidos (1) 22.197.900 29.410.610 53.333.500
Bienes de uso, diversos e intangibles 2.142.816 3.081.213  4.104.910
() El total de activos liquidos incluye dinero en efectivo, garantias en efectivo, pases activos, LEBACs, NOBACs y préstamos interbancarios.
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Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacion se presenta un estado de capitalizacion y endeudamiento del Banco al 31 de diciembre de 2015 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2016

Capitalizacion

Patrimonio Neto

Capital Social

Primas de emision de acciones
Ajustes al Patrimonio

Reservas de utilidades facultativa
Reserva de utilidades legal
Resultados no asignados

Total Patrimonio Neto

Endeudamiento

Depositos y deuda a corto plazo

Depositos

Bancos y organismos internacionales

Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
Banco Central

Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término
Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
Saldos pendientes de liquidacion de operaciones

a término sin entrega del subyacente

Obligaciones Negociables no subordinadas

Obligaciones Negociables subordinadas

Otros

Depositos y deuda a largo plazo

Depositos

Bancos y organismos internacionales

Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
Banco Central

Montos a pagar por compras al contado a liquidar y a término

Especies a entregar por ventas al contado a liquidar y a término

Obligaciones Negociables no subordinadas
Obligaciones Negociables subordinadas
Otros

Total depositos y deuda

31 de diciembre de 2015(1)(2)

584.563
399.499
4511
7.069.230
2.684.790
5.134.957
15.877.550

Al 31 de diciembre de 2015®
(en miles de pesos)

. No .
Garantizado Garantizado Total Garantizado
36.006.758 40.487.378 76.554.136 51.504.025
3.736 94.862 98.598 -
14.228 47.416 61.644 25.753
- 12.706 12.706 -
- 279.858 279.858 -
- 42.752 42.752 -
- 562.123 562.123 -
- 49.005 49.005 -
- 6.868 6.868 -
- 7.705.213 7.705.213 35.724
12.927 14.535 27.462 4.130
18.379 5.861 24.240 20.629
- 211 211 -
- 1.383.667 1.383.667 -
- 1.950.750 1.950.750 -
95.778 334 96.112 98.614
36.151.806 52.643.539 88.795.345 51.688.875

31 de diciembre de 2016(1)
(en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de 2016®

No Garantizado

60.426.740
129.916
92.510
8.298
1.310.696
156.536

1.684.893
67.760
10.602.217

4.845

3.793
105

6.340.080
24.525

80.852.914

584.563
399.499
4511
10.698.348
3.686.472
6.732.505
22.105.898

Total

111.930.765
129.916
118.263

8.298
1.310.696
156.536

1.684.893
67.760
10.637.941

8.975

24.422
105

6.340.080
123.139

132.541.789

(1) Los estados contables correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 se encuentran en la Pagina Web del Banco, en
la Pagina Web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la autopista de informacion financiera bajo 1D N° 4-457359-D e ID 4-367651-D respectivamente, y a

disposicion de los interesados en el domicilio del Banco, sito en Sarmiento 447, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1041AAl), Argentina.

(2) En base a lo establecido por la Comunicacién “A” 5940 del Banco Central, el monto de las sanciones monetarias correspondiente a dos expedientes
de la UIF fue desafectado con contrapartida en “Ajuste de resultados de ejercicios anteriores”. El monto ajustado asciende a Ps. 1.468 mil y se
encuentra reflejado en las cifras del 2015 a efectos comparativos.

23



RAZONES PARA LA OFERTA Y DESTINO DE LOS FONDOS

El Banco utilizara el producido neto proveniente de la emisién de Obligaciones Negociables en el marco de este Programa en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Comunicacion “A” 3046 del Banco
Central, modificada y suplementada por la Comunicacion “A” 5390, con sus reformas, y las deméas regulaciones aplicables, segin
especifique el respectivo Suplemento de Precio, y para los siguientes propésitos:

capital de trabajo en Argentina;
inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina;

refinanciacién de deuda vigente

Y V Vv VY

otorgar préstamos de acuerdo con las normas del Banco Central, si dichos préstamos son utilizados con los fines
mencionados anteriormente.

» aportes de capital a una sociedad controlada o vinculada, si lo utilizara con los fines mencionados anteriormente.

Mientras no se les dé uso, los eventuales fondos obtenidos podran ser invertidos en titulos publicos e inversiones de corto plazo.
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FACTORES DE RIESGO

Los posibles compradores de las Obligaciones Negociables descriptas en el presente, deberan leer cuidadosamente la totalidad
de este Prospecto y el Suplemento de Precio pertinente. Entre otras cosas, los posibles compradores deberan tomar en cuenta y
evaluar, a la luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, los factores de riesgo que se especifican a
continuacion.

La inversion en las Obligaciones Negociables implica riesgos. Antes de decidir comprar Obligaciones Negociables, deberan
considerar cuidadosamente los riesgos descriptos mas adelante y la demas informacion incluida en el respectivo Suplemento de
Precio y en este Prospecto.

RIESGOS RELACIONADOS CON LA ARGENTINA

La economia argentina permanece vulnerable y cualquier evento significativo puede afectar la situacion financiera del
Banco.

El 25 de octubre de 2015 tuvieron lugar en Argentina elecciones presidenciales y parlamentarias, realizandose el 22 de noviembre
de 2015 un balotaje entre los dos primeros candidatos a la Presidencia de la Nacion. El Presidente electo Mauricio Macri asumi6
el 10 de diciembre de 2015. Desde que asumi6 sus funciones, se han anunciado varias reformas econdmicas y politicas, entre
ellas:

e Reformas en el INDEC. Luego de un largo periodo en el cual dejé de publicar cierta informacién estadistica, el INDEC
puso en marcha un plan de revision de los datos de crecimiento correspondientes a los periodos entre 2004 y 2015 y
comenz6 a publicar dichos datos revisados, incluyendo estadisticas del indice de Precios al Consumidor para los meses
de mayo del afio 2016 en adelante, asi como las estadisticas modificadas del Producto Bruto Interno, comercio exterior y
balanza de pagos. El nuevo indice de inflacion promedio del IPC para julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y
diciembre de 2016 y enero, febrero y marzo de 2017 fue del 2,0%, 0,2%, 1,1%, 2,4%, 1,6%, 1,2%, 1,3%, 2,5% y 2,4%,
respectivamente. Se indica a los potenciales inversores que toda informacion del INDEC se encuentra publicada y puede
revisarse en www.indec.gov.ar/novedades.asp.

e Reformas cambiarias. EI nuevo gobierno implementd una serie de reformas relacionadas con las restricciones
cambiarias, incluyendo la eliminacién de ciertos controles de moneda que habia impuesto el gobierno anterior a fin de
brindar mayor flexibilidad y un acceso mas facil al mercado cambiario oficial (“MULC”). El 8 de agosto de 2016, el
Banco Central emitié la Comunicacion “A” 6037, a través de la cual se modificaron radicalmente las regulaciones
cambiarias aplicables, facilitando significativamente el acceso al MULC. Véase “Tipos de Cambio” y “Controles de
Cambio”.

o Reformas del comercio exterior. El nuevo gobierno eliminé o redujo los derechos de exportacién aplicables a varios
productos agricolas y elimin6 los derechos de exportacion aplicables a la mayoria de las exportaciones de los productos
industriales y de mineria.

e Politica fiscal. El nuevo gobierno tomd medidas para fortalecer las cuentas publicas, reduciendo el déficit fiscal a través
de una serie de medidas fiscales y de otro tipo, en parte a través de la eliminacién de los subsidios a los servicios publicos
existentes, tales como los aplicables a los servicios de electricidad y gas. El nuevo gobierno anuncié que su objetivo es
alcanzar un presupuesto primario equilibrado para 2019.

e Correccién de desequilibrios monetarios. El gobierno anuncio la adopcion de un régimen de medidas para disminuir la
inflacion y fijo las metas de inflacion hasta 2019. ElI Banco Central ha aumentado sus esfuerzos para reducir los
desequilibrios monetarios excedentes e incremento las tasas de interés en pesos para compensar la presion inflacionaria.

e Régimen de Sinceramiento Fiscal. En julio de 2016, se sanciond el Régimen de Sinceramiento Fiscal (el “Régimen de
Sinceramiento Fiscal”) a fin de promover la declaracion voluntaria de activos de residentes argentinos. EI Régimen de
Sinceramiento Fiscal permiti6 a los contribuyentes argentinos que poseen fondos o activos no declarados en Argentina o
en el exterior (i) declarar dichos bienes hasta el 31 de marzo de 2017 sin enfrentar cargos por evasion fiscal ni obligacion
de pagar obligaciones impositivas pendientes sobre los activos, siempre que puedan acreditar que los activos estaban en
su poder en ciertas fechas de corte especificadas, y (ii) mantener los bienes declarados fuera de Argentina sin repatriarlos.
En el caso de efectivo que no haya sido depositado en cuentas bancarias a las fechas de corte especificadas, dichos
montos debian informarse y depositarse a méas tardar el 31 de octubre de 2016 en cuentas especiales abiertas en entidades
financieras de Argentina Al 31 de diciembre de 2016, se habian declarado U$S 97.800 millones en tenencias de efectivo,
inmuebles y titulos valores, en virtud de lo cual el gobierno recaudé Ps. 106.800 millones a raiz del impuesto especial
establecido por la Ley de Sinceramiento Fiscal.

A la fecha de este Prospecto, no se puede predecir el efecto que tendran estas medidas y otras que en el futuro adopte el gobierno
del Presidente Macri en la economia del pais en su totalidad y en el sector financiero en particular. En particular, el Banco no

25



puede predecir cdmo continuara abordando el gobierno de Macri ciertos aspectos politicos y econémicos que fueron el eje de la
campafia electoral, tales como la financiacion del gasto publico, politicas de subsidios a los servicios publicos y reformas
impositivas, o el impacto que tendran las medidas que adopte el gobierno de Macri relacionadas con estas cuestiones en la
economia del pais en su totalidad. A su vez, los partidos politicos opositores conservaron la mayoria de las bancas en el Congreso,
lo que requerird que el gobierno de Macri debera igualmente procurar el apoyo politico de la oposicion en su conjunto para sus
propuestas econémicas; creando mayor incertidumbre en su capacidad para llevar a cabo las medidas que se proponga. La
incertidumbre politica en Argentina en relacién con las medidas a ser adoptadas por el gobierno de Macri podria originar la
volatilidad de los precios de mercado de los titulos valores de sociedades argentinas, incluso, en particular, sociedades vinculadas
al sector financiero, como el Banco, dado el alto grado de regulaciones y de supervision en este sector.

Un entorno econémico internacional menos favorable, la falta de estabilidad, la competitividad del Peso frente a otras monedas
extranjeras, la disminucién de los niveles de confianza entre los consumidores y los inversores nacionales e internacionales, una
mayor tasa de inflacion y futuras incertidumbres politicas, entre otros factores., podrian afectan el desarrollo de la economia
argentina y causar volatilidad en los mercados de capitales locales.

Sustancialmente todas las operaciones, propiedades y clientes del Banco estdn ubicados en Argentina. En consecuencia, el
negocio del Banco depende, en gran medida, de las condiciones econdmicas, sociales y politicas que prevalecen en la Argentina.
El Banco no puede asegurar que los futuros desarrollos econémicos, sociales y politicos en Argentina, sobre los cuales no tiene
control, no tengan un efecto adverso sustancial en su negocio, situacion financiera y resultado de las operaciones.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econémicos en los mercados globales.

Los mercados financieros y de titulos valores en Argentina se encuentran influenciados, en diferentes grados, por las condiciones
econdmicas y de mercados de la economia global en su conjunto. El escenario internacional muestra sefiales contradictorias de
crecimiento mundial, asi como una alta incertidumbre financiera y cambiaria. La crisis financiera mundial que comenzé en el
Gltimo trimestre de 2008, de la cual muchos paises alin no se han recuperado totalmente, afectd negativamente las economias de
varios paises del mundo, incluyendo Argentina y algunos de sus socios comerciales. A finales de 2011, el sistema financiero
mundial experiment6 una volatilidad y trastorno sin precedentes. La turbulencia financiera resultante causd mayores restricciones
en el acceso al crédito, baja liquidez, volatilidad extrema en los mercados de divisas y de valores, y la fuga de capitales de los
mercados emergentes, incluyendo Argentina. En este contexto, y por primera vez en la historia, el 5 de agosto de 2011, Standard
& Poor 's Financial Services bajo la calificacion de los instrumentos de deuda emitidos por los Estados Unidos de "AAA " a " AA
+",

Por otra parte, los mercados emergentes se han visto afectados por el cambio en la politica monetaria de Estados Unidos, lo que ha
resultado en la fuerte liquidacion de posiciones especulativas de activos, depreciaciones y mayor volatilidad en el valor de sus
monedas Yy tasas de interés mas altas. La apreciacion general del ddlar estadounidense como resultado de una politica monetaria
mas restrictiva de Estados Unidos contribuy¢ a la caida del precio internacional de las materias primas, incrementando en mayor
medida las dificultades de los paises emergentes que son exportadores de estos commodities.

Adicionalmente, el 23 de junio de 2016 el Reino Unido voto a favor de la salida del Reino Unido de la Unién Europea. A la fecha
de este Prospecto las acciones que tomaré el Reino Unido para efectivamente salir de la Unidn Europea y la duracion de dicho
proceso son inciertas. Los resultados del referéndum del Reino Unido han causado y se anticipa que continuaran causando,
volatilidad en los mercados financieros, que a su vez podria tener efectos sustancialmente adversos en el negocio del Banco,
situacion financiera y resultado de las operaciones.

Asimismo, la economia de Brasil, uno de los mercados exportadores mas importante de Argentina y la principal fuente de
importaciones, esta experimentando actualmente una presién negativa debido a las incertidumbres derivadas de la crisis politica,
que concluyé en la destitucion de la Presidente Dilma Rousseff. Con fecha 31 de agosto de 2016, el Senado brasilero resolvi6 que
el Sr. Michel Temer, quien anteriormente desempefiara el cargo como vicepresidente de Brasil, tomara posesion del cargo hasta el
fin del mandato estipulado para el 1 de enero de 2019.

El 8 de noviembre de 2016, Donald Trump fue electo como el presidente de los Estados Unidos. Durante la campafia electoral, el
Sr. Trump mostrd su interés por implementar mayores controles al libre comercio y limitar la inmigracién. Los eventuales
cambios en las condiciones sociales, politicas, regulatorias y econémicas en los Estados Unidos o en las leyes y politicas que rigen
el comercio internacional podrian generar incertidumbre en los mercados internacionales y pueden tener un efecto negativo en
mercados emergentes, como Argentina, lo que podria afectar negativamente las operaciones del Banco.

Aungue las condiciones econdmicas varian de pais a pais, la percepcion de los inversores sobre acontecimientos que ocurren en
otros paises ha afectado sustancialmente en el pasado y puede continuar afectando sustancialmente los flujos de capital hacia y las
inversiones en valores de emisores de otros paises, entre ellos Argentina. Una desaceleracién prolongada de la actividad
econdmica de Argentina o efectos negativos en el sistema financiero argentino o los mercados de valores podria afectar
adversamente el negocio, situacion financiera y resultado de las operaciones del Banco.

La economia de Argentina es vulnerable a los shocks externos que podrian ser causados por importantes dificultades
econdmicas de sus principales socios comerciales regionales o por los efectos mas generales de "'contagio™.
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La economia de Argentina es vulnerable a los acontecimientos adversos que afectan a sus principales socios comerciales. Una
disminucién significativa en el crecimiento econémico de cualquiera de los principales socios comerciales de la Argentina, como
Brasil, China o Estados Unidos, podria tener un efecto adverso significativo en la balanza comercial de Argentina y afectar
adversamente el crecimiento econémico de Argentina. El desempefio econémico de otros socios comerciales, como Chile, Espafia
y Canada también puede afectar a la balanza comercial de Argentina.

Las condiciones econdmicas de América del Sur han sido afectadas negativamente por la baja en los precios de los commodities y
por la incertidumbre politica. Especificamente, la devaluacién de la moneda Brasilera y la desaceleracion de su economia puede
afectar negativamente la economia Argentina, y asi, el negocio y el resultado de las operaciones del Banco.

Las desaceleraciones econdmicas globales recientes y la incertidumbre han dado lugar a la disminucion de las exportaciones en
2015 del 23% con el MERCOSUR (incluyendo Brasil), 22% con NAFTA (Estados Unidos y Canadéa), 19% con la Unién Europea
y 9% con Chile, cada uno en comparacion con 2014. La disminucién de la demanda de exportaciones argentinas podrian tener un
efecto material adverso en el crecimiento econémico de Argentina.

Debido a que las reacciones de los inversionistas internacionales a los eventos que ocurren en un mercado a veces demuestran un
efecto "contagio™ en el que toda una regién o clase de inversion es desfavorecida por los inversores internacionales, la Argentina
podria verse negativamente afectada por los acontecimientos econémicos o financieros negativos en otros paises. Este efecto
""contagio”, a su vez, puede tener un efecto adverso en el negocio, situacion financiera y resultado de las operaciones del Banco.

La capacidad de Argentina de obtener financiamiento en los mercados internacionales es limitada, lo que podria impedir
al pais realizar e implementar reformas y politicas publicas necesarias, limitando el crecimiento econémico.

En 2005 y 2010, Argentina realiz6 ofertas de canje para reestructuracion de parte de su deuda soberana que habia estado en
default desde finales de 2001. Como resultado de esas ofertas de canje, Argentina reestructuré méas del 92% de la deuda elegible,
incumplida. En abril de 2016, el Gobierno concluyé un acuerdo conciliatorio por un monto de deuda de capital pendiente de pago
de U$S 4.200 millones con los acreedores que optaron por no participar en las reestructuraciones de 2005 y 2010.

A la fecha de este Prospecto, los litigios iniciados por los titulares de los bonos que no aceptaron las propuestas de acuerdo de
Argentina continlan en diversas jurisdicciones, si bien el monto de los reclamos ha disminuido considerablemente y las 6rdenes
judiciales pari passu han sido eliminadas.

No todos los acreedores han acordado con los términos propuestos por la Argentina. La continuacion y resultado del litigio puede
prevenir a la Argentina de obtener términos o tasas de interés favorables al acceder al mercado de capitales internacional. Litigios
iniciados por tenedores de bonos en default u otras partes pueden resultar en fallos en contra del gobierno argentino y pueden
resultar en restricciones 0 medidas cautelares sobre los bienes argentinos, que pueden afectar adversamente la capacidad de
obtener financiamiento para el pais y las empresas privadas, lo que podria tener un efecto sustancial adverso en la economia
argentina y, consecuentemente, en los negocios, condiciones financieras y resultado de las operaciones del Banco.

Argentina es objeto de juicios por parte de accionistas extranjeros de sociedades argentinas y de tenedores de bonos
argentinos en default, que han dado y podrian dar lugar a fallos adversos y medidas cautelares contra activos de Argentina
y limitar sus recursos financieros.

En respuesta a las medidas de emergencia implementadas por la Argentina durante la crisis econdmica de 2001-2002, se
presentaron una serie de reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (“CIADI”)
contra Argentina. Los peticionantes aducen que las medidas de emergencia fueron contradictorias con los principios de
tratamiento justo y equitativo establecidos en diferentes tratados bilaterales en materia de inversiones en virtud de los cuales
Argentina estaba obligada en ese momento. Los peticionantes también han instaurado reclamos ante tribunales arbitrales con
arreglo a las normas de la Comisidn de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y con arreglo a
las normas de la Camara de Comercio Internacional. Se han dictado varios laudos contra Argentina y aln se encuentran en tramite
varias causas.

Tanto los litigios como los reclamos instaurados ante el CIADI y la CNUDMI contra el gobierno argentino han derivado en
sentencias sustanciales y podrian derivar en nuevas sentencias sustanciales contra el gobierno que a su vez podrian ocasionar la
traba de embargos, o la imposicion de medidas cautelares, sobre activos de la Argentina que el gobierno haya destinado a otros
usos. Como consecuencia de esta situacion, podria suceder que el gobierno argentino no cuente con todos los recursos financieros
necesarios para honrar sus obligaciones, implementar reformas y fomentar el crecimiento y ello a su vez puede tener un efecto
sustancialmente adverso sobre la economia del pais, y en consecuencia, sobre el negocio, situacién financiera y resultado de las
operaciones del Banco.

Medidas del gobierno podrian afectar negativamente a la economia argentina.

Sustancialmente todas las operaciones, propiedades y clientes del Banco se encuentran en Argentina. En consecuencia, el negocio
del Banco depende en gran medida de las condiciones politicas, sociales y econémicas imperantes en Argentina. En los Gltimos
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afios, el gobierno argentino ha incrementado su intervencion directa en la economia y en las operaciones del sector privado y las
empresas, limitando ciertos aspectos del negocio del sector privado.

En mayo de 2013, el Congreso argentino aprobdé una ley que dispuso la expropiacion del 51% del capital social de YPF
(Yacimientos Petroliferos Fiscales S.A.), la principal compafiia petrolera de la Argentina, cuyas acciones eran propiedad de
Repsol S.A. y sus subsidiarias. En febrero de 2015, el gobierno argentino envié un proyecto de ley al Congreso con el fin de
revocar ciertas concesiones de trenes, que el Estado Nacional retome el control de la red ferroviaria nacional y para proveer al
gobierno de facultades para revisar todas las concesiones vigentes. La ley, Ley No. 27.132, fue aprobada el 20 de mayo de 2015.

Adicionalmente, el 23 de septiembre de 2015, el Congreso aprob6 la Ley No. 27.181 que limita la venta de acciones del gobierno
argentino en empresas argentinas sin el consentimiento de las dos terceras partes de los miembros del Congreso, con excepcion de
las acciones del gobierno en YPF. Dicha ley fue recientemente derogada por la nueva administracién a través de la Ley N° 27.260
de Sinceramiento Fiscal y Reparacion Historica a los Jubilados.

Por otra parte, las instituciones financieras operan en un entorno altamente regulado. A la fecha de este Prospecto, se han
presentado diferentes proyectos de ley ante el Congreso que buscan modificar distintos aspectos de la Ley de Entidades
Financieras. Una modificacion en profundidad de la Ley de Entidades Financieras tendria un efecto sustancial en el sistema
bancario en su conjunto. Para mas informacion ver seccion “La modificacién de la Carta Organica del Banco Central y la Ley de
Convertibilidad puede afectar negativamente a la economia argentina”.

Por otra parte, el gobierno argentino ha promulgado en el pasado leyes y reglamentaciones requiriendo a las empresas del sector
privado mantener ciertos niveles salariales y proporcionar a sus empleados beneficios adicionales. Los empleadores, tanto en el
sector puablico como privado, también han experimentado presiones intensas de su personal, o de los sindicatos que los
representan, exigiendo aumentos salariales y ciertos beneficios para los trabajadores, dadas las altas tasas de inflacién.

Las medidas adoptadas por el gobierno argentino en relacion con la economia, incluidas decisiones con respecto a las tasas de
interés, impuestos, controles de precios, aumentos salariales, la provision de beneficios adicionales para empleados, controles de
divisas y cambios potenciales en el mercado de divisas, han tenido y podrian continuar teniendo un efecto material adverso en el
crecimiento econdmico de Argentina y, a su vez afectar al negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del
Banco. Adicionalmente, politicas del gobierno argentino adicionales para prevenir, o en respuesta a, el malestar social podrian
adversa y materialmente afectar a la economia, y por lo tanto el negocio del Banco.

Existen proyectos de leyes para moderar las facultades de Gobierno de intervenir en las sociedades privadas que estan en
tratamiento en el Congreso. Sin embargo, hasta tanto ninguno de dichos proyectos sea aprobado, no podemos asegurar que el
Estado no haréa uso de dichas facultades, lo cual tendria un efecto negativo adverso para el Banco.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio han
limitado, y pueden continuar limitando, la disponibilidad del crédito internacional y pueden afectar adversamente la
capacidad del Banco para realizar pagos relacionados con sus Obligaciones Negociables.

La cantidad de controles cambiarios introducida en el pasado bajo la administracion previa, provocé que se generara un mercado
paralelo para la negociacion del ddlar estadounidense y que, en dicho mercado, el tipo de cambio peso/ddlar estadounidense
difiriera significativamente del tipo de cambio oficial.

Desde que asumi6 en funciones, el nuevo gobierno implementd significativas reformas relacionadas con las restricciones
cambiarias, entre las que se destacan la eliminacion de ciertos controles cambiarios que habian sido impuestos durante el gobierno
anterior, a los efectos de brindar mas flexibilidad y acceso al MULC. EIl 4 de agosto de 2016, el Banco Central de la Republica
Argentina emitié la Comunicacion “A” 6037, a través de la cual modificé radicalmente las regulaciones cambiarias aplicables y
elimind las restricciones para acceder al MULC. Para mas informacion ver seccion Informacion Adicional - Controles de
Cambio”.

Sin perjuicio de las medidas adoptadas recientemente por la nueva administracién, en el futuro el gobierno nacional podria
imponer nuevos controles de cambio, restricciones a la transferencia, repatriacion obligatoria a través del MULC de fondos
obtenidos a través de operaciones del mercado de capitales realizadas en el exterior o restricciones al movimiento de capital y/o
tomar otras medidas en respuesta a la salida de capitales o a la depreciacién del peso, lo cual podria limitar la capacidad del Banco
de acceder a los mercados de capitales internacionales. Estas medidas podrian causar tensiones politicas y sociales y debilitar las
finanzas publicas, tal como ha ocurrido en el pasado, lo que podria afectar adversamente la economia y las perspectivas de
crecimiento econémico de Argentina, lo cual, a su vez, podria afectar adversamente el negocio, la situacién financiera y los
resultados de las operaciones del Banco.

La implementacion de controles adicionales puede afectar adversamente la capacidad de compafiias argentinas para acceder a los
mercados de capitales internacionales para la obtencién de crédito. Por otra parte, la imposicién de cualquier futura restriccion
sobre transferencias de fondos al exterior puede impedir la capacidad del Banco de realizar pagos de intereses o capital a los
tenedores de las obligaciones negociables del Banco.

Reducciones severas 0 sostenidas de los precios internacionales de las principales exportaciones argentinas o la ocurrencia
de un desastre climatico podria tener un efecto adverso sobre el crecimiento econémico del pais.
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Los altos precios de los commodities en el pasado han contribuido significativamente al aumento de las exportaciones argentinas
asi como de los ingresos del gobierno provenientes de impuestos a la exportacidn (retenciones). Sin embargo, el grado de
dependencia en la exportacion de ciertos commaodities, como la soja, ha hecho que la economia argentina sea mas vulnerable a las
fluctuaciones de sus precios.

Recientemente, los precios de los commodities han disminuido. Si los precios internacionales de los commodities continuaran
disminuyendo o experimentaran reducciones severas, los ingresos del gobierno argentino disminuirian significativamente
afectando a la actividad econémica de la Argentina. En consecuencia, una disminucién de los precios internacionales de los
commodities puede afectar negativamente a la economia argentina, que a su vez produciria un impacto negativo en el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

Ademas, la existencia de condiciones climaticas adversas puede afectar la producciéon de commodities por parte del sector
agricola, que representan una parte significativa de los ingresos por exportacion de la Argentina. Estas circunstancias podrian
tener un impacto negativo en los niveles de ingresos del gobierno, la disponibilidad de divisas y la capacidad del gobierno para
pagar su deuda soberana, y podrian generar presiones recesivas o inflacionarias, dependiendo de la reaccién del gobierno. El
acontecimiento de cualquiera de las circunstancias mencionadas puede afectar adversamente el crecimiento de la economia
Argentina y, por lo tanto, el negocio, situacion financiera y el resultado de las operaciones del Banco.

El incremento de la inflacién podria afectar en forma sustancialmente adversa las perspectivas de la economia argentina.

En enero de 2016, las nuevas autoridades del INDEC designadas por el nuevo gobierno anunciaron la interrupcion de la
metodologia utilizada por la administracidn previa para calcular estadisticas nacionales y se declaré la emergencia administrativa,
suspendiendo la publicacion de todos los indices hasta que el INDEC fuera capaz de calcular dichos indices basado en
informacion oficial precisa. Durante dicho periodo el INDEC publicé la tasa de inflacién en base a informacion provista por las
provincias de San Luis y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. De acuerdo a los informes de cada una de estas jurisdicciones, la
tasa de inflacion de noviembre y diciembre 2015 fue 2,9% y 6,5%, respectivamente, basada en informacion provista por la
provincia de San Luis y 2,0% y 3,9%, respectivamente, en base a la informacion de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires. En
enero, febrero, marzo y abril de 2016, la inflacion mensual medida por la Ciudad Auténoma de Buenos Aires fue de 4,1%, 4,0%,
3,3% y 6,5% respectivamente, mientras que de acuerdo a la Provincia de San Luis, la tasa de inflacién fue de 4,2%, 2,7%, 3,0% y
3,4% respectivamente.

Tras haber implementado las reformas metodoldgicas anunciadas, en el mes de junio el INDEC reaunud6 la publicacién del IPC
informando una inflacién de 4,2% para el mes de mayo de 2016. Asimismo, el INDEC informé una inflacién mensual de 3,1% y
2,0% para el mes de junio y julio de 2016, respectivamente. El nuevo indice de inflacién medido por el IPC del INDEC para
agosto, septiembre, octubre, noviembre, diciembre de 2016 y enero y febrero de 2017 fue del 0,2%, 1,1%, 2,4%, 1,6%, 1,2%,
1,3% y 2,5%, respectivamente.

Durante 2013, 2014 y 2015, el gobierno previo impuso controles de precio en ciertos bienes y servicios para controlar la inflacion.
El nuevo gobierno ha declarado su intencion de mantener estos controles de precios en vigor y, en consecuencia, ha anunciado
modificaciones al programa de control de precios que se encontraba previamente en vigencia. El nuevo programa se extendié por
el actual gobierno desde el 6 de septiembre de 2016 hasta el 6 de enero de 2017, prorrogandose hasta el 31 de diciembre de 2017.

En el pasado, la inflacion ha afectado materialmente tanto la economia de la Argentina como su capacidad de crear condiciones
para el crecimiento. Los altos niveles de inflacién pueden perjudicar la competitividad de Argentina en el exterior y conducir a
una disminucién en el consumo privado, afectando también los indices de empleo, salarios y tasas de interés. Adicionalmente, los
altos niveles de inflacion pueden afectar la confianza en el sistema financiero Argentino, reduciendo los depdsitos en Pesos y
afectando negativamente en el mercado de créditos a largo plazo.

No puede asegurarse que las tasas de inflacion no seguirdn aumentando en el futuro o que las medidas adoptadas o que puedan ser
adoptadas por el gobierno argentino para controlar la inflacién seran eficaces o exitosas. La inflacién sigue siendo un desafio para
la Argentina. Una inflacién significativa podria tener un efecto material adverso en la economia de la Argentina y, a su vez podria
aumentar los costos de operacién del Banco, particularmente los costos laborales, también afectando negativamente el negocio, la
condicion financiera y resultado de las operaciones del Banco.

Una significativa devaluacion del peso contra el ddlar estadounidense podria afectar adversamente a la economia
argentina.

A pesar de los efectos positivos de la devaluacidn real del peso sobre la competitividad de determinados sectores de la economia
argentina, la misma ha tenido un impacto negativo importante sobre la economia argentina en general y sobre la situacion
financiera de las empresas y las personas. La devaluacion del peso ha tenido un impacto negativo sobre la capacidad de las
empresas argentinas para afrontar su deuda denominada en moneda extranjera. Adicionalmente, la devaluacion del peso en un
primer momento, generd una inflacién muy alta, redujo los salarios reales en forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre
empresas orientadas al mercado interno, tales como las empresas de servicios publicos y la industria financiera.

Después de varios afios de variaciones moderadas en el tipo de cambio, el stock de las reservas internacionales del Banco Central
comenzo a disminuir y con el fin de contener la caida de las reservas el Banco Central acelero la tasa de devaluacién del peso.
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Durante 2013, el peso perdié mas del 30% de su valor con respecto al dolar estadounidense y lo mismo ocurrié en 2014. En 2015,
el peso perdié aproximadamente el 52% de su valor con respecto al ddlar estadounidense. Esto fue seguido por una devaluacion
del peso con respecto al dolar estadounidense de aproximadamente 22% en 2016. El stock de reservas internacionales del Banco
Central era de US$ 25,6 billones al 31 de diciembre de 2015 y U$S 38,8 billones al 31 de diciembre de 2016. Al 31 de marzo de
2017, las reservas internacionales de activos del BCRA ascendian a USD 50,5 billones.

El entorno macroeconémico argentino, en el que el Banco opera, se vié afectado por dicha devaluacidn que tuvo un impacto en la
posicién financiera y econémica del Banco. Si el peso se devalla significativamente, todos los efectos negativos sobre la
economia argentina relacionada con dicha devaluacion podrian reaparecer, con consecuencias adversas al negocio, situacion
financiera y resultados de las operaciones del Banco.

El alto nivel gasto publico podria tener consecuencias adversas a largo plazo para la economia Argentina.

Durante los Gltimos afios, el gobierno argentino ha aumentado sustancialmente el gasto publico. En 2016, el gasto del sector
publico aumenté en un 38,2% respecto al afio anterior y el gobierno declaré la existencia de déficit fiscal primario del 4,6% sobre
el PBI, inferior al 2015. Durante los ultimos afios, el gobierno argentino ha recurrido al Banco Central y a la ANSES para
financiar parcialmente sus gastos.

El gobierno argentino ha iniciado la revisién de sus politicas de subsidios, en especial de las relacionadas con la energia, la
electricidad y el gas, el agua y el transporte publico. En forma concordante, en septiembre de 2016 la Corte Suprema de la Nacion
dictd sentencia a favor del aumento de tarifas de energia eléctrica. El Estado Nacional dispuso un aumento en las tarifas de gas
para pymes y comercios. Estas medidas disminuyen el gasto publico pero impacta en precios, afectando sustancialmente.

No podemos asegurar que el gobierno argentino no va a tratar de financiar su déficit mediante el acceso a la liquidez disponible en
las instituciones financieras locales. En ese caso, las iniciativas gubernamentales que aumentan la exposicion de las entidades
financieras locales con el sector publico afectarian la liquidez y calidad de activos del Banco, impactando negativamente en la
confianza de los clientes.

Ademads, un mayor deterioro de las cuentas fiscales podria afectar negativamente a la capacidad del gobierno para acceder a los
mercados financieros internacionales y podria resultar en una mayor presion sobre el sector privado argentino para cubrir las
necesidades financieras del gobierno. Esto afectaria negativamente a la economia argentina y la situacion financiera y resultados
de las operaciones del Banco.

La modificacion de la Carta Organica del Banco Central y la Ley de Convertibilidad puede afectar negativamente a la
economia argentina.

El 22 de marzo de 2012, el Congreso Nacional sanciond la Ley N ° 26.739, que modifico la carta organica del Banco Central (la
"Carta Organica del Banco Central”) y la Ley N° 23.298 (la "Ley de Convertibilidad"). Esta ley modificé los principales
objetivos del Banco Central y elimind ciertas disposiciones anteriormente en vigor. En virtud de la enmienda, el foco del Banco
Central se centra en la promocidn de la estabilidad monetaria y financiera, asi como en el desarrollo con equidad social.

El componente clave de la reforma de la Carta Orgénica del BCRA se relaciond con el uso de las reservas internacionales y la
implementacion de politicas por parte del Banco Central con el fin de intervenir en la fijacion de las tasas de interés y los términos
de los préstamos de las instituciones financieras. En virtud de la enmienda, las reservas del Banco Central pueden ser puestas a
disposicién del gobierno argentino para el pago de la deuda o para financiar gastos publicos. Durante el afio 2013, las reservas en
délares estadounidenses en poder del gobierno argentino en el Banco Central han disminuido significativamente, pasando de US$
44,3 billones en 2012 a US$ 30,6 billones en 2013. Durante el afio 2014 las reservas aumentaron ligeramente hasta US$ 31,4
billones y disminuyeron nuevamente en 2015 a US$ 25,6 billones. Al 31 de diciembre de 2016 las reservas han tenido un
importante crecimiento hasta alcanzar los US$ 38,8 billones. El stock de reservas internacionales del Banco Central era de US$
50,5 billones al 31 de marzo de 2017.

El uso de reservas del Banco Central con fines de expansién puede resultar en que la Argentina sea mas vulnerable a la inflacién o
los shocks externos, afectando la capacidad del pais para superar los efectos de una crisis externa, lo cual podria
consecuentemente afectar el negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Banco..

La creciente incertidumbre por las préximas elecciones legislativas puede afectar negativamente a la economia argentina.
Las préximas elecciones legislativas tendran lugar el 22 de octubre de 2017. Cémo resultara la composicion del Congreso después
de las elecciones y cual sera el impacto que tendra en las politicas de Argentina y consecuentemente en su economia permanece
incierto.

RIESGOS RELACIONADOS CON EL SISTEMA FINANCIERO ARGENTINO

La fortaleza del sistema financiero argentino depende del retorno del mercado de crédito a largo plazo.
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En los Gltimos afios, la cartera de préstamos del sistema financiero argentino ha crecido significativamente. Los préstamos al
sector privado crecieron en aproximadamente un 20% en 2014, un 37% en 2015 y un 32% en 2016 para el sistema financiero en
su conjunto. A pesar de la recuperacion de la actividad crediticia, el mercado de préstamos a largo plazo (préstamos prendarios e
hipotecarios) no crecié al mismo ritmo y crecié sdlo el 22% al sector privado en 2015.

Como la mayoria de los depdsitos son depdsitos a corto plazo, una parte sustancial de los préstamos debe tener el idéntico o
similar vencimiento, y hay una pequefia parte de las lineas de crédito a largo plazo.

La incertidumbre del nivel de inflacién para los préximos afios es el principal obstaculo a una recuperacién mas rapida del sector
privado de préstamos a largo plazo de Argentina. Esta incertidumbre ha tenido y puede continuar teniendo un impacto
significativo tanto en la oferta y la demanda de préstamos a largo plazo en tanto los prestatarios traten de protegerse contra el
riesgo de inflacion mediante préstamos a tasa fija, mientras que los prestamistas busquen cubrirse contra el riesgo de inflacion,
ofreciendo préstamos a tasa variable.

Si la actividad de intermediacion financiera a largo plazo no crece, la capacidad de las instituciones financieras, incluyendo al
Banco, para generar ganancias se vera afectada negativamente.

La fortaleza del sistema financiero depende de la capacidad de las entidades financieras, incluido el Banco, para mantener
la confianza de los depositantes.

Como consecuencia de la crisis econdmica mundial del 2008, el sector bancario en la Argentina sufrié una desaceleracion
significativa. Esta tendencia se revertio a finales del 2009. El total de depdsitos en el sistema financiero se increment6 en un 30%
en 2014, 38% en 2015 y 45% en 2016, pero la proporcion del total de depdsitos del sistema financiero en relacion al PBI sigue
siendo baja en comparacion con los niveles internacionales y mas baja que los periodos anteriores a la crisis.

A pesar de la tendencia positiva en los afios anteriores, la base de depositos del sistema financiero argentino, incluyendo la del
Banco, puede verse afectada en el futuro por los acontecimientos econémicos, sociales y politicos adversos. Si hubiera una
pérdida de confianza debido a tales acontecimientos econémicos, sociales y politicos, causando que los depositantes retiraran
participaciones significativas de los bancos, habrd un impacto negativo importante en la forma en que las instituciones financieras,
incluyendo el Banco, lleven a cabo sus negocios y de su capacidad para operar como intermediarios financieros. La pérdida
internacional de confianza en las instituciones financieras también puede afectar el comportamiento de los depositantes
argentinos, lo cual podria tener un impactor negativo en el negocio, situacion financiera y resultado de las operaciones del Banco.

La calidad de los activos de las entidades financieras esta expuesta a la deuda del Banco Central.

Las entidades financieras mantienen titulos —generalmente a corto plazo - emitidos por el Banco Central en sus carteras. Al 31 de
diciembre de 2016, estos titulos representaban aproximadamente el 3,1% del activo total del sistema financiero argentino. Al 31
de diciembre de 2016, la exposicion de la entidad al sector publico sin incluir Lebacs (Letras del Banco Central) y Nobacs (Notas
del Banco Central) ascendia a Ps.5,8 millones, es decir el 3,7% de nuestros activos consolidados a tal fecha, y la exposicion a los
titulos del Banco Central ascendia a Ps.12.220,5 millones o el 10% de nuestros activos a tal fecha.

La calidad de los activos de las entidades financieras, incluido el Banco, podria verse afectada por la exposicion al sector
publico.

Las entidades financieras cuentan con una cartera de bonos de gobiernos provinciales y del gobierno argentino, como asi también
de préstamos otorgados a dichos gobiernos. La exposicién de las entidades financieras al sector publico ha disminuido afio tras
afio, de 48,9% en 2002 a 3,1% en 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, la exposicion del Banco al sector publico, sin incluir Lebacs (Letras del Banco Central) y Nobacs
(Notas del Banco Central), ascendio a aproximadamente $5,8 billones, lo que representa el 3,7% de los activos totales del Banco.

En cierta medida, el valor de los activos en poder de bancos argentinos, como asi también su capacidad de generacion de ingresos,
depende de la solvencia crediticia del sector publico, que a su vez depende de la capacidad del gobierno argentino y los gobiernos
provinciales de promover un crecimiento econémico sustentable a largo plazo, generar ingresos fiscales y controlar el gasto
publico. Si el sector publico no pudiera cumplir en forma y tiempo sus compromisos, esto podria tener un efecto negativo adverso
sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

La calidad de los activos del Banco y de otras entidades financieras podria deteriorarse si el sector privado argentino se ve
afectado por eventos econdmicos en Argentina o condiciones macroeconomicas internacionales.

La capacidad de muchos deudores del sector privado argentino para cancelar sus préstamos se vio deteriorada en el pasado como
resultado de ciertos sucesos economicos en la Argentina y las condiciones macroeconomicas, afectando en forma significativa la
calidad de los activos de las entidades financieras, incluida la del Banco.

A partir de los afios 2009 a 2011, el ratio de financiamiento al sector privado en condicion irregular disminuyd, con un ratio
minimo récord de 1,4% al 31 de diciembre de 2011 para el sistema financiero en su conjunto. Esta mejora se reflejo tanto en la
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cartera de préstamos a empresas como a individuos. Desde el 2012, el ratio de financiamiento al sector privado en condicién
irregular aumento, situandose en el 1,9% al 31 de diciembre de 2014. Durante el 2015, el ratio de financiamiento al sector privado
en condicion irregular disminuy6 a 1,6% y durante el 2016 alcanzé un 1,7%, para el sistema financiero en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2016, el ratio de cartera irregular disminuy6 a 1,1%y el ratio de cobertura alcanzé un 176%.

A pesar de la calidad de la cartera del Banco, el Banco podria no tener éxito en la recuperacion de partes sustanciales de préstamos
pendientes de pago. Si el crecimiento econémico de Argentina se desacelera o la situacion financiera del sector privado se
deteriora, el sistema financiero, incluido el Banco, podria experimentar un aumento en la incidencia de préstamos en condicién
irregular.

La ejecucion de los derechos de los acreedores en la Argentina podria ser limitada, afectando negativamente a las
entidades financieras.

A fin de proteger a los deudores afectados por la crisis econdmica, a partir de 2002 el gobierno argentino adopté medidas que
suspendieron los procesos de ejecucion de derechos de los acreedores ante la falta de pago del deudor, incluyendo la ejecucién de
hipotecas y los pedidos de quiebra. Tales restricciones han limitado la capacidad de los acreedores de cobrar préstamos en default.

Aunque estas medidas fueron levantadas, el Banco no puede garantizar que no se las reinstaure en el futuro o que el gobierno no
adoptara otras medidas que restrinjan los derechos de los acreedores. Cualquiera de dichas medidas podria producir un efecto
materialmente adverso en la ejecucion de los derechos de los acreedores, lo que podria tener un efecto material adverso en el
sistema financiero y en el negocio del Banco.

La aplicacién de la ley de defensa del consumidor podria impedir o limitar los cobros relacionados con servicios prestados
por el Banco.

La Ley de Defensa del Consumidor N° 24.240, con sus modificatorias 0 normas complementarias (la “Ley de Defensa del
Consumidor™) establece una serie de normas y principios para la defensa de los derechos de los consumidores, incluidos los
clientes del Banco. La Ley de Defensa del Consumidor no contiene disposiciones especificas para su aplicacién en relacién con
actividades financieras, pero contiene disposiciones generales que podrian ser utilizadas como argumentos para respaldar su
aplicacion, segun ha sido previamente interpretada en diversos precedentes legales. Adicionalmente, el texto del nuevo Cédigo
Civil y Comercial de la Nacion ha recogido los principios de la Ley de Defensa del Consumidor y han establecido su aplicacion a
los contratos del sector bancario.

Ademas, la Ley N° 25.065 (reformada por la Ley N° 26.010 y la Ley N° 26.361, Ley de Tarjetas de Crédito) dispone numerosas
regulaciones para proteger a los titulares de tarjetas de crédito.

El 18 de septiembre de 2014, fue creado un servicio de resolucién de disputas por la Ley N° 26.993, a fin de que los consumidores
y los proveedores puedan resolver cualquier reclamo en el curso de 30 dias cuyo monto no exceda un valor equivalente a
cincuenta y cinco (55) Salarios Minimos, Vitales y Mdviles. Dicha normativa prevé multas para las empresas que no asisten a las
audiencias.

La injerencia de las autoridades administrativas a nivel nacional, provincial y local y la aplicacién de la Ley de Defensa del
Consumidor y de Tarjetas de Crédito estan creciendo. Esta tendencia aumento los niveles de proteccién al consumidor. El Banco
no puede asegurar que fallos judiciales y administrativos en base a la nueva normativa sancionada, o de medidas que adopten las
autoridades de aplicacion no aumentaran en el futuro el grado de proteccion asignado a sus deudores y otros clientes, o que no
favorecerén los reclamos iniciados por grupos o asociaciones de consumidores. Esto podria impedir o dificultar el cobro de pagos
derivados de los servicios prestados y del financiamiento provisto por bancos, afectando materialmente y adversamente el
negocio, la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

Por otra parte, las normas que regulan el negocio de tarjetas de crédito proporcionan los limites aplicables a las tasas de interés
que las entidades financieras pueden cobrar a sus clientes y las comisiones que pueden cobrar los comerciantes. Asimismo, el 20
de enero de 2017 la Secretaria de Comercio dicto la Resolucién 51/2017, por la cual impuso ciertos cambios a la metodologia de
exhibicidn de precios financiados, entre otras cuestiones vinculadas al consumo en cuotas por los particulares. Adicionalmente,
existen disposiciones legales de indole general de conformidad con las cuales los tribunales pueden disminuir las tasas de interés y
las comisiones acordadas por las partes en caso de que resulten excesivamente altos. Por otra parte, el Banco Central estableci6
ciertas normas que otorgan amplias protecciones para los consumidores de servicios financieros que ofrecen un mayor control
sobre la relacion entre ellos y sus clientes. Las regulaciones del Banco Central disponen (i) que se requerird autorizacion previa
para implementar nuevas comisiones para los nuevos productos y/o servicios ofrecidos y para aumentar las comisiones existentes,
en caso de productos que son considerados productos basicos y (ii) limitaciones a la capacidad de las instituciones financieras de
recibir remuneracion por cualquier producto de seguro que el cliente se encuentre obligado a comprar como condicién para
acceder a los servicios financieros. Un cambio en la ley aplicable o la existencia de fallos judiciales que reduzca los limites
aplicables a las tasas de interés y comisiones acordadas con los clientes y comerciantes reduciria los ingresos del Banco y por lo
tanto afectarian negativamente los resultados de las operaciones del Banco.
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Las acciones de clase contra entidades financieras por un importe indeterminado pueden afectar negativamente la
rentabilidad del sistema financiero.

Ciertas organizaciones publicas y privadas han iniciado acciones de clase contra entidades financieras en Argentina. La
Constitucién Nacional y la Ley de Defensa del Consumidor contienen determinadas disposiciones relativas a las acciones de clase.
Sin embargo, sus lineamientos con respecto a las normas de procedimiento para instituir y tratar casos de accion de clase es
limitado. No obstante, por medio de una construccion ad hoc de la doctrina, los tribunales argentinos han admitido las acciones de
clase en algunos casos, incluyendo varias demandas contra entidades financieras relacionadas con "intereses colectivos" tal como
la alegacién de sobreprecios en ciertos productos, tipos de interés aplicables, y el asesoramiento financiero en la venta de titulos
valores, entre otros. Si los demandantes de una accién de clase se impusieran ante las instituciones financieras, su éxito podria
tener un efecto adverso en la industria financiera y en el negocio del Banco.

Las politicas gubernamentales y/o regulaciones pueden afectar en forma adversa las operaciones de las instituciones
financieras.

Histéricamente, el gobierno argentino ha ejercido influencia significativa sobre la economia, y las entidades financieras en
particular han operado en un entorno altamente regulado. Entre 2001 y 2015, se emitieron una serie de nuevas regulaciones,
destinadas principalmente a regular el mercado de divisas, requisitos minimos de capital y efectivo, la actividad crediticia, los
limites a las tasas de interés y la distribucion de dividendos para las instituciones financieras. Asimismo, es probable que en los
préximos afios, diversos acontecimientos internacionales como la adopcion en Argentina de estdndares sobre capital basado en
riesgo, apalancamiento y liquidez establecidos por parte del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea en diciembre de 2010,
conocidos como "Basilea I11" continten teniendo un impacto en el Banco.

Por otra parte, el Banco Central impuso exigencias a la distribucion de dividendos. Adicionalmente, desde enero de 2016, la
Comunicacion “A” 5827 del Banco Central y complementarias, establecieron margenes adicionales de capital (margen de
conservacion de capital y margen contra-ciclico). EI margen de conservacién de capital sera del 2,5 % del importe de los activos
ponderados por riesgo (APR), y en caso de entidades consideradas como entidades financieras de importancia sistémica (D-SIB),
como el Banco, el margen serd incrementado a 3,5% del importe de los activos ponderados por riesgo. El margen contra-ciclico
sera dentro del rango de 0% a 2,5% de APR y fue establecido el 1 de abril de 2016 en 0% por Comunicaciéon “A” 5938 del Banco
Central. Asimismo, el Banco Central de la Republica Argentina podré disponer la reduccién o liberacion de este Gltimo margen
cuando a su juicio ese riesgo sistémico se haya materializado o disminuido.

Desde junio de 2012, el Banco Central ha establecido un régimen para financiar la inversioén productiva por medio del cual ciertas
entidades financieras, incluido el Banco, deben asignar una cantidad de sus depdsitos en pesos del sector privado no financiero,
para financiar proyectos de inversion, a una tasa de interés fija determinada por el Banco Central, para (i) la adquisicién de bienes
de capital; (ii) la construccién de plantas; (iii) la comercializacion de bienes o la adquisicién de propiedades (sujetos en este
Gltimo caso a ciertos requisitos adicionales). EI Banco Central amplio el plazo de vigencia de este régimen por el afio 2013, 2014,
2015 y 2016. Como resultado de la asuncidn del nuevo gobierno, el Banco Central confirmé el régimen y establecié un minimo
aplicable del 18% de los dep6sitos promedios del sector privado no financiero en pesos (para el primer semestre de 2017).
Adicionalmente, desde el 2016, el Banco Central tomé un conjunto de medidas con las que consiguio reducir la volatilidad en el
tipo de cambio. Entre ellas, a partir de febrero el Banco Central realizé ajustes sobre el limite a la posicidn global neta de moneda
extranjera de las entidades. Como consecuencia, las entidades financieras, incluido el Banco, vendieron parte de su posicion en
dolares estadounidenses para cumplir con dicha regulacion. EI Banco no puede asegurar que las leyes y regulaciones que rigen
actualmente la economia o el sector financiero no continuaran cambiando en el futuro o que los cambios no afectaran
adversamente su negocio, situacion financiera y resultados de las operaciones.

Adicionalmente, cualquier procedimiento de insolvencia contra las entidades financieras estaria sujeto a las facultades y a la
intervencion del Banco Central, lo que podria limitar los recursos disponibles y extender la duracién de los procedimientos. Por
Gltimo, las normas especiales que rigen la subordinacion de deuda de las instituciones financieras en Argentina , que dan prioridad
a los depositantes con respecto a la mayoria de los demas acreedores, pueden afectar negativamente a otros accionistas en caso de
liquidacion judicial o quiebra.

Por otra parte, el nuevo Codigo Civil y Comercial también modifica el régimen aplicable a las disposiciones contractuales
relativas a las obligaciones de pago en moneda extranjera estableciendo que las obligaciones de pago en moneda extranjera
pueden cancelarse en Pesos. Esto modifica el régimen legal, en virtud del cual los deudores s6lo podian cancelar sus obligaciones
de pago en moneda extranjera realizando el pago en la divisa especifica acordada en sus contratos; sin perjuicio de ello, esta
todavia en discusion si la opcion de cancelar en Pesos una obligacién en moneda extranjera puede ser dispensada por el deudor.

Estos y futuros cambios en el marco regulatorio podrian limitar la capacidad de las instituciones financieras, incluido el Banco,
para tomar decisiones a largo plazo, como las decisiones de asignacion de activos, que podrian provocar incertidumbre con
respecto a la situacion financiera futura y resultados de las operaciones. El Banco no puede asegurar que las leyes y regulaciones
que rigen actualmente la economia o el sector financiero no continuardn cambiando en el futuro o que los cambios no afectaran
adversamente su negocio, situacion financiera y resultados de las operaciones. Para obtener mas informacion, consulte la seccién
“Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino”.
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La insuficiente o incorrecta implementacidn de ciertas recomendaciones de Prevencién del Lavado de Dinero, podria
causar dificultades para obtener financiamiento y atraer inversiones extranjeras directas.

En octubre de 2010, el Grupo de Accion Financiera Internacional (“GAFI”) emitié un informe evaluando la Prevencion del
Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo en la Argentina. Dicho informe indicaba que desde la tltima evaluacién en
2004, la Argentina no habia registrado avances suficientes en la solucion de ciertas falencias identificadas,y el GAFI habia
colocado a la Argentina desde entonces en un proceso de seguimiento reforzado.

En junio de 2011 Argentina hizo un compromiso politico de alto nivel para trabajar con el GAFI con el objetivo de resolver sus
deficiencias estratégicas en materia de prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. En cumplimiento de las
recomendaciones hechas por el GAFI en materia de prevencién de lavado de dinero, el 1 de junio de 2011, el Congreso promulgé
la Ley N ° 26.683. Bajo esta ley, el lavado de dinero es ahora un delito per se, y el autolavado de dinero también se considera un
delito.

Adicionalmente, en junio de 2012, la reunién plenaria del GAFI celebrada en Roma destaco los progresos realizados por la
Argentina, pero también inst6 al pais a seguir avanzando con respecto a sus deficiencias en materia de prevencion de lavado de
dinero y financiamiento del terrorismo.

A pesar de las mejoras que hizo Argentina, en octubre de 2012 el GAFI determind que ciertas deficiencias estratégicas en materia
de prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo persistian, y que Argentina seguiria sujeta a seguimiento.

Desde octubre de 2013, la Argentina ha tomado medidas para mejorar su régimen de prevencion de lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo, incluyendo el dictado de nuevas regulaciones fortaleciendo el régimen de informacion de
transacciones sospechosas y las competencias del érgano regulador del sector financiero para aplicar sanciones por deficiencias de
prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo. Este progreso ha sido reconocido por el GAFI. En este sentido,
en de junio de 2014, el GAFI afirmé que Argentina habia logrado avances significativos en el tratamiento de las deficiencias en
las medidas de prevencidn de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, y que con posterioridad a la adopcion de tales
medidas, Argentina habia fortalecido su marco legal y regulatorio, citando ejemplos especificos. En consecuencia, el 24 de
octubre de 2014, el GAFI reconoci6 los importantes avances realizados por la Argentina en la mejora de su régimen de prevencion
de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y sefialé6 que Argentina habia establecido el marco legal y regulatorio
necesario para cumplir con sus compromisos en el marco del plan de accion relacionado con deficiencias estratégicas que el GAFI
habia identificado previamente en junio de 2011 y declar6 que Argentina ya no seria objeto del proceso de seguimiento del GAFI
en materia de prevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo y que Argentina trabajaria con el GAFI y el Grupo
de Accién Financiera de América Latina (Grupo de Accion Financiera de América del Sur,), siguiéndose ocupando de toda la
gama de cuestiones de prevencidon de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo identificados en el informe del GAFI.

Aunque Argentina ha hecho mejoras significativas en sus regulaciones en materia de prevencién de lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo, y ya no esta sujeto al proceso de seguimiento continuo de cumplimiento global en materia de
prevencion de lavado de dinero y financiamiento de terrorismo por el GAFI, no se puede asegurar que la Argentina continuara
cumpliendo con las estdndares internacionales en materia de prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo o que la
Argentina no estaré sujeta en el futuro a un proceso de seguimiento continuo de cumplimiento global en materia de prevencion de
lavado de dinero y financiacién de terrorismo por el GAFI, circunstancias que podrian afectar adversamente la capacidad de
Argentina de obtener financiacién de los mercados internacionales y atraer inversiones extranjeras.

Ciertas propuestas de modificaciones legales podrian tener impacto en los servicios y comisiones que cobran las entidades
financieras.

El Banco percibe ingresos provenientes de las comisiones que cobra a comerciantes en relacion a transacciones efectuadas tarjetas
de crédito. Un cambio en la legislacion aplicable que estipulara un limite en las comisiones que las entidades financieras pueden
cobrar a los comerciantes podria reducir los ingresos del Banco. Con fecha 8 de septiembre de 2016, se dio media sancion del
Congreso a una norma que propone reducir las comisiones por ventas con tarjetas de crédito de 3% a 1,5%, y las comisiones por
ventas con tarjetas de débito de 1,5% a 0%. Dicho proyecto de ley no ha sido aprobado a la fecha del presente Prospecto. No
obstante, el 31 de marzo de 2017, el Banco Central dictd la Comunicacion "A" 6212, vigente a partir del 1 de abril de 2017,
reduciendo las comisiones de tarjetas de crédito y débito en un plan anual gradual. De acuerdo con la Comunicacion "A" 6212, las
comisiones maximas por ventas con tarjetas de crédito para 2017 son del 2,0% y para 2018, 2019, 2020 y 2021 y posteriores,
seran de 1,85%, 1,65%, 1,50% y 1,30%, respectivamente. Las comisiones maximas por ventas con tarjeta de débito para 2017 son
1,0% y para 2018, 2019, 2020 y 2021 y posteriores, seran 0,90%, 0,80%, 0,70% y 0,60%, respectivamente.

La aplicacion de los limites establecidos por el Banco Central y cualquier reduccion adicional en las comisiones por ventas con
tarjetas de crédito y débito podria afectar negativamente nuestra rentabilidad, situacion financiera y resultado de operaciones.

El incremento de costos operativos podrian afectar el resultado de las operaciones del Banco

Como consecuencia de potenciales reclamos por parte de trabajadores individuales o de caracter sindical, y las eventuales huelgas
0 paros generales, en vista a las negociaciones paritarias, pueden ser aplicados aumentos salariales, beneficios y/o compensaciones

34



los cuales podrian incrementar el costo operativo de las empresas, teniendo un impacto negativo en los negocios, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

RIESGOS RELACIONADOS CON EL BANCO
El mercado objetivo del Banco puede ser el mas negativamente afectado por las recesiones econdmicas.

La estrategia comercial del Banco consiste en incrementar los ingresos por comisiones y la originacion de préstamos en su
mercado objetivo, los individuos de ingresos bajos y medios y las pequefias y medianas empresas.

Este mercado objetivo es particularmente vulnerable a las recesiones econémicas que, en caso de ocurrir, podrian desacelerar el
crecimiento del mercado objetivo del Banco y consecuentemente afectar negativamente su negocio. La economia argentina en su
conjunto y el mercado objetivo del Banco en particular no se han estabilizado lo suficiente como para estar seguros de que la
demanda continuara creciendo, por lo tanto, el Banco no puede asegurar que su estrategia comercial sera en Ultima instancia
exitosa sin demora alguna o en forma total.

Los accionistas mayoritarios del Banco tienen capacidad para dirigir los negocios y asuntos del Banco, y sus intereses
podrian entrar en conflicto con los del inversor.

Al 31 de diciembre de 2016, los accionistas mayoritarios del Banco, Jorge Horacio Brito y Delfin Jorge Ezequiel Carballo poseian
directa o indirectamente, 5.366.463 acciones Clase A y 107.431.304 acciones Clase B y 4.895.416 acciones Clase Ay
106.805.523 acciones Clase B, respectivamente. Aunque no existe en la actualidad ningun acuerdo formal entre ellos, en caso de
votar en conjunto, podrian controlar virtualmente la toma de todas las decisiones del Banco efectuadas por los accionistas.
Pueden, sin la concurrencia de los restantes accionistas, elegir una mayoria de los directores del Banco, realizar o impedir una
fusion, vender activos u otra adquisicién o enajenacion de empresas, disponer que se emitan acciones adicionales, realizar una
transaccion con Partes Relacionadas y determinar la oportunidad y los montos de los dividendos, si los hubiera.

El Banco continuara considerando oportunidades de adquisicion, que pueden no ser exitosas.

El Banco histéricamente ha expandido su negocio principalmente mediante adquisiciones. ElI Banco continuara considerando
oportunidades de adquisicion atractivas que estime ofrezcan valor agregado y sean consistentes con su estrategia comercial. El
Banco no puede asegurar, sin embargo, que estard en condiciones de identificar oportunidades de adquisicion apropiadas o que
adquirird compafiias prometedoras en términos favorables o que el Banco Central aprobara dicha operacion exitosa sin demora
alguna o en forma total. Ademas, la habilidad del Banco para obtener los resultados esperados de dichas adquisiciones dependera,
en parte, de su capacidad para completar satisfactoriamente la integracion de los mismos y de aprovechar las sinergias esperadas,
de las cuales no hay certeza. La integraciéon de los negocios adquiridos implica riesgos significativos, incluyendo riesgos de
retencidn de clientes, integracion, ajustes de valuacion y pasivos o contingencias. Cualquier proceso de integracidn genera costos
e incertidumbres y puede afectar los recursos de gestion y las funciones empresariales. La ocurrencia de cualquiera de las
anteriores puede tener un efecto adverso sustancial en los negocios, resultados de las operaciones, flujo de efectivo o condicion
financiera del Banco.

El incremento de la competencia en el mercado bancario podria afectar adversamente las operaciones del Banco.

El Banco estima que la competencia en la industria financiera dirigida a pequefias y medianas empresas probablemente se
incrementard. Como consecuencia, aun cuando la demanda de productos y servicios financieros de estos mercados continue
creciendo, la competencia podria afectar adversamente los resultados de las operaciones del Banco a través de una reduccion de
los mérgenes que éste es capaz de generar.

La reduccion de los margenes entre tasas de interés sobre préstamos otorgados y sobre depdsitos pagados sin el
correspondiente incremento en los volimenes de préstamos podria afectar adversamente la rentabilidad del Banco.

Los margenes entre las tasas de interés sobre préstamos y sobre depésitos podrian verse afectados como consecuencia de un
incremento en la competencia en el sector bancario y del ajuste de la politica monetaria del Gobierno Argentino en respuesta al
problema inflacionario.

Desde 2009 los margenes entre las mencionadas tasas de interés en el sistema financiero se han incrementado. Este crecimiento
fue sostenido por una demanda constante de créditos de consumo durante los Gltimos afios. Durante 2014, el Banco Central
establecid limites a las tasas activas y pasivas. Sin embargo, el margen neto de intermediacion del sistema financiero se mantuvo
estable debido a un crecimiento sustancial tanto en las carteras de préstamos como de depésitos. A partir del 17 de diciembre de
2015 estos limites fueron eliminados por la nueva administracion.

El Banco no puede asegurar que el margen de interés continde siendo atractivo salvo que exista un incremento en los préstamos o

un recorte adicional de gastos. La rentabilidad del Banco podria verse adversamente afectada ante una reversion de estas
tendencias.
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Las estimaciones y previsiones por riesgo crediticio e incobrabilidad podrian no ser adecuadas y/o suficientes, afectando
significativa y adversamente la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

Varios de los productos exponen al Banco a riesgo crediticio, incluyendo los préstamos de consumo, los préstamos comerciales y
otros créditos. Cambios en los niveles de ingresos de los tomadores, aumentos de la tasa de inflacion o de las tasas de interés,
podrian afectar la calidad de la cartera de préstamos del Banco, obligando al Banco a aumentar las previsiones por incobrabilidad,
reduciendo las ganancias o generando pérdidas.

El Banco estima y constituye previsiones por riesgo crediticio e incobrabilidad. Este proceso implica realizar juicios subjetivos y
complejos, incluyendo proyecciones econémicas y presunciones sobre la capacidad de pago de los prestatarios. EI Banco podria
no ser capaz de detectar estos riesgos de manera oportuna antes de que se produzcan o, debido a la falta de recursos o
herramientas disponibles, sus empleados podrian no ser capaces de implementar efectivamente el sistema de control del riesgo
crediticio del Banco, lo cual podria aumentar la exposicién al riesgo crediticio.

En general, si el Banco no pudiera controlar efectivamente el nivel de préstamos incobrables o la baja calidad crediticia en el
futuro o si las previsiones por incobrabilidad no fueran suficientes para cubrir las futuras pérdidas, la situacién financiera y los
resultados de las operaciones del Banco podrian verse afectadas en forma adversa y significativa.

Cambios en las condiciones de mercado y los riesgos inherentes a los mismos, podrian afectar adversamente la situacion
financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

Los cambios en las condiciones de mercado afectan al Banco tanto directa como indirectamente. El riesgo de mercado, o el riesgo
de que el valor de los activos y pasivos o los ingresos se vean adversamente afectados por modificaciones en las condiciones de
mercado, es inherente a los productos e instrumentos con los que el Banco opera, como préstamos, depdsitos, titulos valores,
deuda a largo plazo y préstamos a corto plazo. Los cambios en las condiciones de mercado que pueden afectar la situacion
financiera y los resultados de las operaciones del Banco incluyen, entre otros, fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio, la cotizacion de los titulos y cambios en la volatilidad implicita de las tasas de interés y los tipos de cambio.

Situaciones de ciberseguridad podrian afectar negativamente la reputacion, situacion financiera y los resultados de las
operaciones del Banco.

El Banco depende de la operacion eficiente e ininterrumpida de procesamiento de datos, comunicacion y plataformas de
intercambio de informacién y redes basados en Internet, incluidos los sistemas relacionados con la operacién de la red de cajeros
automaticos del Banco. Asimismo el Banco tiene acceso a grandes cantidades de informacion financiera confidencial y controla
una parte sustancial de los activos financieros que pertenecen a los clientes, asi como los del Banco. Ademas, el Banco ofrece a
sus clientes acceso remoto continuo a sus cuentas y la posibilidad de transferir activos financieros sustanciales por medios
electrénicos. En consecuencia, la ciberseguridad es un riesgo importante para el Banco. Incidentes de seguridad cibernética, como
robos informaticos, phishing, robo de identidad y otros trastornos podrian afectar negativamente a la seguridad de la informacion
almacenada y transmitida a través de los sistemas informaticos y la infraestructura de red del Banco y pueden causar que los
clientes existentes y potenciales se abstengan de realizar negocios con el Banco.

Adicionalmente, los planes de contingencia establecidos pueden no resultar suficientes para cubrir la responsabilidad del Banco
asociada a cualquiera de este tipo de eventos y, por tanto, la cobertura de seguro aplicable podria considerarse inadecuada, lo que
impediria recibir una indemnizacién completa por las pérdidas sufridas como consecuencia de tales eventos.

Aunque el Banco tiene la intencién de seguir aplicando dispositivos de seguridad tecnoldgica y de establecer procedimientos
operativos para evitar tales dafios, el Banco no puede asegurar que todos sus sistemas son totalmente invulnerables y que las
medidas de seguridad seran exitosas. Si acaeciera cualquiera de estos eventos, esto podria dafar la reputacion del Banco, conllevar
costos graves y afectar a sus operaciones, asi como los resultados de las operaciones y situacion financiera del mismo.

Un incremento en el fraude o errores de transacciones puede afectar adversamente al Banco

Dada la gran cantidad de transacciones que se dan en una institucién financiera, y si bien el Banco posee numerosos controles
implementados para evitar la ocurrencia de operaciones ineficientes o fraudulentas, los errores pueden ocurrir y agravarse adin
antes de ser detectados y corregidos. Adicionalmente, algunas de las transacciones del Banco no son totalmente automaticas, lo
que puede incrementar el riesgo del error humano, o manipulacién, y podria ser dificil detectar de manera rapida las pérdidas.
Asimismo, la ciberseguridad es un riesgo importante para el Banco. Incidentes de seguridad cibernética, o afectacién a la
informacion personal y confidencial podrian afectar negativamente a la seguridad de la informacion almacenada y transmitida a
través de los sistemas informaticos del Banco y podrian causar que los clientes existentes y potenciales se abstengan de realizar
negocios con el Banco.

El Banco no puede asegurar que sus sistemas no pueden ser vulnerados por ataques de ciberseguridad o que las medidas existentes

sean exitosas para protegerlo de cualquiera de esos ataques. Si cualquiera de los eventos descriptos ocurriera, podria afectar de
manera negativa al Banco.
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Si no cumplimos con todas las leyes y regulaciones bancarias y de mercado de capitales aplicables o no logramos detectar
el lavado de dinero y otras actividades ilegales o inapropiadas de manera integral y oportuna, los intereses comerciales y la
reputacion del Banco pueden ser perjudicados.

El Banco debe que cumplir con todas las leyes y regulaciones bancarias y de mercado de capitales aplicables. En los ltimos afios,
las autoridades gubernamentales y los organismos de regulacion han modificado las politicas y mecanismos de control de la
actividad financiera, como también los parametros sobre penalidades monetarias y disciplinarias aplicables, pudiendo las mismas
afectar tanto los resultados de las operaciones como la reputacion del Banco.

Por ejemplo, el 29 de noviembre de 2012, el Congreso argentino aprob6 la "Ley de Mercado de Capitales”, que modificé el
régimen de oferta pablica establecido por la Ley No.17.811, segun fuera enmendada y modificada. Una de las modificaciones
mas importantes introducidas por dicha ley se refiere a las competencias de la CNV. La incorporacion del articulo 20 es motivo de
preocupacién en el mercado, especialmente entre las sociedades cotizantes, ya que le otorga el derecho a la CNV a (i) designar
interventores con poder de veto sobre las resoluciones adoptadas por el directorio de la sociedad intervenida y (ii) desplazar al
directorio de la sociedad intervenida por un periodo de 180 dias, cuando, a criterio de la CNV, se hayan infringido los intereses de
los accionistas minoritarios y/o tenedores de titulos. Adicionalmente, en virtud del articulo 51 de la Ley de Mercado de Capitales,
la CNV puede suspender con caracter preventivo a agentes corredores registrados, como ha ocurrido durante el primer trimestre
de 2015 con varias entidades del sistema financiero, incluyendo al Banco y su subsidiaria Macro Securities S.A.

Por otro lado, las leyes y regulaciones en materia de prevencion de lavado de dinero requieren, entre otras cosas, adoptar y aplicar
politicas y procedimientos de control que involucran principios de "conozca a su cliente” que cumplan con la normativa aplicable
y con el régimen informativo de operaciones sospechosas o0 inusuales a las autoridades reguladoras correspondientes. Si bien el
Banco ha adoptado politicas y procedimientos destinadas a detectar y prevenir el uso de la red del Banco para actividades de
lavado de dinero y por terroristas, organizaciones terroristas y otros tipos de organizaciones, las politicas y procedimientos pueden
fallar en eliminar completamente el riesgo de que hayan sido usadas o estén siendo usadas, sin el conocimiento del Banco, para
realizar actividades de lavado de dinero u otras actividades ilicitas.

En la medida en que el Banco no cumpla con las leyes y regulaciones bancarias y de mercado de capitales o no detecte actividades
ilegales desde una perspectiva en materia de prevencion de lavado de dinero u otro punto de vista, las autoridades
gubernamentales relevantes (incluyendo el Banco Central, la CNV y la UIF) se encuentran autorizadas y facultadas para imponer
multas, suspensiones y otras sanciones al Banco. Especificamente, de conformidad con la Comunicacion “A” 5785 (tal como
fuera modificada), las sanciones impuestas por el Banco Central, la UIF, la CNV y/o la Superintendencia de Seguros de la Nacion
que recaigan sobre entidades financieras y/o sus autoridades, ponderadas en forma separada o conjuntamente, podran dar lugar a
la revocacion de las autorizaciones conferidas cuando, a juicio del Directorio del Banco Central, se hubieren producido cambios
fundamentales en las condiciones necesarias para conservar la autorizacion, incluyendo la idoneidad, experiencia, probidad moral
o integridad de los miembros de sus 6rganos de administracién (directores, consejeros o autoridades equivalentes), de gobierno
(accionistas, socios o equivalentes), de fiscalizaciéon (sindicos e integrantes del consejo de vigilancia o equivalentes) y demas
personas (tales como gerentes) respecto de las cuales el Banco Central exige que se acrediten tales condiciones mediante procesos
de autorizacion o de certificacion, segtn el caso.

No podemos asegurar que las autoridades gubernamentales ni los organismos de regulacién no continuaran imponiendo sanciones
0 que tales sanciones no afectardn adversamente el negocio, la reputacion, la situacion financiera y los resultados de las
operaciones del Banco.

RIESGOS RELACIONADOS CON LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Las Obligaciones Negociables estaran subordinadas efectivamente al pago a los acreedores garantizados y a los
depositantes del Banco.

Salvo que el respectivo Suplemento de Precio especifique lo contrario, las Obligaciones Negociables tendran igual prioridad de
pago que toda la demas deuda no garantizada y no subordinada del Banco, existente y futura, salvo las obligaciones que gozan de
preferencia por ley o de puro derecho, incluidos, entre otros, los reclamos fiscales y laborales y las obligaciones del Banco hacia
los depositantes.

En particular, segin la Ley de Entidades Financieras, todos los depositantes existentes y futuros del Banco gozaran de un derecho
de preferencia general sobre los tenedores de Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa. La Ley de
Entidades Financieras dispone que en caso de liquidacion judicial o de quiebra, todos los depositantes tendrian una prioridad de
cobro sobre la totalidad de los demas acreedores del Banco (incluidos los tenedores de Obligaciones Negociables), salvo ciertos
acreedores laborales y garantizados. Mas adn, los depositantes tendrian prioridad de cobro sobre todos los demas acreedores, con
excepcion de ciertos acreedores laborales, por los fondos en poder del Banco Central de la Republica Argentina mantenidos como
reserva, cualquier otro fondo existente al momento de cualquier revocacion de la licencia bancaria del Banco y los fondos
provenientes de cualquier transferencia forzosa de los activos del Banco por parte del Banco Central.
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El Banco ha emitido y podra emitir obligaciones negociables subordinadas adicionales. En ese caso, ademas de la prioridad
otorgada a ciertos acreedores segun se explicara en los parrafos precedentes, las Obligaciones Negociables subordinadas también
estaran sujetas en todo momento al pago de cierta deuda no garantizada y no subordinada del Banco.

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para la negociacion de las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables en el marco de este Programa constituyen titulos nuevos por los que actualmente no existe un
mercado de negociacion activo. El Banco podra solicitar la autorizacion para el listado y la negociacion de las Obligaciones
Negociables en los mercados de valores autorizados por la CNV y/o en bolsas o mercados extranjeros todo ello con sujecion a
todas las leyes y reglamentaciones locales y extranjeras que resultaren de aplicacion a tales efectos de acuerdo a lo que se
determine en el correspondiente Suplemento de Precio incluyendo, sin limitacion, el MERVAL, el MAE o en la Bolsa de Valores
de Luxemburgo para su negociacién en el mercado Euro MTF, el mercado alternativo de la Bolsa de Valores de Luxemburgo. Sin
embargo, el Banco no puede garantizar que esas solicitudes seran aceptadas. Mas aun, podran existir Obligaciones Negociables de
una clase que no listen en bolsa ni sean negociadas en ningln sistema de negogiacién. Si se negociaran Obligaciones Negociables
luego de su emision inicial, podran negociar a descuento a su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés
prevalecientes, el mercado de titulos similares, las condiciones econémicas generales y el rendimiento financiero del Banco.

No puede garantizarse que se desarrollara un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables de cualquier clase,
0, de desarrollarse, que se mantendra en el futuro. Si no se desarrollara un mercado de negociacion activo de las Obligaciones
Negociables o no pudiera mantenerse, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables podran verse seriamente
afectados.

Las Obligaciones Negociables podrian estar sujetas a restricciones sobre su transferencias, las cuales podrian limitar la
capacidad de los tenedores de vender sus Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en base a una exencién de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense. En consecuencia, las Obligaciones Negociables podran ser transferidas o vendidas Unicamente en operaciones
que estén registradas segun la Ley de Titulos Valores Estadounidense o sobre la base de una exencion de dicho registro y en
cumplimiento de cualquier otra ley aplicable de titulos valores de otras jurisdicciones. Estas restricciones podrian afectar la
capacidad de los tenedores de vender sus Obligaciones Negociables.

El Banco podra rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion del Banco en caso de producirse ciertos cambios en el régimen
fiscal argentino vy, si el Suplemento de Precio aplicable asi lo especificara, las Obligaciones Negociables también podran ser
rescatadas a opcion del Banco por cualquier otra causa. EI Banco podra optar por rescatar Obligaciones Negociables cuando las
tasas de interés prevalecientes fueran relativamente bajas. En consecuencia, un inversor podra no estar en posicién de reinvertir
los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés efectiva tan alta como la de las Obligaciones
Negociables.

Como entidad financiera, cualquier procedimiento de quiebra contra el Banco estaria sujeto a la intervencion del Banco
Central, lo que podréa limitar los recursos disponibles en otro caso y extender la duracion de los procedimientos.

Si el Banco no pudiera pagar sus deudas a su vencimiento, el Banco Central generalmente intervendria, designando a un
interventor, solicitaria que el Banco presente un plan de reestructuracion, transferiria parte de sus activos y pasivos y posiblemente
revocaria su habilitacion bancaria y presentaria un pedido de liquidacién ante un tribunal local. Ante tal intervencion, los recursos
de los tenedores de las obligaciones negociables podran verse limitados y los reclamos y derechos de los depositantes del Banco y
posiblemente de otros acreedores podran gozar de prioridad sobre los de los tenedores. Como resultado, los tenedores podran
obtener sustancialmente menos fondos de sus reclamos que los que obtendrian en un procedimiento concursal o de quiebra en
Argentina, Estados Unidos o cualquier otro pais.

El precio al que los tenedores seran capaces de vender las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento dependera de
varios factores y puede ser sustancialmente menor al que los tenedores originalmente invirtieron.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede verse afectado en cualquier momento por los cambios en los niveles
de riesgos percibido en relacion con el Banco o el mercado. Por ejemplo, un aumento en el nivel de la percepcion del nivel de
riesgo podria causar una disminucion en el precio de mercado de las Obligaciones Negociables. El nivel de riesgo percibido se
vera influido por complejos e interrelacionados factores politicos, econémicos, financieros y otros factores que pueden afectar a
los mercados de capitales en general y/o el mercado en el que opera el Banco. La volatilidad es el término utilizado para describir
el tamafio y la frecuencia de las fluctuaciones del mercado. Si la volatilidad de la percepcion del riesgo varia, el valor de mercado
de las Obligaciones Negociable puede cambiar.
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Los tenedores de Obligaciones Negociables podran encontrar dificultad en obtener el cumplimiento de responsabilidades
civiles contra el Banco o sus directores, funcionarios y personas controlantes.

El Banco esta constituido segun las leyes de Argentina y su domicilio social se encuentra ubicado en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina. La mayoria de sus directores, funcionarios y personas controlantes residen fuera de Estados Unidos.
Asimismo, todo o una parte sustancial de sus activos y de los activos de tales funcionarios se encuentra ubicada fuera de Estados
Unidos. Como resultado, podra ser dificil para los tenedores de Obligaciones Negociables dar traslado de notificaciones en
Estados Unidos a tales personas o exigir el cumplimiento de sentencias en su contra, incluida cualquier accién basada en la
responsabilidad civil segln las leyes de titulos valores federales estadounidenses. En base a la opinion de los asesores legales
argentinos del Banco, no hay certeza sobre la exigibilidad contra tales personas en Argentina, en acciones entabladas en primera
instancia 0 en acciones para ejecutar sentencias de tribunales estadounidenses, de responsabilidades basadas Unicamente en las
leyes de titulos valores federales estadounidenses. Adicionalmente, la ejecucién de sentencias extranjeras estara sujeta al
cumplimiento de determinados requisitos de ley argentina, tales como el cumplimiento de los Articulos 517 a 519 del Cddigo
Procesal Civil y Comercial de la Nacion, incluyendo el requisito de que tales sentencias extranjeras no violen los principios de
orden publico del derecho argentino , seguin lo determinado, con anterioridad o simultdneamente, por un tribunal argentino.

Las calificaciones de las Obligaciones Negociables pueden disminuirse o ser retiradas dependiendo de varios factores,
incluyendo la evaluacion de la sociedad calificadora, de la solidez financiera del Banco y del riesgo soberano de Argentina.

Las calificadoras de riesgo pueden asignar calificacion de riesgo a las Obligaciones Negociables. Las calificaciones de las
Obligaciones Negociables reflejan la evaluacion de la sociedad calificadora pertinente respecto de la posibilidad del Banco de
realizar puntualmente el pago del capital e intereses sobre las Obligaciones Negociables. Asimismo, los métodos de asignacion de
calificaciones empleados por las sociedades calificadoras argentinas pueden diferir en aspectos importantes con aquéllos
empleados por sociedades calificadoras de riesgo en los Estados Unidos u otros paises. Las calificaciones de las Obligaciones
Negociables no representan una recomendacion para comprar, vender o mantener las Obligaciones Negociables, y no hacen
observaciones sobre los precios de mercado o la conveniencia para un inversor en particular. EI Banco no puede asegurar que las
calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables se mantendran durante cualquier periodo de tiempo determinado o que
no seran disminuidas o retiradas. Una disminucién de las calificaciones no constituird un supuesto de incumplimiento de las
Obligaciones Negociables. Las calificaciones asignadas pueden aumentarse, disminuirse o retirarse, dependiendo, entre otras
cuestiones, de la evaluacion de la sociedad calificadora, de la solidez financiera del Banco, asi como también su evaluacién del
riesgo soberano del pais en general, y cualquier cambio de estas circunstancias puede afectar el precio de mercado o la liquidez de
las Obligaciones Negociables.
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HISTORIA Y DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS DEL BANCO
El Banco

La denominacién social y comercial del Banco es Banco Macro S.A. El Banco es una entidad financiera constituida el 21 de
noviembre de 1966 como una sociedad andnima de acuerdo con las leyes de la Argentina, por un periodo de 99 afios, y registrada
el 8 de marzo de 1967 en el Registro Pablico de Comercio de la Ciudad de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, Argentina
bajo el N° 1154 en el Libro N° 2, Folio 75 de Estatutos. Subsecuentemente el Banco cambid de domicilio legal a la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y fue registrado ante la Inspeccion General de Justicia (IGJ) el 8 de octubre de 1996 bajo el N° 9777
en el Libro N° 119, Tomo A de Sociedades Andnimas. El CUIT del Banco es 30-50001008-4.

La casa matriz del Banco esta situada en Sarmiento 447, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1041AA1L), Argentina, y su
namero de teléfono es (+54-11-5222-6500), donde también se encuentran los libros de comercio, libros societarios y los registros
contables. Asimismo, el sitio web institucional del Banco es www.macro.com.ar.

Historia — Banco Macro S.A.

Banco Macro comenzd a operar como entidad financiera no bancaria en 1985, mediante la adquisicion de Macro Compafiia
Financiera S.A. (creada en 1977). En mayo de 1988 recibié la autorizacién para operar como banco comercial, y se constituyé
como Banco Macro S.A. Posteriormente, como resultado de un proceso de fusion con otras entidades el Banco adoptd otros
nombres (entre ellos Banco Macro Bansud S.A.) y desde agosto de 2006, el nombre de “Banco Macro S.A.” nuevamente.

Desde entonces y hasta 1995, Banco Macro oper6 como un banco mayorista, siendo pionero en emisiones de titulos de deuda
privados. Sus principales areas de actuacion fueron el mercado monetario, la negociacion de titulos pablicos y privados y servicios
financieros para empresas medianas y grandes.

A partir de 1994, Banco Macro modifico radicalmente su estrategia de negocios, concentrandose en la provision de servicios de
banca minorista en &reas de mercado con bajo nivel de bancarizacion y gran potencial de crecimiento, con enfoque en regiones
fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Como parte de esta estrategia, en 1996 el Banco comenz6 a adquirir entidades, asi
como activos y pasivos resultantes de la privatizacion de bancos provinciales y otras entidades, tales como Banco Misiones,
Banco Salta y Banco Jujuy.

En 2001, 2004, 2006 y 2010 Banco Macro adquirié el control de Banco Bansud S.A., Nuevo Banco Suquia S.A., Nuevo Banco
Bisel S.A. y Banco Privado de Inversiones S.A., respectivamente, expandiendo a través de estas adquisiciones su presencia en el
sur y centro de pais. Dichas entidades fueron fusionadas con el Banco en diciembre de 2003, octubre de 2007, agosto de 2009 y
diciembre de 2013, respectivamente. Asimismo, durante 2006, Banco Macro adquirié el control de Banco del Tucuméan S.A.

El Banco ofrece actualmente productos y servicios bancarios tradicionales a empresas, incluyendo a aquellas que se desempefian
en economias regionales y a individuos, reforzando el objetivo del Banco de ser un banco multi-servicios.

Adicionalmente, Banco Macro desarrolla ciertas transacciones a través de sus subsidiarias, incluyendo principalmente Banco del
Tucuman S.A., Macro Bank Limited, Macro Securities S.A., Macro Fiducia y Macro Fondos S.G.F.C.I. S.A.

Las acciones del Banco listan en el MERVAL desde noviembre de 1994, y en la NYSE desde marzo de 2006, y han sido
autorizadas para su negociacion en el MAE desde octubre de 2015.

Inversiones en propiedades

En 2011 el Banco adquirié del Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires un predio ubicado en Av. Eduardo Madero N°
1180, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, por un valor total de Ps.110 millones. El Banco ha desarrollado un proyecto para
construir sus nuevas oficinas administrativas en este predio. Las obras se iniciaron en 2012 y su finalizacién esta prevista para
2017. Al 31 de diciembre de 2016, el monto total invertido en el proyecto era de Ps.1.211,2 millones (aproximadamente
US$ 122,5 millones a los tipos de cambio vigentes a fin de mes en las respectivas fechas de dichas inversiones). El costo total de
este proyecto esta estimado en aproximadamente US$ 170 millones.

Descripcion de los negocios del Banco

Introduccion

El Banco es una de las entidades bancarias lideres en Argentina. Con la mas extensa red de sucursales del sector privado en el
pais, el Banco ofrece una gama de productos y servicios financieros estandar a una base de clientes de todo el pais. El Banco se
distingue de sus competidores por su solida situacion financiera y su enfoque hacia individuos de bajos y medios ingresos y en

pequefias y medianas empresas generalmente ubicadas fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El Banco entiende que esta
estrategia ofrece significativas oportunidades de crecimiento sostenido a su negocio bancario. Al 30 de noviembre de 2016, el
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Banco se ubicaba en la primera posicion en términos sucursales y de patrimonio neto, en la tercera posicion en términos de
préstamos totales y en la cuarta posicion en términos de depositos totales entre todos los bancos privados de Argentina.

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco tenia, en forma consolidada:
e Ps.154.999,0 millones en activos totales;
e Ps. 86.540,4 millones en préstamos al sector privado no financiero y residentes en el exterior;
e Ps.111.939,7 millones en depositos totales;
e aproximadamente 3,3 millones de clientes individuos y 0,1 millones de clientes comerciales; y

e aproximadamente 1,6 millones de cuentas Plan Sueldo (tal como dicho término se define mas adelante) para clientes del
sector privado y gobiernos provinciales y 0,8 millones de cuentas de la seguridad social.

El resultado neto consolidado del Banco para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 ascendi6 a Ps.6.540,8 millones, lo
que representa un retorno sobre el patrimonio neto promedio del 34,1% y un retorno sobre los activos promedios del 5,2%.

En general, debido al relativamente bajo nivel de intermediacion bancaria en Argentina, el Banco esta ofreciendo productos y
servicios limitados. El Banco se esta concentrando en el crecimiento global de su cartera de préstamos, expandiendo su nimero de
clientes, y alentdndolos al uso de sus productos crediticios. EI Banco encara sus negocios bancarios de manera unificada; no es
administrado por segmentos o divisiones ni por categorias de clientes, productos y servicios ni por regiones ni cualquier otro tipo
de segmentacion, con el propoésito de asignar recursos o evaluar rentabilidad. Los productos y servicios del Banco consisten en
cuentas corrientes y cajas de ahorro, tarjetas de crédito y débito, préstamos para financiar consumo y otros productos crediticios y
servicios transaccionales que provee a través de su red de sucursales tanto a sus clientes individuales, como a pequefias y
medianas empresas. Asimismo, el Banco provee servicios de acreditacion en cuenta de sueldos (“Plan Sueldo”), financiamiento
comercial, tarjetas de crédito corporativas, préstamos comerciales con garantia hipotecaria, procesamiento de transacciones y
cambio de divisas. Adicionalmente, el servicio de Plan Sueldo para empresas privadas y al sector publico provee al Banco de una
base de depdsitos de clientes amplia y estable.

Ventajas competitivas del Banco

El Banco considera que se encuentra bien posicionado para aprovechar las oportunidades creadas por la recuperacién del entorno
econémico y comercial en Argentina. Sus ventajas competitivas incluyen:

> Solida posicion financiera. Al 31 de diciembre de 2016, el exceso de capital del Banco era de Ps.17.522,1 millones
(22,1% de ratio de capitalizacion regulatorio). El exceso de capital del Banco tiene como objetivo respaldar su
crecimiento organico y consecuentemente un mayor apalancamiento del balance.

> Rentabilidad sostenida: Al 31 de diciembre de 2016, el Banco ha sido el Unico en obtener ganancias durante los
altimos 60 trimestres consecutivos en Argentina, con una rentabilidad promedio sobre el patrimonio neto (“ROE”)
del 33,4%, 37,2% y 34,1% para 2014, 2015 y 2016, comparada con el 32,7%, 32,4%, y 29,7% respectivamente
del sistema financiero argentino en conjunto.

» Al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, el patrimonio neto del Banco ascendia a Ps.11.491,8 millones,
Ps.15.877,6 millones y Ps.22.105,9 millones, respectivamente, calculado de conformidad con las Normas del
Banco Central.

» Fuerte presencia en mercados de clientes de rapido crecimiento. El Banco ha adquirido una posicién de liderazgo con
individuos de bajos y medios ingresos y entre las pequefias y medianas empresas generalmente ubicadas fuera de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que no estaban adecuadamente atendidas por el sistema bancario. De acuerdo a lo
experimentado, este mercado objetivo ofrece importantes oportunidades de crecimiento y una base estable de
depositantes.

» Gran exposicion al crecimiento impulsado por las exportaciones. Teniendo en consideracion la ubicacion geogréfica de
los clientes a los que el Banco apunta, éste ha adquirido otras entidades financieras con un gran ndmero de sucursales
situadas fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires con el objetivo de completar su cobertura nacional. ElI Banco se
enfoca principalmente en algunas de las provincias orientadas a la exportacion. En la mayor parte de estas provincias la
actividad economica se concentra, principalmente, en la agricultura, mineria, transporte de cargas, industria aceitera,
ganaderia y turismo, actividades que se han beneficiado con el crecimiento producido en la economia argentina como
resultado de las exportaciones.

» La mayor red de sucursales del sector bancario privado en Argentina. Con 444 sucursales y 1.395 ATMs al 31 de
diciembre de 2016, el Banco cuenta con la red de sucursales mas extensa entre los bancos privados de Argentina. El
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Banco considera a su red de sucursales como su principal canal de distribucién en el ofrecimiento de sus productos y
servicios a su base de clientes, mediante una atencién personalizada. En linea con la estrategia del Banco, alrededor del
93% de dichas sucursales estan ubicadas fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

» Base de clientes leales. La cartera de clientes del Banco esta constituida por clientes leales, debido a su presencia en
mercados que tradicionalmente estaban desatendidos y al servicio de Plan Sueldo. Asimismo, el Banco se ha beneficiado
de la regulacion argentina que requiere que todos los empleados mantengan cuentas bancarias para el depdsito directo de
sus salarios. Por otra parte, el Banco enfatiza la relacion directa con sus clientes, a fin de poder ofrecerles asesoramiento
personalizado.

> Agente financiero exclusivo de cuatro gobiernos provinciales argentinos. El Banco brinda servicios de agente financiero
a los gobiernos provinciales de Salta, Jujuy, Misiones y Tucuman, en la region norte de la Argentina. En consecuencia, el
Banco mantiene las cuentas bancarias de cada uno de estos gobiernos provinciales y provee cuentas Plan Sueldo a todos
sus empleados, lo que le da acceso a fuentes de financiamiento de bajo costo y a un gran nimero de clientes leales.

» Conduccidn eficiente y experimentada, y accionistas comprometidos. La conduccién del Banco se encuentra en manos de
un grupo de accionistas comprometido que ha logrado transformar un pequefio banco mayorista en uno de los bancos
mas fuertes y grandes de Argentina, y un equipo gerencial de primera linea con vasta experiencia en el sector bancario.

La estrategia del Banco
Las ventajas competitivas del Banco lo posicionan para aprovechar el futuro desarrollo del sistema financiero argentino.

El objetivo del Banco es lograr un crecimiento general mediante el aumento de su base de clientes, la expansion de su cartera de
créditos y la generacion de mayores ingresos por servicios transaccionales. EI Banco cumple ese objetivo mediante una
administracién unificada, focalizando su estrategia de crecimiento en el ofrecimiento y promocion de sus productos bancarios
estandar y servicios a sus clientes. El Banco busca lograr su estrategia de crecimiento a través de la adquisicion de bancos en
Argentina, lo que ha permitido al Banco expandir su red de sucursales y su base de clientes significativamente. EI Banco ha
aprovechado las oportunidades presentadas por el sistema financiero argentino, para acceder a nuevos lugares mediante la
adquisicidn de otros bancos o absorbiendo sucursales de bancos liquidados por el Banco Central.

El Banco se ha propuesto continuar fortaleciendo su posicion de banco lider en Argentina. Los principales elementos de la
estrategia del Banco incluyen:

» Focalizacion en mercados desatendidos con fuerte potencial de crecimiento. El Banco seguiré focalizandose tanto en los
individuos de bajos y medios ingresos como en pequefias y medianas empresas, cuya mayoria ha sido tradicionalmente
desatendida por el sistema bancario argentino y que en general se encuentran ubicados fuera de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires donde la competencia es relativamente débil y el Banco ya es una entidad lider. Estos mercados ofrecen
atractivas oportunidades dada la baja penetracion de servicios bancarios y la escasa competencia.

» Mayor expansion del modelo de gestion a través de la red de sucursales y el desarrollo de la red mediante la apertura de
nuevas sucursales, reforzando las oportunidades de negocios locales y centrandose en los puntos de ventas y apoyo en
funcion de las necesidades especificas de sus clientes.

» Mayor expansion de su base de clientes. El Banco tiene previsto continuar incrementando su base de clientes, lo que
resulta esencial para aumentar sus ingresos financieros y por comisiones. Para atraer nuevos clientes, el Banco se
propone:

» Ofrecer lineas de crédito a mediano y largo plazo. El Banco intentard capitalizar la creciente demanda de
crédito a largo plazo, que entiende acompafarad el futuro crecimiento econémico de Argentina. El Banco
utilizara su alta liquidez y base de capital para ofrecer una variedad de productos crediticios de largo y mediano
plazo mas accesible que la de sus competidores.

» Focalizar en clientes comerciales. El Banco aumentara el financiamiento a empresas mediante una amplia oferta
de productos crediticios y transaccionales a medida del perfil y las necesidades de cada cliente.

» Expandir los servicios del Plan Sueldo. El Banco continuard comercializando activamente los servicios del Plan
Sueldo, enfatizando los beneficios que su vasta red brinda a empresas con necesidades nacionales o regionales.

» Fortalecer la participacion de mercado del Banco en tarjetas de crédito, aumentando la actividad promocional
y los beneficios para los clientes.

» Continuar ampliando el uso de los canales automaticos, tanto en la atraccion de clientes como para los
productos minoristas, aumentando asi la eficiencia operativa.
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» Expandir ain més el desarrollo del servicio de asistencia al cliente, brindandoles diferentes medios para
realizar sus operaciones financieras sin limites de tiempo, en forma totalmente segura, simple y confortable.

» Aumentar nuestra base de clientes de alta gama a través de nuestra suite de productos Selecta.

> Concentrarse en los nuevos objetivos de sustentabilidad, el Banco busca concentrarse en los nuevos objetivos de
sustentabilidades alineados a los negocios del Banco en sus areas fundamentales, y ampliar ain mas dichas iniciativas.

» Buscar oportunidades de crecimiento, tal como ha hecho en el pasado, el Banco espera seguir buscando oportunidades
para crecer y evaluar activos que se encuentren disponibles en el sector.

Productos y servicios

El Banco provee a sus diversos clientes una combinacién de productos y servicios estandar designados especificamente para
satisfacer sus necesidades individuales. EI Banco cuenta con dos categorias amplias de clientes: (i) clientes minoristas, la cual
incluye a los individuos y (ii) clientes comerciales, la cual incluye empresas pequefias, medianas y grandes y empresas muy
grandes (corporaciones). Adicionalmente, el Banco provee servicios a cuatro gobiernos provinciales. EI Banco ofrece una
relativamente estrecha gama de productos estandar, los cuales se encuentran generalmente disponibles tanto para sus clientes
individuales como comerciales. El Banco encara sus negocios bancarios de manera unificada; no es administrado por segmentos o
divisiones ni por categorias de clientes, productos y servicios o por regiones ni en cualquier otro tipo de segmentacion, a los
efectos de asignar recursos o evaluar rentabilidad. La estrategia del Banco consiste en aumentar sus negocios mientras crece la
demanda del crédito en Argentina, concentrandose en las oportunidades de cross-selling entre su amplia base de clientes. La
siguiente resefia de los negocios del Banco sigue las categorias amplias de clientes minoristas y comerciales, para facilitar la
comprension de quiénes son los clientes del Banco y los productos y servicios que el Banco provee.

Clientes minoristas
Introduccion

El Banco presta servicios a personas humanas con el objeto de satisfacer sus necesidades financieras, ya sea en materia de ahorro,
servicios transaccionales o financiamiento. Los clientes minoristas se clasifican segun su situacién laboral o su principal fuente de
ingresos, en las siguientes categorias: Plan Sueldo, Jubilados, Mercado Abierto y Profesionales y Negocios. EI Banco presta
servicios en todo el territorio de la Argentina, y particularmente en las regiones fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, las
cuales poseen una alta concentracion de individuos de bajos y medios ingresos, tradicionalmente desatendidos por los grandes
bancos privados. El Banco atiende a estos clientes minoristas a través de su extensa red nacional de sucursales. Aproximadamente
el 93% de dichas sucursales se encuentran ubicadas fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Banco ofrece a sus clientes minoristas productos y servicios bancarios tradicionales tales como cuentas corrientes y cajas de
ahorro, depositos a plazo fijo, tarjetas de crédito y débito, préstamos financieros de consumo (incluyendo préstamos personales),
préstamos hipotecarios, préstamos para automotores, giro en descubierto, servicios crediticios, coberturas de seguros para
vivienda y automotores, pago de impuestos y servicios, cajeros automaticos y transferencias de dinero.

Los clientes minoristas del Banco le proveen una importante y eficiente fuente de fondeo y significativos ingresos financieros y
por comisiones. ElI Banco considera que su amplia base de clientes minoristas le proporciona una oportunidad excelente para
aumentar el volumen de sus negocios vinculados al crédito. A modo de ejemplo, de la cartera de clientes minoristas del Banco,
solo el 22% tiene actualmente un préstamo personal y s6lo el 39% posee tarjeta de crédito otorgada por el Banco. El Banco
considera que existe un gran potencial para incrementar esos porcentajes.

Los esfuerzos del Banco se concentraron en fortalecer las relaciones con sus clientes ofreciéndoles los productos que mejor se
adapten a sus necesidades y circunstancias, mediante asesoramiento profesional personalizado lo que constituye una caracteristica
distintiva del Banco para servir a su mercado objetivo.

Las principales metas del Banco para la banca minorista, consisten en mantener su posicion de liderazgo y competitividad en
préstamos personales, aumentar su posicién en el mercado de tarjetas de crédito, empleando este producto como herramienta para
fortalecer las relaciones con los clientes, mejorar la calidad de crédito, promover la atomizacién del portafolio de depdsitos a
plazo fijo y generar una base estable y sdlida de comisiones.

En este sentido, con miras a continuar creciendo en el mercado de tarjetas de crédito, el Banco intensifico sus esfuerzos tendientes
a aumentar el consumo y los activos totales. También optimiz6 el uso de la informacion de sus clientes como una herramienta para
implementar mejores acciones de cross-selling, retencion de clientes y prevencion de incumplimiento.

En 2016, la participacion de mercado de las lineas de productos de financiacion al consumo del Banco permanecio estable,

manteniendo su posicién de liderazgo sostenida, una posicién competitiva en su cartera de préstamos personales y un importante
crecimiento en sus productos de tarjetas de crédito.
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Cuentas corrientes, cajas de ahorro y depositos a plazo fijo

El Banco percibe comisiones por el mantenimiento de cuentas, el envio de extractos de cuentas, el procesamiento de cheques y
por otras operaciones de banca directa, tales como débitos directos, transferencias de fondos, érdenes de pago y tarjetas de débito.
Los depdsitos a plazo fijo constituyen también una fuente importante y estable de fondeo.

Las acciones comerciales y de fidelizacion de clientes del Banco le han permitido alcanzar un crecimiento en su cartera de
depositos superior a los niveles del mercado, principalmente debido al incremento en los depdsitos a plazo fijo de clientes
minoristas lo cual intensifico la diversificacion del fondeo. La cartera de depdsitos a individuos crecié un 25% en el 2014, un 55%
en el 2015 y un 62% en el 2016, representando al 31 de diciembre de 2016 el 64% del total de depositos.

Las cuentas y los paquetes se constituyen en el canalizador de los depo6sitos vista y en uno de los principales impulsores de los
ingresos por comisiones. Por este motivo, la Banca individuos trabaja en el ciclo de vida de los paquetes, impulsando acciones de
fidelizacién y retencién de nuestros productos.

En 2013 se implement6 el pago de asignaciones familiares del gobierno a través de cuentas bancarias, generando la apertura de
mas de 45.000 cuentas y la emision de tarjetas de débito asociadas. En 2014 el Banco registré un incremento de aproximadamente
180.000 cuentas (7%). La cantidad de cuentas minoristas aument6 un 17% en 2015 y un 11% en 2016.

En el 2016, el Banco implement6 la apertura de cajas de ahorro especiales que tienen como objetivo principal bancarizar a
aquellas personas que aun no poseen ninguna cuenta en el sistema financiero, mediante la sola presentacién del Documento
Nacional de Identidad (DNI) del titular para su apertura. Ademds, lanzamos una nueva funcionalidad en Home Banking y
habilitamos el Centro de Atencidn Telefdnica para que nuestros clientes puedan dar de alta cuentas, o bien, puedan solicitar la baja
de productos por dichos canales.

En el marco de la ley N° 27.260 de Régimen de Sinceramiento Fiscal, el Banco trabajo en la apertura de cuentas especiales y la
recepcion de depdsitos de acuerdo a las alternativas vigentes para los clientes.

El servicio de tarjetas de débito es esencial en el marco de la estrategia del Banco tendiente a aumentar las transacciones de
clientes mediante el aumento del uso de cuentas. Su propdsito secundario consiste en convertir los saldos de cuenta por mayores
depdsitos en cuentas transaccionales, aumentando asi la base de depdsitos a la vista del Banco. En lo que respecta a las cuentas
transaccionales, el volumen monetario de las operaciones de compra aumentd 45%, 51% y 43% en 2014, 2015 y 2016,
respectivamente. En 2016 la cantidad de tarjetas de débito emitidas por el Banco aument6 un 13%.

El siguiente cuadro refleja el nimero de cuentas de clientes minoristas al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016:

Numero Aproximado de Cuentas de Clientes

Minoristas
(al 31 de diciembre de cada afio)
Productos 2014 2015 2016
Cajas de ahorro
Total cajas de ahorro 2.340.533 2.725.792 2.994.846
Plan Sueldo (sector privado y publico) 1.209.496 1.365.612 1.516.176
Jubilados y pensionados 700.340 711.514 763.028
Mercado abierto, profesionales y negocios 430.697 648.666 715.642
Cuentas corrientes
Cuentas corrientes 610.184 713.577 809.240
Acceso electronico a cuentas
Tarjetas de débito 2.327.188 2.558.520 2.928.969

Productos y servicios crediticios

El Banco ofrece a sus clientes minoristas préstamos personales, descuento de documentos, créditos hipotecarios para vivienda,
lineas de adelantos, préstamos prendarios y financiamiento a través de tarjetas de crédito.

El Banco procura continuar incrementando su volumen de préstamos minoristas, concentrando sus esfuerzos en mercados
desatendidos, tales como los individuos de bajos y medios ingresos, y en el cross-selling de sus productos crediticios minoristas a
los actuales clientes del Banco, particularmente a aquellos que mantienen cajas de ahorro y cuentas corrientes en el Banco en
virtud de los servicios de pago de sueldos y jubilaciones y pensiones que el Banco brinda.

Durante 2014, la cartera de préstamos minoristas del Banco aumento 21% respecto de 2013, manteniendo la segunda posicién
entre las entidades del sistema financiero en términos de volumen de las carteras de préstamos personales y tarjetas de crédito.

El crecimiento de los préstamos personales del Banco durante 2014 fue del 16%, lo que le permitié mantener su posicion lider,
con una participacion del 14% en 2014, alcanzada como resultado de haber continuado con la estrategia de comunicacion masiva
comenzada en 2013. Ademas de las herramientas de comunicacion ya empleadas por el Banco, principalmente basadas en
dispositivos moviles, se incorporé el “aviso de pre-aprobacion de préstamo” mediante una alerta en la pagina de home banking del
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Banco. Con el fin de mejorar el servicio y optimizar el otorgamiento de préstamos, el Banco desarrollé6 campafias internas para
fomentar el crédito a través de canales automaticos.

El negocio de tarjetas de crédito del Banco aumento significativamente en 2014, registrandose un aumento en los saldos de la
cartera del 35% y con un aumento del 43% en el consumo en comparacion con los valores informados al 31 de diciembre de 2013.
Durante el afio se desarrolld un agresivo programa de telemarketing con miras a mejorar los valores de referencia, incluyendo la
activacion de productos, un mayor consumo y limites mas altos. Se realizaron acciones tendientes a mejorar la eficiencia y reducir
los costos de servicios, resultando en un significativo aumento en la cantidad de cuentas que se suscribieron al servicio de
resumen de cuenta electronico. Durante el ejercicio, se observé un importante incremento en la rentabilidad de estos productos,
debido a la implementacidn de una estrategia destinada a aumentar las comisiones y reducir los costos de fondeo, sin por ello
afectar los volimenes comerciales.

En 2015, la cartera de préstamos minoristas del Banco aumentd un 47%, la cartera de préstamos personales registrd un incremento
del 44% y la cartera de tarjetas de crédito aumentd un 60%, en cada caso en comparacion con 2014,

Durante 2016 el Banco continu6 trabajando en la promocion de un sistema financiero inclusivo, con especial interés en la
accesibilidad de personas con bajo nivel de bancarizacion y para incrementar la cartera de préstamos personales y el volumen de
venta a través de los canales alternativos. EI Banco mantuvo la posicién en la participacion de mercado de tarjetas de crédito en
términos de consumos y activos totales, posicionandolo como producto estratégico en la captacion e incremento de la relacion
transaccional con nuestros clientes. Asimismo, se lanzd una nueva Linea de Préstamos Hipotecarios en UVAs, que le permitié al
Banco formar parte del Programa PROCREAR "Solucién Casa Propia", destinada a beneficiarios seleccionados por ANSES. El
programa PROCREAR es una iniciativa del gobierno argentino dirigida a impulsar la actividad econémica, crear empleos y
brindar soluciones a los problemas de vivienda de las familias de bajos ingresos. Ademas, se continué incentivando el
otorgamiento de préstamos por canales automaticos, con el objetivo de hacer la vida mas facil a nuestros clientes y facilitarles el
acceso inmediato a préstamos, sin necesidad de acercarse a las sucursales.

Al 31 de diciembre de 2016, la cartera de préstamos minoristas representaba el 57% de la cartera total de préstamos. En el afio
2016 se destaco el crecimiento de la cartera de préstamos personales del 28% y de la cartera de tarjetas de crédito que se
increment6 un 30% en comparacion con 2015.

El Banco es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito de Argentina, con aproximadamente 2,6 millones de tarjetas de
crédito emitidas para clientes minoristas al 31 de diciembre de 2016. Una de las iniciativas para ampliar la actividad crediticia
consiste en fomentar el uso de tarjetas de credito para grandes compras por parte de clientes de bajos y medianos ingresos.

El siguiente cuadro refleja la informacion sobre préstamos de la cartera de consumo del Banco al 31 de diciembre de 2014, 2015y
2016:

Préstamos de la cartera de consumo
(al 31 de diciembre de cada afio)
(en millones de Pesos y como porcentaje de la cartera)

2014 2015 2016
Adelantos 251,1 0,9% 290,2 0,7% 368,0 0,7%
Documentos 4437 1,6% 591,7 1,5% 947,5 1,9%
Hipotecarios y prendarios 959,3 3,6% 1014,7 26% 11271 2,2%
Tarjetas de crédito 85549 31,8% 13.661,9 345% 17.796,0  34,8%
Personales 16.401,5 61,0% 23.6889 59,8% 30.2804  59,3%
Otros 289,7 1,1% 3848 1,0% 550,0 1,1%
Total 26.900,2 100,09 39.632,2 100,0% 51.069,0 100,0%

Los préstamos personales, que constituyen la parte mas representativa de la cartera del Banco, exhibieron una tasa de interés anual
promedio del 37,5% al 31 de diciembre de 2016 y un plazo de vencimiento promedio de 50,2 meses. Las tasas de interés y plazo
varian de acuerdo a los productos.

Servicios de pago de sueldos a través del Plan Sueldo

Desde 2001, la legislacién laboral Argentina ha establecido el pago obligatorio de sueldos a través de cuentas abiertas por los
empleadores a nombre de cada empleado en entidades financieras ubicadas en un radio de dos kildmetros desde el lugar de
trabajo, en el caso de zonas urbanas, y diez kilémetros en el caso de zonas rurales. Existen requisitos similares para el pago de
jubilaciones.

El Banco tiene a su cargo el procesamiento de la némina de sueldos para empresas del sector privado y publico, que requiere que
los empleadores mantengan una cuenta en el Banco para el depdsito directo de los haberes de sus empleados. El Banco
actualmente provee servicios de pago de sueldos para los gobiernos de las provincias de Misiones, Salta, Jujuy y Tucuman, y para
clientes del sector privado por un total de 2,3 millones de clientes minoristas (incluyendo jubilados y pensionados). Esta actividad
proporciona al Banco una fuente de fondeo importante, a través de una diversificada base de depositantes, la que presenta ademas
un significativo potencial para el negocio de cross-selling.
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Clientes comerciales
Introduccion

Las personas humanas y juridicas del sector privado no financiero que desarrollan actividades comerciales y/o industriales estan
incluidas en esta categoria. El Banco brinda a sus clientes comerciales productos y servicios bancarios tradicionales, tales como
depositos, créditos (incluidas las lineas de adelanto), descuento de cheques, factoring, préstamos con garantia real y lineas de
crédito para la financiacion de operaciones de comercio exterior y servicios de cash-management. El Banco, ademas, presta a sus
clientes comerciales servicios fiduciarios, de pago de sueldos y de agente financiero, tarjetas de crédito corporativas y otros
productos especializados.

La cartera de clientes comerciales estd dividida por volimenes y sectores. EI Banco cuenta con cuatro categorias de clientes
comerciales: pequefias empresas (registran hasta Ps. 200 millones en ventas anuales), empresas medianas y grandes (registran mas
de Ps. 200 millones en ventas anuales), empresas agrarias (que incluyen individuos y empresas que operan en el sector agricola o
en el comercio de productos relacionados al campo) y empresas corporativas (registran mas de Ps. 800 millones en ventas anuales)

Banco Macro apoya las actividades productivas a través del fomento del desarrollo, las nuevas tendencias y la innovacion, porque
su objetivo es seguir ofreciendo los mejores servicios para el campo, la industria y el comercio. En base a valores de cercania,
esfuerzo, trabajo, dedicacién y sentido de pertenencia, brindamos lineas de financiamiento acordes a cada perfil de cliente que
contribuyen con su crecimiento, su desarrollo y el de sus comunidades.

Como en afios anteriores, el Banco continu6é con el desarrollo de la estrategia de atencién descentralizada especializada por
categoria que permite mejorar la calidad de atencion al cliente. Actualmente, el Banco posee una red de sucursales con oficiales de
negocio especializados en cada categoria, que brindan una amplia gama de propuestas para la financiacién de capital de trabajo,
proyectos de inversion, leasing, asi como toda la operatoria vinculada a comercio exterior.

La base de clientes comerciales del Banco también es una fuente de demanda de su liquidez excedente, reflejada en adelantos en
el dia y préstamos a corto plazo a los principales clientes comerciales. Véase la seccidn: “Resefia y Perspectiva Operativa y
Financiera — Recursos de Liquidez y Capital”.

Productos y servicios crediticios

La mayor parte de la actividad crediticia actual del Banco consiste en préstamos para capital de trabajo a empresas pequefias y
medianas. Histéricamente, el Banco se ha concentrado en este tipo de empresas, lo que le ha permitido diversificar su exposicion
al riesgo de crédito mediante el otorgamiento de préstamos por montos de menor cuantia a clientes de diversos sectores
comerciales. Al 31 de diciembre de 2016, los 20 mayores préstamos otorgados por el Banco al sector privado representaban el 7%
del total de préstamos comerciales.

El Banco ofrece créditos comerciales a corto, mediano y largo plazo.

Corto plazo: incluye lineas de crédito por hasta 180 dias y consiste esencialmente en lineas de giro en descubierto, tarjetas de
crédito y débito corporativas y factoring, asi como financiamientos relacionados con operaciones de comercio exterior, tales como
prefinanciacion de exportaciones, financiamientos post embarque y financiamiento de importaciones. Estos productos incluyen
lineas contingentes, tales como garantias de corto plazo (garantias de cumplimiento y garantias de oferta) y cartas de crédito de
importacion. El riesgo crediticio asignado a este tipo de transacciones es la calificacion del deudor, excepto que sea mejorada
como resultado de una prenda o garantia.

Mediano a largo plazo: incluye lineas de crédito y facilidades de crédito especificas que exceden los 180 dias. Habitualmente son
préstamos basados en activos fisicos, tales como leasing en el que se logra una mejora del crédito a través del activo subyacente.

Los riesgos generados por las facilidades crediticias de mediano a largo plazo son mitigados mediante diferentes mecanismos que
van desde prendas e hipotecas, hasta negocios estructurados a través de fideicomisos financieros en los cuales el deudor cede
fiduciariamente el activo subyacente, mayormente el flujo de ingresos futuros. Més alla del plazo y teniendo en cuenta que estas
lineas de crédito estan destinadas a pequefias y medianas empresas, la politica del Banco es requerir garantias personales de los
duefios a pesar de que la calificacion del deudor permanezca sin cambios.

En 2014, la cartera de préstamos a clientes comerciales del Banco (excluyendo préstamos a grandes empresas) aumentd 17%,
impulsado por un aumento en los créditos prendarios, descuento de cheques, certificados de avance de obra y tarjetas de crédito.
Este aumento fue compensado por una disminucion del 28% en la cartera de préstamos a grandes empresas.

En relacion con la actividad bancaria dirigida al sector agropecuario, en 2014 el clima no fue tan desfavorable como en 2013,
dando lugar a mayores rindes en los cultivos tradicionales. En areas con mayor potencial productivo, los rindes fueron
comparables a los valores promedio histéricos y en ciertas areas se revirtieron los bajos rendimientos registrados en los dos afios
anteriores. Sin embargo, la rentabilidad general del sector todavia se encuentra afectada por la carga tributaria y los controles a la
exportacién, dando lugar a un amesetamiento en la actividad comercial.
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Durante 2014, el Banco cubri6 las necesidades financieras de mas de 15.000 productores agricolas, brindando financiacién para
capital de trabajo, incluyendo aproximadamente 1.000 proyectos de inversién por un total de mas de Ps.578 millones a través de
las Lineas de Crédito para la Inversion Productiva. Asimismo, fueron de especial importancia las medidas adoptadas en relacion
con las Tarjetas Macro Agro, que resultaron en una activacion de cuentas mas efectiva y un aumento en los volimenes de
consumo Yy saldos de cartera del 51% y 62%, respectivamente, en 2014, principalmente como resultado de las nuevas alianzas con
productores agropecuarios. Los préstamos a empresas agricolas crecieron 14% en 2014 en comparacién con 2013.

En 2014, la cartera de préstamos a Pymes aumenté 22%, principalmente debido al incremento en el descuento de cheques,
créditos prendarios y otros anticipos. A través de las Lineas de Crédito para la Inversion Productiva, el Banco financié proyectos
de capital para mas de 1.500 empresas por un total de Ps.935 millones. En este sentido, la estrategia del Banco fue esencial para
llegar a mas clientes, ofreciéndoles una amplia gama de productos a través de un agil proceso de aprobacion.

En 2014, la cartera de préstamos a medianas empresas aumenté 14% en comparacién con 2013.
En 2015, el Banco se concentré en expandir su liderazgo en el negocio de banca comercial.

El Banco se concentr6 en respaldar el desarrollo de las Pymes y negocios regionales. La mayor parte de las Lineas de Crédito para
la Inversién Productiva fue asignada a este grupo de clientes, respaldando proyectos de inversidn con el objeto de desarrollar ain
mas estos negocios y sus comunidades asociadas.

El Banco forj6 alianzas estratégicas con el sector de banca corporativa, instandolos a ofrecer productos de alta calidad a sus
clientes Pyme. El Banco cre6 el concepto de Comunidad de Negocio, un modelo de gestion que le permitié aumentar la cantidad
de préstamos a Pymes en un 48% interanual. También se crearon lineas de crédito especiales para Pymes.

En 2015, el Banco desarrollé lineas de crédito especiales para medianas y grandes empresas. En lo referente a grandes empresas,
el Banco logro aumentar la penetracion de cuentas Plan Sueldo, haciendo hincapié en la distribucion geogréfica de lared y en la
relacion con grandes empresas.

En 2015, en lo que respecta al sector agropecuario, el Banco se concentr6 en posicionarse como un Banco de Proximidad,
forjando relaciones mas estrechas con los productores, mediante reuniones periédicas con clientes en zonas estratégicas.

Las Tarjetas Macroagro presentaron el mayor crecimiento en 2015, reflejando el aumento mas importante en participacion de
mercado. El Banco continu6 respaldando a las economias regionales con productos personalizados para los sectores del tabaco,
azUcar y yerba.

Se crearon alianzas estratégicas con grandes proveedores, que permitieron a los clientes del Banco adquirir insumos a un costo
financiero minimo. Esto fue altamente beneficioso para los segmentos con actividades estacionales.

El Banco relanzé su linea de crédito para el desarrollo de las exportaciones regionales relacionadas con el Consejo Federal de
Inversiones. En 2015, bajo este programa se cerraron 11 operaciones por un total de Ps.6,7 millones.

Como resultado de estas medidas, en 2015 la cartera de préstamos comerciales se increment6 un 34% en comparacion con 2014.
Los préstamos a pequefias y medianas empresas aumentaron 47% en 2015 en comparacién con 2014, principalmente debido a un
aumento del 53% en documentos y del 62% en créditos hipotecarios. Los préstamos a empresas agricolas aumentaron 42% en
2015 en comparacion con 2014, impulsados por un aumento del 68% en préstamos con tarjetas de crédito, un incremento del 46%
en documentos y un aumento del 47% en préstamos hipotecarios. La cartera de préstamos a medianas y grandes empresas
aumento6 30% y 2%, respectivamente, en comparacion con 2014.

Durante 2015, el Banco otorgd financiaciones por Ps.3.000 millones a través de sus Lineas de Crédito para la Inversion
Productiva. Al 31 de diciembre de 2015, el saldo total pendiente era de Ps.6.300 millones.

Al 31 de diciembre de 2016, la cartera de préstamos a la cartera comercial representaba el 43% de la cartera total de préstamos,
incluyendo préstamos al sector financiero y al sector publico que representaban el 4%. En el 2016 el foco estuvo puesto en las
empresas PyMESs y los negocios regionales, trabajando para ofrecerles productos y servicios acordes a cada perfil de compaifiia,
considerando principalmente su tamafio y la localidad donde opera.

El Banco acompafid el crecimiento de las PyMEs mediante el desarrollo de negocios y vinculos sustentables en todo el pais. La
distribucion geografica, cercania, atencién personalizada y el conocimiento de sus clientes y las economias regionales permiten
detectar sus necesidades y apoyarlos en la financiacion de sus proyectos como, asimismo, brindar soluciones transaccionales para
el manejo de sus pagos y cobros.

El Banco continud las acciones integradoras con el objetivo de financiar a pequefios productores clientes y proveedores de la
cadena de valor de los clientes Megra. Entre las acciones se destacan los convenios con grandes empresas compradoras de yerba
en el Noreste Argentino y las tabacaleras de Salta y Jujuy.
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Dentro de la Banca Corporativa, en 2016 se profundizo la relacién con los clientes existentes y con los nuevos, con el fin de
posicionar al Banco como uno de sus bancos principales. Esto posibilité brindar asistencia especializada a cada una de las
empresas integrantes de las distintas cadenas de valor, con productos a la medida de sus necesidades. Ademas, la Banca
Corporativa trabajé con Banca Individuos y la red de sucursales en acciones conjuntas para incrementar la base de Plan Sueldo y
aumentar la participacion de mercado en productos crediticios.

En relacion a la Banca Agro, el Banco continué apoyando las economias regionales con productos a medida para sectores como el
tabacalero, el azucarero y el de la yerba mate, mediante el financiamiento de todas las cadenas de valor desde el productor
primario hasta el industrial que exporta o comercializa sus productos en el mercado interno.

A través de la “Linea de Crédito al Instante” destinada a microemprendedores y PyMEs de todo el pais y con el objetivo de
financiar capital de trabajo, el Banco ofrece a clientes y no clientes la posibilidad de solicitar un crédito al instante, con
otorgamiento inmediato y minimos requisitos. Dicha linea es para financiar capital de trabajo, por un monto maximo de hasta
$1.500.000 y se ofrece descuento de cheques de pago diferido, acuerdo de cuenta corriente, préstamo a sola firma, Tarjeta de
Crédito Macro Agro y financiaciéon de Comercio Exterior.

El Banco brinda acceso a crédito a PYMEs y microemprendimientos a través de diferentes paquetes y la Linea de Inversion
Productiva. Asimismo, ofrece el producto Prenda Agil para la financiacién de rodados y maquinarias agricolas para PyMEs.

En Comercio Exterior, se destaca el producto E-Comex digital que durante 2016 registr6 un fuerte incremento en operaciones y
cantidad de clientes, con un crecimiento del 161% en comparacion con el 2015.

Adicionalmente se generaron alianzas estratégicas con grandes empresas proveedoras que les permiten a los clientes poder
acceder a compras de insumos con costo financiero reducido. A diciembre de 2016, se firmaron més de 30 convenios con
fabricantes o concesionarios para las lineas de crédito en dolares destinadas a financiar la compra de maquinaria agricola.

En el 2016 el total de préstamos de la cartera comercial se increment6 un 60% en comparacion con 2015. El crecimiento estuvo
liderado por la banca corporativa que registré un incremento de su cartera de préstamos del 229%, principalmente por adelantos y
lineas de comercio exterior. Luego se destacé el aumento de la cartera de préstamos a pequefias empresas (incluyendo
microemprendimientos) del 32% en 2016 en comparaciéon con 2015, el aumento de la cartera de Agro en un 30% en 2016
comparada con 2015 y de la cartera de Megra en un 21% en 2016 respecto al 2015.

Al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, la composicién de la cartera comercial de préstamos era la siguiente:

Préstamos de la cartera comercial (1)
(al 31 de diciembre de cada ejercicio)
(en millones de Pesos y como porcentaje de la cartera)

2014 2015 2016
Adelantos 3.261,9 18,1% 45478 18,8% 8.747,6 22,6%
Documentos 4.115,6 22,8% 5.823,7 24,1% 10.125,9 26,1%
Hipotecarios y prendarios 3.483,7 19,1% 4.782,4 19,8% 5.249,0 14,0%
Tarjetas de crédito 634,6 3,5% 11314 4,7% 1055,5 2,7%
Personales 14,2 0,1% 14,8 0,1% 22,4 0,1%
Otros 6.516,3 36,1% 7.896,0 32,6% 13.353,9 34,5%
Total 18.026,1 100,0% 24.196,1 100,0% 38.734,4 100,0%

(1) Incluyendo préstamos a instituciones de microcrédito y préstamos comerciales que a los fines del estado de situacion de deudores consolidado se
incluyeron como cartera de consumo siguiendo los criterios descriptos en “Marco regulatorio del sistema bancario argentino”.

Servicios transaccionales

El Banco ofrece a sus clientes comerciales servicios transaccionales, tales como servicios de cash management, manejo de
cobranzas, pago a proveedores, pago de sueldos, de operaciones de cambio, servicios de comercio exterior, emision de tarjetas de
crédito corporativas, y servicios informaticos, tales como Datanet e Interpyme. Habitualmente no hay riesgos crediticios
involucrados en este tipo de transacciones, excepto para intra-day gapping (pagos realizados contra cobranzas entrantes), asi
como la liquidacion y pre-liquidacion relacionada con operaciones de cambio que, en general, son aprobadas siguiendo el
procedimiento de calificacion del deudor.

Pago a proveedores. El servicio de pago a proveedores que brinda el Banco permite a los clientes cumplir puntualmente con sus
pagos a proveedores de manera simple y eficiente. Este servicio también permite la emision de liquidaciones de pagos, recibos de
pago de impuestos, facturas y otros documentos que la empresa pagadora requiera.

Servicio de cobro. El servicio de cobro del Banco incluye la posibilidad de depositar efectivo o cheques en cualquiera de sus 444
sucursales, realizar débitos automaticos y directos de cuentas corrientes o cajas de ahorro y el transporte de fondos cobrados por
clientes comerciales hasta las sucursales del Banco, para su depdsito. La extensa red de sucursales del Banco le permite ofrecer un
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servicio de cobro rapido y eficiente en todo el territorio de la Argentina, lo que resulta de fundamental importancia para las
empresas con alcance regional y nacional.

Datanet e Interpymes. El Banco brinda a sus clientes comerciales acceso al servicio de Datanet (“Datanet”), una red bancaria
electronica que une a sus bancos miembros en la Argentina. Estos servicios permiten a los clientes del Banco obtener informacion
en linea, confiable y en tiempo real de sus cuentas bancarias incluidas en Datanet, y realizar varios tipos de operaciones.

Interpymes es un sistema de banca electrénica disefiado para satisfacer las necesidades de pequefias empresas. No requiere de
procedimientos especiales para su instalacion y es facilmente accesible a través de Internet, simplificando las operaciones diarias
de los clientes del Banco.

Servicios de cobro de impuestos y de agente financiero. EI Banco también tiene acuerdos exclusivos de largo plazo para brindar
servicios de cobro de impuestos y de agente financiero con cuatro gobiernos provinciales: Salta. Misiones, Jujuy y Tucuman.
Estos contratos expiran en 2026, 2019, 2024 and 2021, respectivamente.

Servicio de pago de sueldos. El Banco provee el servicio de pago de sueldos a cuatro gobiernos provinciales y a empresas del
sector privado. Véase “Productos y servicios del Banco — Clientes minoristas”.

Red de distribucion

Al 31 de diciembre de 2016, el Banco contaba con 444 sucursales distribuidas en todo el pais, la mayor red de sucursales del
sector privado en Argentina. En particular, y en linea con su estrategia de expansion a nivel nacional, el Banco cuenta con una
gran cobertura en las provincias del interior, ya que el 93% de sus sucursales se encuentran ubicadas fuera de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. Ademas, al 31 de diciembre de 2016 el Banco contaba con 1.395 cajeros automaticos, 920 terminales de
autoservicio, diversos puntos de servicio para el pago de prestaciones de la seguridad social, la atencién de cuentas corrientes y
cajas de ahorro y servicio de banca por Internet (“home banking”).

El cuadro a continuacién presenta la distribucién de sucursales por provincia al 31 de diciembre de 2016:

Al 31 de diciembre de 2016

Provincia Sucursales % del total

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 31 7%
Provincia de Buenos Aires 59 13%
Catamarca 1 0%
Chaco 1 0%
Chubut 5 1%
Cordoba 69 16%
Corrientes 3 1%
Entre Rios 10 2%
Formosa 0 0%
Jujuy 15 3%
La Pampa 2 0%
La Rioja 2 0%
Mendoza 15 3%
Misiones 34 8%
Neuquén 5 1%
Rio Negro 6 1%
Salta 35 8%
San Juan 1 0%
San Luis 1 0%
Santa Cruz 2 0%
Santa Fe 107 24%
Santiago del Estero 2 0%
Tierra del Fuego 2 0%
Tucuman 36 8%
TOTAL 444 100%

Fuente: BCRA

Tecnologia y canales automatizados

El desarrollo tecnoldgico del Banco es constante y las alternativas para la realizacion de operaciones bancarias contindian
creciendo. Los canales automaticos permiten a los clientes del Banco efectuar operaciones bancarias con total agilidad, comodidad
y seguridad, ofreciendo una amplia variedad de transacciones disponibles.

Durante los ultimos tres afios el Banco se ha concentrado en los canales automaticos, brindando a los clientes servicios méas

accesibles y flexibles. Como resultado, la utilizacion de los canales automaticos siguié su expansion, presentando un flujo
creciente tanto en transacciones como en usuarios.
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En el 2016 la cantidad de transacciones efectuadas a través de canales automaticos se increment6 en un 27% en comparacién con
el 2015.

Se implementaron nuevas medidas para mantener estrictas normas de seguridad, calidad de servicio y disponibilidad en la red de
cajeros automaticos del Banco mediante estrategias de gestion preventiva y capacitacion. El Banco aumentd la cantidad de cajeros
automaticos con reconocimiento de efectivo y acreditacion de depdsitos en linea, asi como la cantidad de cajeros automaticos con
guia de voz para personas no videntes o con dificultades de vision.

Estas medidas colocaron al Banco en una posicion de liderazgo en calidad de servicio, un aspecto especialmente importante
considerando la cantidad y dispersion geografica de los cajeros automaticos instalados por el Banco.

Asimismo, el Banco continud fortaleciendo y actualizando la tecnologia ofrecida en sus cajeros automaticos, llegando a un total
de 1.395 cajeros automaticos operativos, lo que representa una de las redes de mayor alcance en el pais.

En el 2016 el monto operado a través de ATMs se incrementd un 16% respecto al 2015.

El Banco cuenta con terminales de autoservicio distribuidas en su red de sucursales en todo el pais, ofreciendo una amplia
variedad de operaciones, entre ellas la posibilidad de realizar depdsitos las 24 horas, todos los dias del afio. En 2014, el Banco
incorporé la funcionalidad de deposito inteligente de cheques. Este desarrollo ha beneficiado tanto al Banco (se aumentd la
eficiencia reduciendo las tareas operativas en las sucursales) como a los clientes (seguridad y menor tiempo en la ejecucion de la
transaccion). En el 2016 el monto operado a través de TAS se incrementd un 34% respecto al 2015. A diciembre de 2016 el Banco
tenia 920 TAS instaladas.

En lo que respecta al uso de home banking, el Banco ha implementado un servicio de cobro para empresas que ofrece los
siguientes beneficios: seguridad (no se transportan efectivo ni cheques a la sucursal), practicidad (es facil y seguro, se realiza
copia de seguridad de los recibos en formato PDF, posibilidad de revisar el historial de pagos y recibos), accesibilidad (desde
cualquier PC), y sin costo adicional. El Banco también utiliza el canal de home banking para informar a sus clientes minoristas
acerca de la posibilidad de obtener préstamos personales, el monto disponible y procedimiento de solicitud. Las operaciones
realizadas a través de home banking aumentaron un 10% en 2015.

El canal “Macro Banca Moévil” se ha desarrollado significativamente durante los ultimos tres afios. En linea con las caracteristicas
de los usuarios y las tendencias tecnoldgicas que respaldan el desarrollo del servicio, la aplicacion “Macro Banca Movil” esta
disponible en las principales tiendas virtuales de los sistemas operativos mas importantes.

El crecimiento sostenido y pronunciado en el nimero de usuarios y transacciones realizadas por canales automatizados ha
demostrado la efectividad y aceptacion del servicio en el mercado.

Politicas de gerenciamiento de riesgos

A fin de cumplir con los “Lineamientos para la Gestion de Riesgos de Entidades Financieras” establecidos en la Comunicacion
“A” 5203, con sus modificaciones, el Banco adopt6 diversas medidas a nivel de su estructura organizativa y puso en practica
procedimientos para asegurar el establecimiento de un proceso de gestion de riesgo independiente.

En lo que respecta a la estructura organizativa del Banco, el directorio determiné la conformacion del Comité de Gestidn de
Riesgos y designd un Gerente de Gestion Integral de Riesgos responsable de coordinar la aplicacion de politicas de gestion de
riesgo y a los funcionarios responsables respectivos. Para mayor informacion, véase “Datos sobre Directores, Alta Gerencia y
Miembros de la Comision Fiscalizadora — Practicas del Directorio”.

El Gerente de Gestion Integral de Riesgos coordina a los responsables de riesgo financiero, riesgo crediticio y riesgo operacional y
tecnoldgico, que estan a cargo de la implementacion de los lineamientos establecidos en la politica marco de gestion de riesgo.

La politica marco de gestion de riesgo del Banco establece el entorno para el proceso de gestion de riesgo bajo los conceptos de
identificacion, medicidn, monitoreo y mitigacién de riesgos. Asimismo, fija las funciones de cada nivel organizativo en el
proceso.

El proceso de gestion de riesgos del Banco incluye el establecimiento por parte del Directorio de limites a la exposicion de cada
uno de los riesgos, el seguimiento por parte de funcionarios responsables del cumplimiento de dichos limites, la elaboracién de
informes periodicos para el Comité de Gestion Integral de Riesgos, el seguimiento de alertas y la aplicacion de planes de accion
en respuesta a dichas alertas y los lineamientos para el desarrollo de pruebas de estrés.

El proceso de pruebas de estrés incluye la documentacion y formalizacion del programa, asi como la seleccidn de las personas a

cargo de su ejecucion, la frecuencia de las pruebas y la validacion del esquema. También contempla el plan de contingencia
basado en los resultados de las pruebas. El Comité de Gestion de Riesgos lidera y coordina estas tareas.
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Asimismo, el esquema se complementa con politicas y procedimientos especificos para cada tipo de riesgo (riesgo financiero,
crediticio, operacional, de contraparte, de riesgo pais, de titulizacién, reputacional, de cumplimiento y estratégico, entre otros).

Capital econémico estimado

El capital econdmico es el monto estimado de pérdidas inesperadas identificado para cada uno de los riesgos individuales (riesgo
financiero, crediticio, de contraparte, de concentracion, operacional, de titulizacidn, estratégico y reputacional) determinado por el
Banco en forma consolidada.

A partir de enero de 2014, el Banco implementé un procedimiento formal para cuantificar el capital econdmico, tanto actual como
prospectivo, el cual constituye una herramienta empleada en la gestion diaria de riesgos, en la confeccion del “plan de negocios” y
en las “pruebas de estrés”.

Los métodos empleados para medir el capital econémico de cada riesgo fueron documentados y aprobados por el Directorio, de
acuerdo con las normas internas de gobierno societario y gestién de riesgos.

Los riesgos mas significativos gestionados por el Banco son el riesgo financiero, riesgo crediticio y riesgo operacional.
Riesgo financiero

Se entiende que el riesgo financiero comprende los riesgos de liquidez, de mercado y de tasa de interés, los cuales pueden afectar
la liquidez y solvencia del Banco, ya sea en forma independiente o interrelacionada.

El Banco cuenta con estrategias, politicas y limites definidos para cada exposicion, que han sido aprobados por el directorio en el
marco de la gestion de riesgos de mercado, liquidez y tasa de interés. Este proceso es revisado periddicamente por el Comité de
Gestion de Riesgos de acuerdo con los lineamientos establecidos por el Banco Central.

El objetivo de la politica de riesgo financiero consiste en asegurar que el Comité de Gestion de Riesgos y la alta gerencia cuenten
con informacion, herramientas y procedimientos adecuados para poder medir, administrar y controlar los riesgos que lo
componen.

Para mayor informacién sobre la definicion de riesgo financiero y procesos de gestién, véase la nota 19, “Politicas de
gerenciamiento de riesgos” a los estados contables auditados del Banco por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Riesgo crediticio
Politica crediticia y gestion de riesgo crediticio

El Comité de Gestion de Riesgos es responsable de establecer las politicas y procedimientos para la gestion de riesgo y la
supervision de las actividades de la alta gerencia del Banco relacionadas con la gestion de riesgos de crédito, entre otros. Asesora
al directorio sobre los riesgos del Banco.

La Gerencia de Riesgo Crediticio tiene a su cargo interpretar, ejecutar y garantizar la aplicacion de la Politica General de Créditos
aprobada por el directorio, asegurando la debida identificacién, evaluacion, control, seguimiento y mitigacion del riesgo crediticio.

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de incurrir en pérdidas como resultado de que los clientes o contrapartes
incumplan total o parcialmente las obligaciones financieras comprometidas por ellos con el Banco.

El Banco cuenta con politicas y estrategias de gestion de riesgo de crédito y de contraparte, cuyo objetivo es asegurar que los
riesgos estén dentro de un nivel de tolerancia de riesgo definido por el directorio y los organismos de control.

Calificacion de riesgo de crédito y proceso de aprobacion de créditos

A fin de determinar el riesgo de crédito, la Gerencia de Riesgo Crediticio del Banco califica a cada individuo o empresa mediante
un modelo de calificacion de riesgo, asignando una calificacion a cada deudor, tomando en consideracién conceptos cuantitativos
y cualitativos. La Gerencia de Riesgo Crediticio ha concentrado sus acciones en elevar la calidad y eficiencia del proceso de
calificacién de riesgo de crédito.

Existen politicas y procedimientos especificos para el otorgamiento de créditos para clientes de la Banca Comercial y para
Individuos, que difieren a su vez segun el segmento al que pertenecen (empleados del sector publico o privado, jubilados y
pensionados o mercado abierto).

La evaluacion del riesgo de crédito para individuos incluye el uso de aplicativos de riesgo en base a métodos de screening y
scoring relacionados con un nivel de morosidad. También existe un proceso de calificacion masivo centralizado para clientes y
modelos de precalificacion crediticia para evaluar a potenciales clientes a partir de diferentes campafias de venta.
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Diversos comités de crédito, compuestos por miembros de las areas de negocio y de riesgo, son responsables de examinar y
determinar si se aprueban ciertos préstamos, dependiendo del mercado objetivo y monto involucrado. Estos incluyen un comité de
crédito senior, un comité de crédito junior, un comité de crédito por sector econdmico, un comité de crédito por regién y un
comité para pequefios agricultores. ElI comité de crédito senior esta integrado por miembros del directorio y de la gerencia de
primera linea y considera propuestas de préstamos que excedan Ps. 58 millones.

En Banca Comercial, se requiere la aprobacion por parte de comités de crédito y se preparan informes de riesgo especificos por
cliente o por grupo econdmico para respaldar las decisiones de crédito. A fin de optimizar el proceso de aprobacion existen
métodos de evaluacion descentralizados para productores agricolas, Pymes y microemprendimientos, que incluyen parametros de
screening y scoring que permiten agilizar la aprobacion de productos predefinidos y montos de menor cuantia.

El Banco cuenta con un Sistema Informéatico de Gestién acorde a la magnitud de sus operaciones. Entre sus componentes se
encuentra una herramienta automatizada para el célculo de los indicadores de desempefio clave, para los cuales se han establecido
alertas y topes de valores a fin de monitorear cambios en los negocios segun el apetito de riesgo definido por el directorio. Otras
herramientas de gestidn de riesgo empleadas son los modelos de evaluacion o scoring para individuos y modelos de rating para
empresas, que se utilizan en distintas etapas del ciclo crediticio, atribuyendo una calificacion de riesgo interno a los clientes en
base a la cual se administran los limites de crédito asignados y se efectla el seguimiento de la cartera. Estas herramientas se
complementan con modelos de pérdidas esperadas, proyecciones y previsionamiento.

Para mayor informacion sobre el proceso de gestion de riesgo de crédito, véase la nota 19, “Politicas de gerenciamiento de
riesgos” a los estados contables auditados del Banco por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Riesgo operacional

El riesgo operacional, definido por el Banco de conformidad con el Acuerdo de Basilea IT y la Comunicacion “A” 5398 del Banco
Central, comprende el riesgo de sufrir pérdidas resultantes de la falta de adecuacion o fallas en los procesos internos, sistemas o
personas, 0 bien aquellas que sean producto de eventos externos. Esta definicion incluye riesgo legal, pero excluye riesgo
estratégico y reputacional.

El Banco cuenta con politicas, procedimientos y estructuras, que incluyen la designacidn de un responsable de riesgo operacional
y un Comité de Gestion de Riesgos, cuyo principal objetivo consiste en asegurar un plan de gestion de riesgo operacional que
incluya politicas, programas, mediciones y competencias para identificar, evaluar y administrar los riesgos con el objeto de asistir
a los gerentes de area y al directorio del Banco, en un entorno de riesgos rapidamente cambiantes y significativos.

En este contexto, se desarroll6 el Modelo Evolutivo Integral de Gestion de Riesgos Operativos, que comprende la identificacion,
medicién, administracion y monitoreo de riesgos operativos. Se disefié un programa de capacitacion a través del cual se comenzé
a difundir los conceptos inherentes a Riesgo Operacional y el cambio cultural que esto genera, y se puso en préctica un plan de
implementacidn del modelo para alcanzar la plena implementacion de todas sus etapas.

Se emplea un enfoque cuantitativo para medir el riesgo operacional y riesgo tecnoldgico. Respecto de la gestion de riesgos
relacionada con la tecnologia informatica y sistemas de informacion, el Banco cuenta con planes de contingencia y continuidad de
negocios con el fin de minimizar los riesgos que pueden afectar la continuidad de las operaciones del Banco.

El Banco posee un sistema de incentivos para gestionar el riesgo operacional de forma tal de alentar la participacion y la
evaluacion de riesgos. La politica de gestion de riesgos también se ha visto reforzada en lo relativo a nuevos productos y
modificaciones a productos existentes.

Asimismo, se continda con la implementacidn de mejoras en diferentes funcionalidades del sistema de gestion de riesgos.

Para mayor informacion sobre los procesos de gestion de riesgo operacional, véase la nota 19, “Politicas de gerenciamiento de
riesgos” a los estados contables auditados del Banco por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Competencia

El Banco considera que tiene una importante ventaja sobre sus competidores al proveer productos y servicios bancarios a
pequefias comunidades de las provincias del interior, generada a partir de su estrecha relacion con las comunidades y la fuerte
lealtad desarrollada a lo largo del tiempo con sus clientes en estas areas.

El Banco considera a Banco Santander Rio S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A, BBVA Banco Francés S.A., HSBC Bank
Argentina S.A. y Banco Patagonia S.A. como sus principales competidores entre los bancos privados. Asimismo, el Banco
también compite con bancos provinciales. Para el futuro, el Banco avizora una mayor competencia en los segmentos de productos
transaccionales comerciales, operaciones de crédito a largo plazo, créditos hipotecarios y otras lineas de crédito prendarias,
tarjetas de crédito, préstamos personales, servicios de pagos de sueldos y servicios asociados con la gestién de inversiones. Para
mayor informacion ver seccion “Sistema Financiero y Bancario Argentino — Marco Competitivo™.
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ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DEL BANCO Y SU GRUPO ECONOMICO
Las subsidiarias del Banco

El Banco cuenta con cinco subsidiarias: (i) Banco del Tucuman; (ii) Macro Bank; (iii) Macro Securities; (iv) Macro Fiducia y (v)
Macro Fondos.

(i) Banco del Tucuman fue constituida como una sociedad anénima en virtud de las leyes de la Republica Argentina el 31 de
marzo de 1995 y registrada ante el Registro Pblico de Comercio de la Provincia de Tucuman el 4 de Agosto de 1995. Banco del
Tucuman es la subsidiaria del Banco para el negocio bancario minorista y comercial en la provincia del Tucuman

(if) Macro Bank fue constituida en 1981 en virtud de las leyes del Commonwealth de las Bahamas y el 21 de diciembre de 1990
quedé autorizada conforme a la Banks and Trust Companies Regulation Act 1965 y sus modificaciones, para realizar operaciones
bancarias y de fideicomiso en las Bahamas. Su domicilio social es Norfolk House, Frederick Street, Ground Floor, Nassau,
Bahamas. La actividad principal de Macro Bank es el suministro de servicios bancarios generales.

(iii) Macro Securities fue constituida como una sociedad anénima en virtud de las leyes de la Republica Argentina el 30 de marzo
de 1992 y registrada ante la 1GJ el 4 de agosto de 1992. Macro Securities realiza actividades de investigacion de mercado,
operaciones bursatiles y servicios de custodia.

(iv) Macro Fiducia fue constituida como una sociedad anonima en virtud de las leyes de la Argentina el 27 de marzo de 1981 e
inscripta ante la 1GJ el 13 de mayo de 1981, quedando autorizada para actuar como fiduciario financiero el 29 de julio de 2004.
Las actividades principales de Macro Fiducia consisten en suministrar al Banco los servicios de analisis de inversion y de
inversidn corporativa, y también actla como agente fiduciario en determinadas operaciones.

(v) Macro Fondos fue constituida como una sociedad anénima en virtud de las leyes de la Argentina el 29 de julio de 1992 y
registrada ante la 1GJ el 24 de agosto de 1992. Las principales actividades de Macro Fondos consisten en actuar como una
compafiia de gestion de activos.

El siguiente cuadro muestra los porcentajes de titularidad y la participacién de voto del Banco en cada subsidiaria. Todas las
sociedades indicadas estan constituidas en la Argentina, exceptuando a Macro Bank, que esta constituida en Bahamas.

Participacion directa e indirecta del Banco

Subsidiaria Porcentaje de Capital Social Porcentaje de Votos Posibles
Banco del Tucuman S.A. 89,932% 89,932%
Macro Bank Limited 99,999% 100,00%
Macro Securities S.A. 99,921% 99,932%
Macro Fiducia S.A. 98,605% 98,605%
Macro Fondos S.G.F.C.I. S.A. 99,936% 100,00%
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ACTIVO FIJO

Inmuebles

El Banco posee 25.146 metros cuadrados de oficinas ubicadas en Sarmiento 341-355, 401-447, 731-735, Per6n 564 y Leandro N.
Alem 1110, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, en donde se aloja el personal de la casa central que desempefia tareas
gerenciales, contables y administrativas. Al 31 de diciembre de 2016, la red de sucursales del Banco estaba integrada por 444
sucursales en Argentina, 177 de las cuales eran alquiladas.

En 2011, el Banco adquiri6 al Gobierno de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires un predio ubicado en Av. Eduardo Madero N°
1180, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, por un monto total de Ps.110 millones. EI Banco ha desarrollado un proyecto para
construir sus nuevas oficinas en dicho predio. Las obras se iniciaron en 2012 y se prevé que concluirdn en 2017. La nueva torre
corporativa fue disefiada para aprovechar plenamente la luz natural y maximizar la eficiencia energética, al tiempo que se utilizan
materiales que no afectan el medio ambiente. La construccion se lleva a cabo dando cumplimiento a los Estandares de
Sustentabilidad Leed del Consejo de la Construccion Ecolégica de Estados Unidos (U.S. Green Building Council).

El edificio contara con una superficie de 52.700 metros cuadrados y el Banco estima que su proyecto requerird una inversion de

aproximadamente US$170 millones. Al 31 de diciembre de 2016, el monto total invertido ascendié a Ps.1.211,2 millones
(aproximadamente US$122,5 millones al tipo de cambio aplicable a las respectivas fechas de dichas inversiones).
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SISTEMA FINANCIERO Y BANCARIO ARGENTINO

La industria bancaria argentina

Escala

En los dltimos tres afios el sistema financiero argentino ha mantenido una tendencia sdlida, la cual ha sido acompafiada de una
mejora en el desempefio del Banco, como exponen los siguientes indicadores:

Al 31 de diciembre

2014 2015 2016

(en millones de pesos)
Banco Macro

Total Préstamos 43.740 62.332 87.973
Total Depo6sitos 54,717 76.522 111.940
Sistema Financiero

Total Préstamos 666.260 907.627 1.164.597
Total Depo6sitos 979.388 1.355.353 1.968.456

Fuente: Banco Central

La actividad financiera se fortaleci6 durante los Ultimos tres afios. El total de préstamos del sistema financiero se incrementd en un
18% en el 2014, en un 36% en el 2015 y en un 28%, alcanzando la suma de Ps.1.164,6 billones al 31 de diciembre de 2016,
impulsado por los préstamos al sector privado.

El total de depositos en el sistema financiero crecié un 30% en el 2014, en un 38% en el 2015 y en un 45% en el 2016 impulsado
por los depositos del sector privado. Los depdsitos del sector privado crecieron un 31% en el 2014, un 47% en el 2015y un 44%
en el 2016, alcanzando la suma de Ps.1.516,5 billones al 31 de diciembre de 2016. Los depdsitos del sector publico aumentaron
27% en el 2014, 13% en el 2015 y 50% en el 2016, alcanzando los Ps.435,0 billones.

El nivel de préstamos y depdsitos sobre el PBI continuaba siendo bajo al 31 de diciembre de 2016, en el orden de 12% en el total
de préstamos sector privado/PBI y 19% en el total de depdsitos/PBI. A la luz de dichos niveles de PBI, el Banco cree que hay un
potencial de crecimiento considerable para los proximos afios.

Consistente con la politica antiinflacionaria y la liberacion de precios, el BCRA subi6 la tasa de interés, con el objetivo de
propiciar la baja de la inflacion a través del ahorro en pesos. Las tasas de interés aumentaron durante la primera mitad del afio
2016, iniciando a partir de mayo un proceso de baja continuo hasta diciembre, en funcion del sendero de baja gradual de la
inflacién recortandola 13 puntos porcentuales desde los maximos anuales.

Créditos al sector privado

Durante los altimos tres afios, los préstamos al sector privado crecieron 20% en el 2014, 36% en el 2015y 32% en el 2016 para el
sistema financiero considerado en su conjunto. Esta tendencia también se vio reflejada en la evolucion de la cartera del Banco. EI
total de préstamos al sector privado del Banco crecid a Ps.44.108 millones (13%) en el 2014, a Ps.62.853 millones (42%) en el
2015y a Ps. 86.540 millones (38%) en el 2016, tal como se indica en la siguiente tabla:

31 de diciembre de

2014 2015 2016

(en millones de Pesos)
Banco Macro
Préstamos al Sector Privado 44.108 62.853 86.540

Sistema Financiero
Préstamos al Sector Privado 604.062 819.174 1.085.346

Fuente: Banco Central

Calidad de los activos

El sistema financiero continué mostrando niveles bajos de morosidad y amplios indices de cobertura. Al 31 de diciembre de 20186,
la cartera de créditos morosos del sistema financiero argentino representaba un 1,7% del total de la cartera de créditos, mientras
que el indice de cobertura era del 139%.

Los numeros del Banco reflejan un mejoramiento de la calidad de la cartera en el dltimo afio, con un indice de morosidad del
1,1% y un indice de cobertura del 176% al 31 de diciembre de 2016. Durante 2014, 2015 y 2016, el Banco estableci6 previsiones
adicionales sobre las requeridas por el Banco Central, con el objetivo de mantener el indice de cobertura establecido por las
politicas del Banco.

55



El siguiente cuadro presenta los indices de calidad crediticia del Banco y del sistema financiero argentino:

Al 31 de diciembre de,

2014 2015 2016
Banco Macro
Previsiones/Financiaciones ® 2,6% 2,3% 2,0%
Indice de Morosidad © 1,9% 1,5% 1,1%
indice de Cobertura © 135% 151% 176%
Sistema Financiero
Previsiones/Financiaciones ® 2,3% 2,1% 2,2%
Indice de Morosidad @ 1,8% 1,6% 1,7%
indice de Cobertura © 142% 150% 139%

Fuente: Banco Central

(1)  Previsiones como porcentaje del total de la cartera de créditos. La cartera de créditos incluye préstamos, otras cuentas por pagar de transacciones
financieras, arrendamientos financieros, cuentas de orden—otras garantias brindadas y una porcién no utilizada de los créditos otorgados (incluidos en
Normas sobre Clasificacion de Deudores).

(2) Las financiaciones que se encuentran en situacion de cumplimiento irregular incluyen todos los créditos otorgados a los deudores clasificados como “3—
con problemas/riesgo medio,” “4—con alto riesgo de insolvencia/alto riesgo,” “5—irrecuperable” y “6—irrecuperable por Disposicion Técnica/Normas
del Banco Central” en el marco del sistema de clasificacion de créditos del Banco Central.

(3) Las previsiones por riesgo de incobrabilidad como porcentaje de cartera de créditos en situacion irregular.

Rentabilidad

Durante los ultimos tres afios, la rentabilidad del sistema financiero se increment6 un 57% en 2014, 31% en 2015 y 24% en el
2016, alcanzando un total de Ps.74.646 millones al 31 de diciembre de 2016.

La tabla siguiente refleja la rentabilidad de Banco Macro y del Sistema Financiero para los afios 2014, 2015 y 2016:

31 de diciembre de

2014 2015 2016

Banco Macro

Resultado neto (en millones de pesos) 3.479,5 5.009,9 6.540,8
Retorno sobre el patrimonio promedio 33,4% 37,2% 34,1%
Retorno sobre el activo promedio 5,1% 5,8% 52%
Sistema Financiero

Resultado neto (en millones de pesos) @ 45.937 60.010 74.646
Retorno sobre el patrimonio promedio 32,7% 32,4% 29,7%
Retorno sobre el activo promedio 4,1% 4,1% 3,7%

Fuente: Banco Central
(1) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el calculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y
las partidas del activo vinculadas a las participaciones permanentes en entidades financieras locales.

Marco competitivo

El Banco es el tercer banco privado y el quinto banco considerando a todas las entidades en Argentina en términos de préstamos
totales al 30 de noviembre de 2016. A su vez, el Banco es el cuarto banco privado y el sexto banco considerando a todas las
entidades en Argentina en términos de depdsitos totales al 30 de noviembre de 2016. En términos de patrimonio neto el Banco es
el primer banco privado y el segundo banco considerando a todas las entidades en Argentina. Las siguientes tablas muestran las

clasificaciones de éstos bancos de acuerdo a las categorias mencionadas:
Participacion de mercado
(% de participacion sobre
el total de préstamos del

Total de Préstamos Ps. sistema financiero
(Al 30 de noviembre de 2016) Millones argentino)
1 BANCO DE LA NACION ARGENTINA(1) 155.139.470 14,2%
2 BANCO SANTANDER RIO S.A. 108.656.097 9,9%
3 BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRES S.A. 102.520.826 9,4%
4  BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES (1) 98.372.513 9,0%
| 5 BANCO MACROS.A.(2) 81.048.073 74% |
6 BBVABANCO FRANCES S.A. 73.336.154 6,7%
7 BANCO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (1) 42.819.181 3,9%
8 HSBC BANK ARGENTINA S.A. 41.881.107 3,8%
9 BANCO PATAGONIA S.A. 39.634.263 3,6%
10 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (ARGENTINA) S.A. 38.762.812 3,5%
OTROS 311.691.245 28,5%
TOTAL 1.093.861.741 100,0%

Fuente: Banco Central
(1) Bancos del Sector Publico,
(2) Cifras de Banco Macro S.A. y Banco del Tucuman S.A.
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(% de

Participacion de
mercado

participacion
sobre el total de
depdsitos del

Total de Depositos Ps. sistema financiero
(Al 30 de noviembre de 2016) Millones argentino)
1 BANCO DE LA NACION ARGENTINA (1) 475.267.996 25,7%
2 BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES (1) 181.270.512 9,8%
3 BANCO SANTANDER RIO S.A. 159.877.168 8,7%
4 BANCO DE GALICIA'Y BUENOS AIRES S.A. 144.180.829 7,8%
5 BBVABANCO FRANCES S.A. 110.622.318 6,0%
6 BANCO MACROS.A. (2) 110.188.003 6,0%
7 BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO 74.417.413 4,0%
8 BANCO DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (1) 63.085.336 3,4%
9 HSBC BANK ARGENTINA S.A. 61.746.336 3,3%
10 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (ARGENTINA) S.A. 49.072.477 2,7%
OTROS 417.552.966 22,6%
TOTAL 1.847.281.354 100,0%
Fuente: Banco Central
(1) Bancos del Sector Publico
(2) Cifras de Banco Macro S.A. y Banco del Tucuman S.A.
Participacion de
mercado (% de
participacion sobre el
patrimonio neto del
Patrimonio Neto Ps. sistema financiero
(Al 30 de noviembre de 2016) Millones argentino)
1 BANCO DE LA NACION ARGENTINA (1) 78.123.262 26,8%
| 2 BANCO MACROS.A.(2) 21.398.403 7,3%
3 BANCO SANTANDER RIO S.A. 20.730.347 7,1%
4 BANCO DE GALICIAY BUENOS AIRES S.A. 18.305.214 6,3%
5 BBVABANCO FRANCES S.A. 16.329.400 5,6%
6 BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES (1) 11.893.350 4,1%
7 CITIBANK N.A. 10.724.911 3,7%
8 HSBC BANK ARGENTINA S.A. 9.951.983 3,4%
9 INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (ARGENTINA) S.A. 8.934.429 3,1%
10 BANCO PATAGONIA S.A. 8.933.683 3,1%
OTROS 86.160.389 29,6%
TOTAL 291.485.371 100,0%

Fuente: Banco Central
(1) Bancos del Sector Publico
(2) Basado en los estados contables consolidados del Banco

Tal como lo indica el siguiente cuadro, existe una gran concentracion de sucursales del sistema financiero en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y en la Provincia de Buenos Aires (“PBsAs”). Sin embargo, el Banco tiene la red de sucursales mas amplia del
sector privado en la Argentina y mantiene una posicion de liderazgo regional, teniendo el 72% del total de sus sucursales en nueve
provincias, incluidas Santa Fe, Cérdoba, Mendoza, Rio Negro, y Tierra del Fuego, en forma adicional a Misiones, Salta, Tucuman

y Jujuy.
Al 30 de noviembre de 2016
Sistema Financiero Banco Macro (1)

% del

Provincia Sucursales % del total Sucursales total
Ciudad Auténoma de Buenos Aires 768 17,2% 31 7,3%
Buenos Aires (Provincia) 1.410 31,6% 60 14,0%
Catamarca 25 0,6% 1 0,2%
Chaco 63 1,4% 1 0,2%
Chubut 99 2,2% 5 1,1%
Cordoba 447 10,0% 68 15,1%
Corrientes 93 2,1% 3 0,7%
Entre Rios 141 3,2% 10 2,3%
Formosa 24 0,5% 0 0,0%
Jujuy 33 0,7% 15 3,4%
La Pampa 108 2,4% 2 0,5%
La Rioja 26 0,6% 2 0,5%
Mendoza 161 3,6% 15 3,4%
Misiones 64 1,4% 34 7,6%
Neuquén 102 2,3% 5 1,1%
Rio Negro 72 1,6% 6 1,4%
Salta 66 1,5% 32 6,9%
San Juan 38 0,9% 1 0,2%
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Participacion de Mercado
(% de participacion sobre
total de sucursales
por provincial)

4,2%
4,5%
4,0%
1,6%
5,1%
15,0%
3,2%
7,1%
0,0%
45,5%
1,9%
7,7%
9,4%
52,4%
5,2%
8,3%
49,2%
2,7%



Provincia

San Luis

Santa Cruz

Santa Fe

Santiago del Estero
Tierra del Fuego
Tucuman

TOTAL

(1) Incluye sucursales de Banco Macro S.A. y Banco del Tucuman S.A.

Fuente: Banco Central

Sistema Financiero

Sucursales
53
47
465
53
23
82

4.463

% del total
1,2%
1,1%
10,4%
1,2%
0,5%
1,8%

100,0%

Banco Macro (1)

Sucursales

Al 30 de noviembre de 2016

Participacion de Mercado

% del

total
0,2%
0,5%
24,3%
0,5%
0,5%
8,2%

100,0%

(% de participacion sobre

total de sucursales
por provincial)

1,9%
4,3%
23,1%
3,8%
9,1%
44,4%

10,0%

Aproximadamente el 83% de las sucursales del sistema financiero argentino se encuentran ubicadas fuera de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires. En el caso del Banco Macro, el 93% de las sucursales se encuentran fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. Los diez bancos mas grandes, en términos de sucursales, acumulan un 69% de la totalidad de las sucursales del sistema
financiero argentino. Al 30 de noviembre de 2016 el Banco se encuentra en segundo lugar tras el Banco de la Nacién con respecto
a la participacion del mercado fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, totalizando un porcentaje del 11,2%. El siguiente
cuadro muestra los bancos con un nimero relevante de sucursales al 30 de noviembre del 2016:

Al 30 de noviembre de 2016

Entidad Sucursales  Participacion Sucursales Participacion  Sucursal Participaci % de

de Mercado enla de Mercado esenel 6n de sucursales
en Argentina Ciudad en Ciudad resto de Mercado en el resto

Auténoma Auténoma de Argenti en el resto de
de Buenos Buenos Aires na de Argentina

Aires Argentina
BANCO DE LA NACION ARGENTINA (1) 633 14,2% 63 8,2% 570 15,4% 90,0%
[ BANCO MACRO 444 9,9% 29 3.8% 415 11,2% 93,5% |

BANCO SANTANDER RIO S.A. 405 9,1% 105 13,7% 300 8,1% 74,1%
BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES (1) 340 7,6% 38 4,9% 302 8,2% 88,8%
BANCO DE GALICIA'Y BUENOS AIRES S.A. 274 6,1% 85 11,1% 189 5,1% 69,0%
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO 257 5,8% 40 5,2% 217 5,9% 84,4%
BBVA BANCO FRANCES S.A. 250 5,6% 81 10,5% 169 4,6% 67,6%
BANCO PATAGONIA S.A. 176 3,9% 41 5,3% 135 3,7% 76,7%
BANCO DE LA PROVINCIA DE CORDOBA S.A. 172 3,9% 1 0,1% 171 4,6% 99,4%
BANCO SUPERVIELLE S.A. 143 3.2% 31 4,0% 112 3,0% 78,3%
OTROS 1.369 30,7% 254 33,1% 1.115 30,2% 81,4%
TOTAL 4.463 100,0% 768 100,0% 3.695 100,0% 82,8%

(1) Banco del sector publico.

(2) Incluye sucursales del Banco Macro S.A. y Banco del Tucuman S.A.

Fuente: Banco Central
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MARCO REGULATORIO DEL SISTEMA BANCARIO ARGENTINO
Descripcion general

Fundado en 1935, el Banco Central es la principal autoridad monetaria y financiera de Argentina. Su mision es preservar el valor
de la moneda y la estabilidad financiera, el trabajo y el desarrollo econémico con equidad social. Opera de acuerdo con su carta
organica, reformada en 2012 por Ley N° 26.739, y las disposiciones de la Ley de Entidades Financieras. Segln los términos de su
carta organica, el Banco Central debe operar independientemente del gobierno nacional.

Desde 1977, las actividades en la Argentina han estado reguladas principalmente por la Ley de Entidades Financieras, que faculta
al Banco Central a regular el sector financiero. EI Banco Central regula y supervisa el sistema bancario argentino a través de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias. La Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias es
responsable de hacer cumplir las leyes bancarias de Argentina, mediante el establecimiento de requisitos de suministro de
informacion contable y financiera aplicable al sector bancario, la supervision y reglamentacién de las practicas en materia de
préstamos de las entidades financieras y el establecimiento de normas para la participacion de las entidades financieras en el
mercado cambiario y la emisién de bonos y otros titulos, entre otras funciones.

Las facultades del Banco Central incluyen fijar la base monetaria, establecer las tasas de interés, determinar las exigencias de
capital minimo, liquidez y solvencia, regular el crédito, aprobar fusiones bancarias, aumentos de capital y transferencias de
acciones, otorgar y revocar licencias bancarias, autorizar el establecimiento de sucursales de entidades financieras extranjeras en
Argentina y otorgar asistencia financiera a entidades financieras en casos de problemas temporarios de liquidez o solvencia.

El Banco Central establece ciertas “relaciones técnicas” que deben ser observadas por las entidades financieras, como ratios
relacionados con los niveles de solvencia, liquidez, maxima asistencia a otorgar a los clientes y posiciones de activos y pasivos en
moneda extranjera.

Ademads, las entidades financieras necesitan la autorizacién del Banco Central para la enajenacion de sus activos, asi como para la
apertura o cambio de sucursales o cajeros automaticos, la adquisicion de participaciones en otras sociedades financieras o no
financieras y la constitucion de gravamenes sobre sus activos, entre otros.

Como supervisor del sistema financiero, el Banco Central exige que las entidades financieras presenten informacién en forma
diaria, mensual, trimestral, semestral y anual. Estos informes, que incluyen balances y estados de resultados, informacion
relacionada con los fondos de reserva, destino de los depdsitos, clasificaciones de calidad de cartera, (incluyendo detalles de los
principales deudores y cualquier prevision por riesgo de incobrabilidad), cumplimiento de los requerimientos de capital y
cualquier otra informacién pertinente, permiten al Banco Central monitorear las practicas comerciales de las entidades financieras.
Para confirmar la exactitud de la informacion suministrada, el Banco Central esta autorizado a llevar a cabo inspecciones.

Si las normas del Banco Central no se cumplen, la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias puede imponer
diversas sanciones dependiendo de la gravedad de la infraccidn. Estas sanciones varian desde un aviso de incumplimiento a la
imposicion de multas o incluso, en casos extremos, la revocacion de la licencia para operar de la entidad financiera. Ademas, el
incumplimiento de ciertas normas puede dar lugar a la presentacién obligatoria de planes de regulacion y saneamiento ante el
Banco Central. Estos planes deben ser aprobados por el Banco Central a fin de permitir que la entidad financiera permanezca en el
negocio.

Regulacion y supervision bancaria
Supervisién del Banco Central

Desde septiembre de 1994, el Banco Central ha supervisado a las entidades financieras argentinas en forma consolidada. Dichas
entidades financieras deben presentar periddicamente estados contables consolidados que reflejen tanto las operaciones de su casa
central 0 matriz, como también las de sus filiales en Argentina y en el exterior, y aquéllas correspondientes a sus subsidiarias
significativas, tanto nacionales como extranjeras. En consecuencia, los requisitos relacionados con liquidez y solvencia, capitales
minimos, concentracion del riesgo y previsiones por riesgos de incobrabilidad, entre otros, deben ser calculados sobre una base
consolidada.

Actividades e inversiones permitidas

La Ley de Entidades Financieras se aplica a todas aquellas personas humanas y juridicas que actian como intermediarios
financieros y que, como tales, son parte del sistema financiero, incluyendo los bancos comerciales, bancos de inversidn, bancos
hipotecarios, compafiias financieras, sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda y cooperativas de crédito. Excepto los
bancos comerciales, que estan autorizados a realizar todas las actividades financieras y prestar todos los servicios financieros que
estén especificamente establecidos por la ley o las normas del Banco Central, las actividades que pueden ser llevadas a cabo por
las otras entidades financieras argentinas estan detalladas en la Ley de Entidades Financieras y las normas del Banco Central
relacionadas. Algunas de las actividades permitidas a los bancos comerciales incluyen la capacidad para: (i) recibir depositos del
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publico tanto en moneda local como extranjera; (ii) suscribir, adquirir, colocar o negociar titulos de deuda, incluidos titulos
publicos, tanto en el mercado cambiario como en el mercado abierto (sujeto a previa aprobacién por parte de la CNV, si
corresponde); (iii) otorgar y recibir préstamos; (iv) garantizar las deudas de los clientes; (v) llevar a cabo operaciones de cambio
en moneda extranjera; (vi) emitir tarjetas de crédito; (vii) actuar, sujeto a determinadas condiciones, como intermediarios en
operaciones de bienes inmuebles; (viii) llevar a cabo operaciones de financiamiento comercial; (ix) actuar como agentes de
registro de letras hipotecarias, (x) realizar transacciones en moneda extranjera y (xi) actuar como fiduciario en fideicomisos
financieros. Ademas, de acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, y la Comunicacion “A” 3086 del Banco Central, y
modificatoria, los bancos comerciales estan autorizados a participar en sociedades comerciales, industriales, agropecuarias y de
otros tipos que no presten servicios complementarios a los servicios bancarios (segln se define en las normas del Banco Central
correspondientes) en tanto la participacion del banco comercial en tales sociedades no supere el 12,5% de sus acciones con
derecho de voto o de su capital social. No obstante, en caso de exceder los limites mencionados anteriormente, el banco debera (i)
solicitar autorizacién al Banco Central, o (ii) notificar dicha situacion al Banco Central, segun el caso. Sin embargo, aln cuando
las participaciones de los bancos comerciales no alcancen tales porcentajes, éstos no tienen permiso para operar dichas sociedades
si: (i) tales participaciones les permiten controlar una mayoria de votos suficientes para formar la voluntad social en una asamblea
de accionistas o reunién del directorio, o (ii) el Banco Central no autoriza la adquisicion.

Asimismo, de conformidad con la Comunicacion “A” 5700 y modificatorias, los bancos comerciales pueden mantener
participaciones en el capital de empresas del pais o del exterior que tengan por objeto exclusivo una o dos de las actividades que
se mencionan en el punto 2.2. de la Comunicacion “A” 5700, cuando la participacion del banco comercial fuera superior al 12,5%
de las acciones con derechos de voto de dicha empresa o permitiera al banco comercial controlar la mayoria de votos en una
asamblea de accionistas o reunién de Directorio. Si el objeto social de dichas empresas incluye dos de las actividades que se
mencionan en el punto 2.2. de la Comunicacion “A” 5700, se requerira la autorizacion del Banco Central.

Bajo las normas del Banco Central, el monto total de las participaciones de un banco comercial en el capital social de terceros,
incluidas las participaciones en fondos comunes de inversion, no puede superar el 50% de la Responsabilidad Patrimonial
Computable (“RPC”) de dicho banco. Ademas, el monto total de las participaciones de un banco comercial, consideradas en
conjunto, en: (i) acciones sin cotizacidn, excluyendo las participaciones en sociedades que prestan servicios complementarios a la
actividad financiera y participaciones en empresas del estado que prestan servicios publicos, (ii) acciones con cotizacion y
cuotapartes de fondos comunes de inversién que no den lugar a requerimientos de capital minimo sobre la base de riesgo de
mercado, y (iii) acciones con cotizacion publica que no tienen un “precio de mercado disponible para el piblico en general,” esta
limitado al 15% de la RPC de dicho banco. A tal efecto, se considera que un determinado precio de mercado de las acciones esta
“disponible para el publico en general” cuando se dispone de cotizaciones que midan el volumen diario de las operaciones
significativas, y la venta de tales acciones en poder del banco no afectaria significativamente la cotizacion de las acciones.

Operaciones y actividades prohibidas y limitadas

La Ley de Entidades Financieras prohibe a los bancos comerciales: (a) constituir gravamenes sobre sus bienes sin previa
autorizacion del Banco Central, (b) aceptar en garantia sus propias acciones, (c) operar con sus directores o0 administradores y con
empresas 0 personas vinculadas con ellos, en condiciones més favorables que las acordadas de ordinario a su clientela, y (d)
explotar por cuenta propia empresas comerciales, industriales, agropecuarias, o de otra clase, salvo con expresa autorizacién del
Banco Central, excepto aquéllas consideradas actividades financieras segun las normas del Banco Central. No obstante lo
antedicho, los bancos podrén ser titulares de acciones de otras entidades financieras, siempre que medie autorizacion del Banco
Central, y de acciones y obligaciones de empresas de servicios publicos en la medida en que sean necesarias para obtener su
prestacion.

Fondo de reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Entidades Financieras, el Banco debe destinar anualmente al fondo de reserva legal
la proporcion de sus utilidades anuales que establezca el Banco Central, la que no sera inferior al 10% ni superior al 20%. De
conformidad con regulaciones del Banco Central, el Banco mantiene una reserva legal compuesta por el 20% de las utilidades
anuales. Esta reserva legal solo puede ser utilizada cuando la entidad financiera ha incurrido en pérdidas y ha agotado todas las
demaés reservas. Si una entidad financiera no cumple con esta exigencia, no podré pagar dividendos a sus accionistas.

Activos inmovilizados y otros conceptos

A partir de febrero de 2004, los activos inmovilizados (computados sobre la base del saldo al Ultimo dia de cada mes, y neto de
los activos que se deducen para computar el capital regulatorio) mas el financiamiento otorgado a partes relacionadas con
entidades financieras (computado sobre la base del saldo mas alto durante cada mes para cada cliente) no puede exceder el 100%
del capital regulatorio de la entidad financiera, con excepcion de ciertos casos particulares en los que se puede exceder hasta el
150%.

Los activos inmovilizados incluyen activos y créditos diversos, mobiliario e instalaciones, activos afectados en garantia de
obligaciones (salvo por operaciones de pases, swaps, futuros y derivados), determinados bienes intangibles y participaciones en
otras sociedades sin cotizacion o acciones con cotizacidn, si la tenencia supera el 2,5% del capital de la sociedad emisora o cuando
la eventual liquidacién de la tenencia pueda afectar significativamente la cotizacion.
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El incumplimiento de los limites produce un aumento en las exigencias de capital minimo equivalente al 100% del exceso.

Exigencias de capital minimo

El Banco Central exige que las entidades financieras integren montos minimos de capital sobre la base de los saldos al cierre de
cada mes. Dicho monto minimo de capital se define como el mayor valor que resulte de la comparacion entre (i) la exigencia
basica y (ii) la suma de la exigencia por riesgo de crédito, riesgo operacional y riesgo de mercado. Las entidades financieras (junto
con sus sucursales en Argentina y en el exterior) deben cumplir con los requisitos de capital minimo tanto en forma individual
como consolidada.

La integracion del capital a ser considerada a los efectos de determinar el cumplimiento de los requerimientos de capital minimo
es la RPC de la entidad financiera (Comunicacion “A” 5580 y modificatorias).

Los bancos comerciales que actan en funcién de custodia de los titulos representativos de las inversiones del Fondo de Garantia
de Sustentabilidad del Sistema Integrado Previsional Argentino y/o de agente de registro de letras hipotecarias escriturales tendran
que registrar un exceso de responsabilidad patrimonial computable respecto de la exigencia de capital minimo equivalente al
0,25% del importe de los valores en custodia y/o letras hipotecarias y debera mantenerse invertido en titulos publicos nacionales o
en instrumentos de regulacion monetaria u otros destinos que autorice el Banco Central.

Capital minimo bésico

La exigencia de capital minimo basico varia segln el tipo de entidad financiera y la jurisdiccién en que se encuentre radicada su
sede principal. Segun la clase y categoria, seran las siguientes exigencias:

Categorias Bancos Restantes Entidades (*)
lyll Ps.26 millones Ps.12 millones
IaVvi Ps.15 millones Ps.8 millones

(*) A excepcidn de las cajas de crédito.

Las compafiias financieras que realicen, en forma directa, operaciones de comercio exterior deberan observar las exigencias
establecidas para los bancos en la respectiva categoria.

Sin perjuicio de lo anterior, la responsabilidad patrimonial computable a integrar por los bancos comerciales por funcién de
custodia de los titulos representativos de las inversiones del Fondo de Garantia de Sustentabilidad del Sistema Integrado
Previsional Argentino debe ser igual o superior a Ps.400 millones o al equivalente al 1% del total del valor libros de los titulos en
custodia, de ambos el mayor.

Descripcion de las regulaciones de Capital Nivel 1 y Nivel 2

Las entidades financieras argentinas deben cumplir con lineamientos similares a los adoptados por el Comité de Basilea para
la Supervisién Bancaria y Practicas de Supervision, modificados en 1995 (las “Normas de Basilea”). En ciertos aspectos, sin
embargo, las regulaciones bancarias argentinas exigen coeficientes méas altos que los establecidos por las Normas de Basilea.

El Banco Central toma en consideracion la responsabilidad patrimonial computable o RPC de una entidad financiera para
determinar el cumplimiento de las exigencias de capital. De conformidad con las Comunicaciones “A” 5369 y 5580, con sus
modificaciones y normas complementarias, la RPC esté representada por el Capital Nivel 1 (Patrimonio Neto Bésico) y el Capital
Nivel 2 (Patrimonio Neto Complementario).

Capital de Nivel 1

El Capital Nivel 1 estd compuesto por (i) el capital ordinario nivel 1 (COn1), (ii) conceptos deducibles del capital ordinario nivel
1(CDCOn1), (iii) el capital adicional nivel 1 (CAnl) y (iv) conceptos deducibles del capital adicional nivel uno (CDCAnN1).

El COnl1 comprende: (i) el capital social (excluyendo acciones con preferencia patrimonial), (ii) los aportes no capitalizados
(excluyendo las primas de emision), (iii) los ajustes al patrimonio, (iv) las reservas de utilidades (excluyendo la reserva especial
para instrumentos de deuda), (v) los resultados no asignados, (Vi) otros resultados positivos o negativos en los siguientes términos:

e 100% de los resultados registrados hasta el Gltimo estado contable trimestral que cuente con informe del auditor,
correspondiente al Gltimo ejercicio cerrado y respecto del cual el auditor ain no haya emitido su dictamen.

e 100% de los resultados del ejercicio en curso registrados al cierre del Gltimo estado contable trimestral, una vez que
cuente con informe de auditor;
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e 50% de las ganancias 0 100% de las pérdidas desde el Gltimo estado contable trimestral o anual que cuente con
dictamen o informe de auditor; y

e 100% de quebrantos no considerados en los estados contables, correspondientes a la cuantificacién de los hechos
informados por el auditor;
A los fines del computo del 100% de los resultados registrados hasta el Gltimo balance trimestral o anual, el respectivo
estado contable con el informe del auditor deberd estar presentado al BCRA a la fecha en que resulta obligatoria la
presentacion del balance mensual.

(vii) primas de emisién resultantes de instrumentos incluidos en el COnl y, en los casos de consolidacion, las participaciones
minoritarias (acciones ordinarias emitidas por las subsidiarias sujetas a supervision consolidada y en poder de terceros, siempre
que cumplan los criterios regulatorios aplicables).

Para que una accion sea considerada dentro del COn1, la entidad financiera se debe abstener de crear, en ocasion de su emision,
cualquier expectativa de que la accion serd recomprada, rescatada o amortizada, y los términos contractuales no deberan contener
clausula alguna que pudiera originar tal expectativa.

Conceptos deducibles

A los conceptos citados se les restaran, los conceptos deducibles previstos en el punto 8.4.1 y 8.4.2. (segln corresponda) de la
Comunicacion “A” 5580 del Banco Central.

Los conceptos deducibles del (COn1) incluyen, entre otros: (a) saldos a favor por aplicacidn del impuesto a la ganancia minima
presunta -netos de las previsiones por riesgo de desvalorizacion- que excedan el 10% del patrimonio neto basico correspondiente
al mes anterior; (b) saldos en cuentas de corresponsalia respecto de entidades financieras del exterior que no cuenten con
calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria “investment grade”; (¢) titulos de crédito, que fisicamente no se
encuentren en poder de la entidad, salvo que su registro o custodia se encuentre a cargo del Banco Central (“CRyL”), agentes
autorizados a tal efecto por la CNV, Clearstream, Euroclear o Depositary Trust Company. En caso de que se mantengan activos
deducibles conforme a esta disposicion, la entidad debera dejar constancia de la existencia de tales conceptos en nota a los estados
contables trimestrales y anual, cuantificando el importe que no se admite considerar a los fines de determinar la RPC; (d) titulos
emitidos por gobiernos de paises extranjeros, cuya calificacion internacional de riesgo sea inferior a la categoria “investment
grade” seglin la Comunicacion “A” 5671; (e) titulos valores e instrumentos de deuda contractualmente subordinados a los demas
pasivos, emitidos por otras entidades financieras; (f) accionistas; (g) inmuebles incorporados al patrimonio de la entidad
financiera, cuya registracion contable no se encuentre respaldada con la pertinente escritura traslativa de dominio debidamente
inscripta en el respectivo Registro de la Propiedad Inmueble, excepto los adquiridos mediante subasta judicial; (h) llave de
negocio; (i) gastos de organizacién y desarrollo y otros intangibles, netos de la respectiva amortizacién acumulada; (j) partidas
pendientes de imputacion- saldos deudores - otras; (k) ante requerimiento que formule la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias, los importes de determinados activos comprendidos, cuando surja que las registraciones contables
efectuadas por las entidades no reflejan en forma precisa la realidad econémica y juridica de las operaciones o que se han llevado
a cabo acciones o ardides para desnaturalizar o disimular el verdadero caracter o alcance de las operaciones; (I) diferencias por
insuficiencia de constitucion de las previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad determinadas por la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias; (m) participaciones en empresas cuyo objeto social sea el desarrollo de las siguientes
actividades: (i) asistencia financiera mediante operaciones de arrendamiento financiero de bienes de capital, durables e inmuebles,
adquiridos con tal objeto (“leasing”) o sobre créditos provenientes de ventas (“factoring”), (ii) adquisicién con caracter transitorio
de participaciones en empresas para facilitar su desarrollo, con la finalidad de vender posteriormente las tenencias y (iii) la
emision de tarjetas de crédito o débito segun establece la Comunicacion “A” 5700; (n) el exceso a los limites para la afectacion de
activos en garantia segln lo dispuesto en las normas del Banco Central; (0) el mayor saldo de la asistencia crediticia otorgada en
el mes al sector publico cuando se cumplan determinadas condiciones; (p) ganancias por ventas relacionadas con operaciones de
securitizacion debido a ciertas circunstancias y por operaciones de venta o cesion de cartera con responsabilidad para el cedente;
(9) ganancias y pérdidas no realizadas relacionadas con derivados contabilizados a valor razonable debido a cambios en el riesgo
de crédito de la entidad financiera; y (r) participaciones de capital en otras entidades financieras argentinas o extranjeras sujetas a
supervision consolidada.

Por otra parte, la Comunicacion "A" 6008 establece un cronograma para la deduccién de inversiones en empresas que presten
servicios complementarios al negocio financiero no sujeto a supervision consolidada y compafiias de seguros, segln se indica:

Fecha Porcentaje
a deducir

Desde diciembre 2015 hasta diCiembBre 2016..........ccoiviiieeeiiie et e s be e s e e s rae e snee e sree e, 40%

[0 LTSy [T T (o 14 70%

[ LTSy [N T (o I 100%

Y un cronograma de deduccidn de participaciones en empresas que tengan las siguientes actividades: servicios complementarios
vinculados a la emisién de tarjetas de crédito o de débito y similares, segun se indica a continuacién:
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Fecha Porcentaje

a deducir
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El capital adicional de nivel uno (CAnl) incluye determinados instrumentos emitidos por la entidad financiera que cumplan los
requisitos previstos en el punto 8.3.2. de la Comunicacion “A” 5580 emitida por el Banco Central (con sus modificaciones y
normas complementarias) y no se hallen ya incluidos en el COn1, y primas de emisién resultantes de instrumentos incluidos en el
CAnNLl. Ademas, en los casos de consolidacidn, incluye instrumentos emitidos por subsidiarias sujetas a supervisién consolidada en
poder de terceros, de acuerdo con los requisitos regulatorios aplicables.

Asimismo, los instrumentos incluidos en el CAnl deberan observar los siguientes requisitos:

e  Estar totalmente suscriptos e integrados.

e  Estar subordinados a depositantes, acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad financiera. Deberan
prever que, en caso de quiebra de la entidad y una vez satisfecha la totalidad de las deudas con los demas acreedores, los
tenedores de estos instrumentos tendran prelacion en la distribucion de fondos sélo y exclusivamente con respecto a los
accionistas, con expresa renuncia a cualquier privilegio general o especial.

e No estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto de cualquier otro acuerdo
gue mejore juridica o econdmicamente el orden de prelacién en el cobro para el caso de quiebra de la entidad.

e No prever pago de ningln tipo en concepto de capital, excepto en caso de liquidacion de la entidad financiera cuando asi
correspondiese. No podréan tener cliusulas de remuneracion escalonada creciente ni otros incentivos para su amortizacion
anticipada.

e Transcurridos cinco afios desde su emision, la entidad financiera podréa rescatar los instrumentos, siempre que: (i) cuente
con autorizacion previa al ejercicio de la opcién de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias; (ii) se
abstenga de generar expectativas de que ejercitard la opcion de compra; y (iii) sustituya el instrumento con capital
regulatorio de igual o mayor calidad y en condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacion de ingresos,
0 demuestre que, una vez ejercida la opcion de compra, su RPC supera ampliamente -al menos en un 20%- los requisitos
minimos de capital.

e Cualquier restitucion de capital requerird la autorizacion previa de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias y la entidad financiera no debera tener la expectativa ni crearla en el mercado de que obtendra dicha
autorizacion.

e La entidad financiera podrd en todo momento y a su entera discrecién cancelar pagos en concepto de dividendos o
cupones de interés, lo cual no deberd constituir de por si un incumplimiento, ni facultar a los tenedores a exigir la
conversion en acciones ordinarias. Asimismo, no debe imponer restricciones a la entidad financiera, salvo en relacion con
las distribuciones de dividendos a los titulares de acciones ordinarias.

e El pago de dividendos/cupones se efectuara con cargo a partidas distribuibles.

e No incorporar un dividendo/cupén de interés que se reajuste periédicamente en funcidn del riesgo de crédito de la entidad
financiera.

¢ No haber sido comprados por la entidad financiera ni por otra entidad que ella controle o sobre la que ejerza influencia
significativa.

e No haber sido comprados con la financiacién directa o indirecta de la entidad financiera y;

e No poseer caracteristicas que dificulten la recapitalizacion.

Los instrumentos que son parte del pasivo deberan absorber pérdidas, una vez alcanzado un evento desencadenante prefijado
(cuando el coeficiente de COn1 sea inferior al 5,125% de los APR), a través de su conversion en acciones ordinarias o de un
mecanismo que asigne pérdidas al instrumento.

Patrimonio Neto Complementario: Capital de Nivel 2

El capital nivel dos comprende los siguientes conceptos: (i) ciertos instrumentos emitidos por la entidad financiera no incluidos en
la categoria de capital de nivel 1 y que observen los requisitos previstos en el punto 8.3.3 de la Comunicacion “A” 5580 (con sus
modificaciones y normas complementarias) emitida por el Banco Central, (ii) primas de emisién resultantes de instrumentos
incluidos en el capital de Nivel 2, y (iii) previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre la cartera correspondiente a deudores
clasificados “en situacion normal” de las regulaciones del Banco Central sobre “Clasificacion de deudores” y sobre las
financiaciones que se encuentran cubiertas con garantias preferidas “A”, sin superar el 1,25 % de los activos ponderados por
riesgo de crédito. Ademas, en los casos de consolidacidn, incluye: (iv) instrumentos emitidos por subsidiarias sujetas a supervision
consolidada en poder de terceros, que cumplan los criterios para su inclusién en el patrimonio neto complementario.

A los conceptos citados en los puntos precedentes se les restaran, de corresponder, los conceptos deducibles previstos en el punto

8.4.2 de la Comunicacion “A” 5580 (con sus modificaciones y normas complementarias) del Banco Central, que se describen mas
abajo.
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Por otra parte, los instrumentos incluidos en el patrimonio neto complementario deberan observar los siguientes requisitos:

e  Estar totalmente suscriptos e integrados.

e Estar subordinados a depositantes, acreedores quirografarios y a deuda subordinada de la entidad financiera.

e  No estar asegurados ni cubiertos por alguna garantia del emisor o de un vinculado, ni ser objeto de cualquier otro acuerdo
que mejore juridica o econémicamente el orden de prelacion en el cobro para el caso de quiebra de la entidad.

e Vencimiento: (i) plazo de vencimiento original no inferior a cinco afios; (ii) no existir clausulas de remuneracion
escalonada creciente u otros incentivos para su amortizacion anticipada; y (iii) a partir del comienzo de cada uno de los
altimos cinco afios de vida de cada emisién, el importe computable sera disminuido en el 20% del valor nominal emitido.

e Transcurridos cinco afios desde su emision, la entidad financiera podréa rescatarlos siempre que cuente con autorizacion
de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias en forma previa al ejercicio de la opcién de compra y se
abstenga de generar expectativas de que ejercitara la opcion de compra. El instrumento debera ser sustituido con capital
regulatorio de igual o mayor calidad y en condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacion de ingresos,
0 se debera demostrar que, una vez ejercida la opcién de compra, su RPC supera ampliamente, como minimo en un 20%,
los requisitos minimos de capital.

e El inversor no tendra ningun derecho a acelerar la devolucion de los pagos futuros previstos, excepto en caso de quiebra
o liquidacion.

e No pueden incorporar un dividendo/cupon de interés que se reajuste periodicamente en funcion del riesgo de crédito de la
entidad financiera.

e No puedan haber sido comprados por la entidad financiera ni por alguna entidad que ella controle o sobre la que ejerza
influencia significativa.

e No pueden haber sido comprados con la financiacion directa o indirecta de la entidad financiera.

Ademas, los instrumentos incluidos en el capital CAnl y en el Capital de Nivel 2 deberan observar los siguientes requisitos
adicionales para garantizar su capacidad de absorcién de pérdidas:

e Sus términos y condiciones deberan incluir una disposicion en virtud de la cual los instrumentos deberan absorber
pérdidas -a través de una quita 0 mediante su conversidn en capital ordinario- en caso de que se produzca alguno de los
eventos desencadenantes que se indican mas adelante.

e Si hubiera compensacion a los tenedores de estos instrumentos por la quita realizada, deberd llevarse a cabo en forma
inmediata y s6lo con acciones ordinarias, de acuerdo con la legislacion que le resulte aplicable.

e La entidad financiera debera contar en todo momento con las autorizaciones necesarias para poder emitir en forma
inmediata la cantidad correspondiente de acciones cuando suceda alguno de los eventos desencadenantes que se indican
mas adelante.

A continuacion se detallan los eventos desencadenantes que tornaran operativa la disposicién mencionada anteriormente: (i)
estando afectada la solvencia y/o liquidez de la entidad financiera, el Banco Central rechace el plan de regularizacion y
saneamiento, 0 revoque su autorizacién para funcionar, o autorice su reestructuracion en defensa de los depositantes (lo que ocurra
primero); o (ii) la decision de capitalizar a la entidad financiera con fondos publicos por verse afectada su liquidez y solvencia.

El Banco ha emitido las Obligaciones Negociables Clase A con vencimiento en 2026 por un monto total de U$S400.000.000. Las
Obligaciones Negociables Clase A, emitidas en noviembre de 2016, cumplen con todos los requisitos descriptos anteriormente.

Deben seguirse criterios adicionales relacionados con los conceptos computables incluidos en el calculo de la RPC segln los
requerimientos regulatorios de participaciones minoritarias y otros instrumentos computables emitidos por subsidiarias sujetas a
supervision consolidada en poder de terceros. Una participacion minoritaria podra reconocerse en el COn1 de la entidad financiera
si el instrumento que la origina observa todos los requisitos para su clasificacion como accion ordinaria a efectos de la RPC.

Conceptos deducibles aplicables, segiin corresponda, a los distintos niveles de capital.

Las inversiones en instrumentos computables como capital regulatorio de entidades financieras y de empresas de servicios
complementarios de la actividad financiera, no sujetas a supervision consolidada, y compafiias de seguro, cuando la entidad posea
hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora, de acuerdo con los siguientes criterios: (i) las inversiones incluyen las
participaciones directas, indirectas y sintéticas; (ii) las inversiones incluyen la posicién comprada neta; (iii) pueden excluirse las
tenencias de titulos valores suscriptos para ser colocados en el plazo de cinco dias habiles; iv) las inversiones en instrumentos de
capital que no cumplan con los criterios para ser clasificados como COnl, CAnlo PNcde la entidad financiera seran
considerados como COnN1 -acciones ordinarias- a los efectos de este ajuste regulatorio.

Las inversiones en instrumentos computables como capital regulatorio de entidades financieras y de empresas de servicios
complementarios de la actividad financiera, no sujetas a supervisién consolidada, y compafiias de seguro, cuando la entidad posea
mas del 10% del capital social ordinario de la emisora, o cuando la emisora sea subsidiaria de la entidad financiera, de acuerdo
con los siguientes criterios: (i) las inversiones incluyen las participaciones directas, indirectas y sintéticas; (ii) las inversiones
incluyen la posicion comprada neta; (iii) pueden excluirse las tenencias de titulos valores suscriptos para ser colocados en el plazo
de cinco dias habiles; iv) las inversiones en instrumentos de capital que no cumplan con los criterios para ser clasificados como
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COnl, CAnl o PNc de la entidad financiera seran considerados como COn1 -acciones ordinarias- a los efectos de este ajuste
regulatorio.

De conformidad con la Comunicacion “A” 5889, el importe de estas participaciones -teniendo en cuenta el tipo de instrumento de
que se trate- debera deducirse de cada uno de los correspondientes niveles de capital de la entidad financiera. Si la entidad
financiera carece de suficiente capital para efectuar la deduccién de un nivel particular de capital, el remanente se deducira del
nivel inmediato superior.

Los instrumentos propios recomprados que cumplan con los criterios para su inclusion en el CAnl o PNc deberan deducirse del
nivel de capital que corresponda.

Limites

La Comunicacion “A” 5580 (con sus modificaciones y normas complementarias) del Banco Central, establece los limites minimos
en relacion con la integracion de capital: (i) para el COnl, el importe resultante de multiplicar 4,5% por los activos ponderados
por riesgo (“APR”); (ii) para el patrimonio neto basico, el importe resultante de multiplicar 6% por los APR vy (iii) para la RPC, el
importe resultante de multiplicar 8% por los APR. La falta de cumplimiento de cualquiera de estos limites serd considerada
incumplimiento de integracidn del capital minimo.

En virtud de la Comunicacion “A” 5867, con vigencia a partir del 1 de marzo de 2016, los APR resultaran de aplicar la siguiente
expresion;

APR = APRc + [(RM+RO) x 12,5]
donde:

“APRc”: activos ponderados por riesgo de crédito.
“RM”: exigencia por riesgo de mercado.
“RO”: exigencia por riesgo operacional.

Capital econémico

La Comunicacion “A” 5398 (tal como fuera modificada y complementada) del Banco Central establece que es de fundamental
importancia que las entidades financieras cuenten con un proceso interno, integrado y global, para evaluar la suficiencia de su
capital econdomico en funcion de su perfil de riesgo (“Internal Capital Adequacy Assessment Process” - “ICAAP”) y con una
estrategia para mantener sus niveles de capital a lo largo del tiempo. Si como resultado de este proceso interno se determina que el
capital regulatorio es insuficiente, las entidades financieras deberdn incrementarlo en base a sus propias estimaciones, para
observar la normativa.

El capital econémico de las entidades financieras es aquel que requieren para cubrir, no sélo las pérdidas inesperadas originadas
por las exposiciones a los riesgos crediticio, operacional y de mercado, sino también las que provienen de otros riesgos a los que
puede estar expuesta la entidad financiera.

Las entidades financieras deben demostrar que sus objetivos internos de capital estan bien fundamentados y son acordes con su
perfil general de riesgo y entorno operativo. El proceso de evaluacién de la suficiencia del capital o ICAAP debe tener en cuenta
todos los riesgos significativos a los que se enfrenta la entidad financiera. A este fin, las entidades financieras deben desarrollar un
proceso integral para la gestién de, al menos, los riesgos de crédito, operacional, mercado, tasa de interés, liquidez, securitizacion,
graduacion, reputacional y estratégico, empleando para ello pruebas de estrés para evaluar situaciones adversas pero posibles que
puedan afectar su nivel de capital.

El ICAAP debe comprender pruebas de estrés que complementen y validen todo otro enfoque cuantitativo o cualitativo empleado
por la entidad, de modo que el directorio y la gerencia de primera linea cuenten con una comprension mas acabada de la
interaccion entre los distintos tipos de riesgos en condiciones de estrés. Asimismo, el ICAAP debe considerar las necesidades de
capital de corto y largo plazo y propender a la prudente acumulacion de excedentes de capital en los periodos benignos del ciclo
econémico.

El nivel de capital de cada entidad debe determinarse con arreglo a su perfil de riesgo, teniendo en cuenta ademas factores
externos como los efectos del ciclo econémico y de la coyuntura econoémica.

Requisitos aplicables a la distribucion de dividendos

El Banco Central impuso ciertas restricciones al pago de los dividendos, limitando la capacidad de las entidades financieras para
distribuir dividendos sin su previa conformidad.

Por medio de la Comunicacién “A” 6013, el Banco Central modificd y reordend sus normas en materia de distribucion de
dividendos por parte de las entidades financieras. De acuerdo con dicha reglamentacién, la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias revisara la capacidad de una entidad financiera para distribuir dividendos cuando la entidad le solicite su
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conformidad. La Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias puede autorizar la distribucion de dividendos siempre
que en el mes anterior a la presentacién de la solicitud de autorizacion ante la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias:

(i) la entidad financiera no se encuentre sujeta a un proceso liquidatorio o de transferencia obligatoria de activos a pedido del
Banco Central de conformidad con los Articulos 34 o 35 bis de la Ley de Entidades Financieras;

(ii) la entidad financiera no registre asistencia financiera del Banco Central,

(iii) la entidad financiera no presente atrasos o incumplimientos en el régimen informativo establecido por el Banco Central;

(iv) la entidad financiera no registre deficiencia de integracion de capital minimo (de manera individual o consolidada y sin
computar a tales fines los efectos de las franquicias individuales otorgadas por la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias) o de efectivo minimo (en promedio) en pesos, en moneda extranjera o en titulos valores publicos; y

(v) la entidad financiera no registre sanciones de multa -superiores al 25 % (veinticinco por ciento) de la Gltima responsabilidad
patrimonial computable informada-, o de inhabilitacién, suspensién, prohibicién o revocacion impuestas en los Ultimos cinco afios
por el Banco Central, la UIF, la CNV y/o la Superintendencia de Seguros de la Nacidn que se ponderen como significativas,
excepto cuando se hayan implementado medidas correctivas a satisfaccién de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias (previa consulta al organismo que haya impuesto la sancién que sea objeto de ponderacion). La Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias también tendra en consideracion las informaciones y/o sanciones que sean comunicadas por
entes o autoridades del exterior con facultades equivalentes. Para la ponderaciéon de la significancia de las sanciones, se
consideraran el tipo, motivo y monto de la sancion aplicada, el grado de participacion en los hechos, la posible alteracion del
orden econdmico y/o la existencia de perjuicios ocasionados a terceros, el beneficio econdmico generado para el sancionado, su
volumen operativo, su responsabilidad patrimonial y el cargo o funcion ejercida por las personas humanas que resulten
involucradas.

Asimismo, ciertas situaciones, como es el caso del incumplimiento en el pago del capital o los intereses en virtud de las
obligaciones negociables subordinadas en circulacion del Banco podrian resultar en la imposibilidad del emisor para distribuir
dividendos a sus accionistas.

Las entidades financieras que cumplan con todos los requisitos anteriormente mencionados pueden distribuir dividendos hasta un
monto igual a (i) al saldo positivo de la cuenta “Resultados no asignados” al cierre del ejercicio econémico, mas (ii) la reserva
facultativa para futura distribucion de resultados, menos (iii) las reservas obligatorias y otras partidas, como: (a) saldo registrado
en relacion con pagos efectuados en virtud de fallos judiciales de pesificacion; (b) la diferencia neta positiva entre el valor
contable y el valor de mercado de ciertos titulos de deuda pdblica y notas del Banco Central que la entidad financiera posee y que
no estan valuados a precio de mercado; (c) ajustes de valuacién de activos notificado por la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias o indicado por auditores en su informe que se encuentren pendientes de registracién; (d) franquicias
individuales relacionadas con la valuacion de activos otorgadas por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias;
(e) saldo en concepto de activacion de la diferencia entre el valor de depositos judiciales en moneda extranjera y el valor contable
de dichos depositos conforme lo exige la Ley N° 25.561 y el Decreto N° 214/02; y (f) sumas netas relacionadas con quebrantos
activados por la aplicacion de las normas de valuacion de titulos del sector pablico no financiero y las normas de regulacion
monetaria del Banco Central.

El importe a distribuir segln la propuesta presentada a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias, no deberd
comprometer la liquidez y solvencia de la entidad.

No pueden pagarse dividendos en ninguna de las siguientes circunstancias:

e i laintegracion de efectivo minimo en promedio fuera menor a la exigencia correspondiente a la Gltima posicion cerrada o a
la proyectada considerando el efecto de la distribucion; y/o

e i la entidad financiera no cumple con los margenes adicionales de capital que le sean aplicables (segin se define mas
adelante).

Asimismo, para el caso de entidades financieras que sean sucursales de entidades extranjeras, la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias tendra en cuenta, ademas, la situacion de liquidez y solvencia de sus casas matrices y de los mercados
en los cuales operen.

En enero de 2015, dentro de los limites de los principios del Comité de Basilea en supervisién bancaria, el Banco Central califico
a Banco Macro como una entidad de importancia sistémica local (D-SIB).

En noviembre de 2015, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5827, vigente desde el 1 de enero de 2016, que apunta a
cumplir con las pautas de consolidacién de capital de entidades financieras acordadas en Basilea Il1, introduciendo el margen de
conservacion de capital y el margen contra-ciclico.

La Comunicacion “A” 5827 y sus modificatorias establece que las entidades financieras deberdn mantener un margen de
conservacion de capital adicional a las exigencias de capital minimo. El objetivo es garantizar que las entidades financieras
acumulen recursos propios que puedan utilizar en caso de incurrir en pérdidas, reduciendo de esta forma el riesgo de un
incumplimiento de dicha exigencia.
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Las entidades financieras calificadas por el Banco Central de la Republica Argentina como de importancia sistémica local (“D-
SIBs”) o de importancia sistémica global (“G-SIBs”), deberan poseer un nivel de capital que les brinde una mayor capacidad de
absorcion de pérdidas. Este requerimiento se basa en las externalidades negativas que el contagio de una eventual situacion de
insolvencia de este tipo de entidades o de sus controlantes en el exterior generaria, no sélo en el resto del sistema financiero, sino
también en la economia real.

El margen de conservacion de capital sera del 2,5 % del importe de los activos ponderados por riesgo (APR). En los casos de
entidades financieras calificadas como de importancia sistémica el margen de conservacion de capital establecido se ampliara en
un 1 % de los APR, por lo que estaran sujetas a un margen de conservacion de capital equivalente al 3,5 % del importe de los
APR. El margen de conservacion de capital -incrementado, de corresponder, para las entidades calificadas como de importancia
sistémica- debera integrarse exclusivamente con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de conceptos deducibles (CDconz1).

Cuando se utiliza dicho margen, las entidades deben recaudar capital mediante nuevos aportes de capital, o reducir futuras
distribuciones.

La distribucion de resultados estara limitada cuando el nivel y composicién de la responsabilidad patrimonial computable de las
entidades financieras -a pesar de cumplir con la exigencia de capital minimo-, las ubique dentro del rango del margen de
conservacion del capital. Esta limitacidn alcanza Gnicamente a la distribucién de resultados y no a la operatoria de la entidad. Las
entidades podran seguir operando con normalidad cuando el nivel de COnl se sitGe dentro del rango del margen de conservacion.
Cuando el coeficiente de capital ordinario de nivel 1 -COn1 en porcentaje de los APR- se sitle dentro del rango del margen de
conservacion del capital -ampliado cuando se trate de entidades calificadas como de importancia sistémica-, la restriccién a la
distribucion de resultados aumentard a medida que el coeficiente de COn1 se aproxime al minimo establecido (4,5% de los APR).

El COn1 se debera usar en primer lugar para integrar la exigencia minima de capital del 4,5% de los APR. Posteriormente, y si
fuese necesario debido a que la entidad no cuenta con capital adicional de nivel uno (CAn1) o capital de nivel dos (PNc) suficiente,
el COn1 también se aplicard a integrar los requisitos de 6% y 8% de capital de nivel 1 y capital total. Sélo el remanente de COna,
en caso de que lo hubiera, podra ser computado para satisfacer el margen de conservacion.

La entidad que desee realizar una distribucion de resultados mayor a la admitida por este régimen debera financiar esa distribucion
mediante nuevos aportes de COn1 por el importe en exceso del limite correspondiente.

La Comunicacion “A” 5827 del Banco Central también establece el margen contra-ciclico que busca garantizar que el nivel de
capital de las entidades financieras se corresponda con la acumulacion del riesgo sistémico asociado a una expansion excesiva del
crédito y al entorno macro-financiero en general. De conformidad con dicha Comunicacidn, cuando a criterio del Banco Central el
crecimiento del crédito fuera excesivo, provocando un incremento del riesgo sistémico, podra establecer -con un periodo de
preaviso de hasta 12 meses- la obligacion de constituir el margen contra-ciclico en el rango comprendido entre el 0 % y el 2,5 %
de los activos ponderados por riesgo. Asimismo, el Banco Central de la Republica Argentina podra disponer su reduccién o
liberacién cuando a su juicio ese riesgo sistémico se haya materializado o disminuido.

Las entidades financieras con actividad internacional deberdn analizar la ubicacion geogréafica de sus exposiciones crediticias con
residentes del pais y del exterior del sector privado y calcular el nivel requerido del margen de capital contra-ciclico como la
media ponderada de los margenes exigidos en las jurisdicciones en las que tengan alguna exposicién. Al efecto de la ponderacion,
las exposiciones crediticias incluyen todas aquellas frente al sector privado sujetas a exigencia de capital por riesgo de crédito,
abarcando también a aquellas registradas en la cartera de negociacion. Para determinar a qué jurisdiccion corresponde cada
exposicidn, las entidades financieras deberan aplicar, cuando sea posible, el principio del riesgo Gltimo.

El requisito establecido por el margen contraciclico se observara a través de un incremento del margen de conservacion de capital
y deberd integrarse exclusivamente con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de conceptos deducibles (CDCOnN1).

Riesgo de crédito

El requerimiento de capital minimo en relacion con el riesgo de crédito de contraparte (“CRC”) se determinara aplicando la
siguiente expresion:

CRC = (k* 0,08* APRc) + INC + IP.
La variable “k”: La exigencia de capital minimo depende también de la calificacion asignada a la entidad seglin la evaluacion que
efectla la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEFyC), la cual determina también el valor del coeficiente k.

Esta es una calificacion amplia del desempefio, los riesgos y las perspectivas de las entidades, en consonancia con el criterio
internacional. Las entidades deben ajustar su exigencia de capital por los siguientes factores “k”:
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Calificacién asignada Factor K
1

1,03

1,08

1,13

1,19

a b wN -

A este efecto, se considerara la Gltima calificacién informada para el calculo de la exigencia que corresponda integrar al tercer
mes siguiente a aquel en que tenga lugar la notificacién. En tanto no se comunique, el valor de "k" sera igual a 1,03.

“APRc” significa activos ponderados por riesgo de crédito, determinados mediante la suma de los valores obtenidos luego de
aplicar la siguiente expresion:

AXp+PFBxXxCCFxp +noDvP + (DVP + RCD+ INC(fraccionamiento)) X 12,5
Donde:
“A” representa activos computables

“PFB” son los conceptos computables no registrados en el balance de saldos (“partidas fuera de balance”), se encuentren 0 no
contabilizados en cuentas de orden.

“CCF” es el factor de conversion crediticia
“p” es el ponderador de riesgo, en tanto por uno.

“no DvP”: operaciones sin entrega contra pago. Importe determinado mediante la suma de los valores obtenidos luego de aplicar a
las operaciones comprendidas el correspondiente ponderador de riesgo (p).

“DvP”: operaciones de entrega contra pago fallidas (a los efectos de estas normas, incluyen las operaciones de pago contra pago -
PvP- fallidas). Importe determinado mediante la suma de los valores obtenidos luego de multiplicar la exposicidn actual positiva
por la exigencia de capital aplicable.

“RCD”: exigencia por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con derivados extrabursatiles (“over-the-counter” - OTC).
“INCfraccionamiento)”: incremento por los excesos a los siguientes limites:
- participacion en el capital de empresa: 15% de la RPC;

- total de participaciones en el capital de empresas: 60% de la RPC.

Los limites maximos establecidos se aplicaran sobre la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera del Gltimo
dia anterior al que corresponda, conforme a lo establecido en las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio”.

“INC”: incremento por los excesos en la relacion de activos inmovilizados y otros conceptos; los limites establecidos en las
normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio” (excluidos los computados para la determinacién del INC
(fraccionamiento)); y los limites de graduacion del crédito.

“IP”: incremento por la ampliacion del limite general de la posicion global neta negativa de moneda extranjera.

Cada tipo de activo se pondera de acuerdo con el nivel de riesgo asumido que se asociara con él. En términos amplios, los
ponderadores asignados a los distintos tipos de activo son los siguientes:

Tipo de Activo Ponderador (%)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja, en transito (cuando la entidad financiera asuma
la responsabilidad y riesgo del traslado), en cajeros automaticos, en cuentas corrientes y en cuentas especiales en el Banco

Central, oro amonedado o en barras 0

Partidas de efectivo que estén en tramite de ser percibidas, efectivo en empresas transportadoras de caudales y efectivo en

custodia en entidades financieras. 20

Exposicion a gobiernos y bancos centrales

Al Banco Central en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda. 0

Al sector plblico no financiero en pesos, cuando su fuente de fondos sea en esa moneda, incluidas las operaciones

securitizadas. 0

Al sector publico no financiero por financiaciones otorgadas a beneficiarios de la seguridad social o a empleados publicos

(con cédigo de descuento y no exceda al momento de los acuerdos el 30% de los ingresos del prestatario). 0

Al sector publico no financiero y al Banco Central. Demas. de AAA 0% - a B- 150% (No

calificado 100%)

A otros estados soberanos (0 sus bancos centrales) de AAA 0% - a B- 150% (No
Calificado — 100%)

Entes del sector pablico no financiero de otros estados soberanos. de AAA 20% - a B- 150% (No
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Tipo de Activo

Ponderador (%)

Al Banco de Pagos Internacionales, al Fondo Monetario Internacional, al Banco Central Europeo y a la Comunidad

Calificado — 100%)

Europea. 0
Exposiciones a Bancos Multilaterales de Desarrollo (BMD)

Exposicion a las siguientes entidades: Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD), Corporacion Financiera

Internacional (CFI), Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Europeo de Inversiones (BEI), Banco Asiatico de

Desarrollo (ADB), Banco Africano de Desarrollo (AFDB), Fondo Europeo de Inversiones (FEI), Banco Nordico de

Inversiones (NIB), Banco de Desarrollo del Caribe (CDB), Banco Islamico de Desarrollo (IDB) y Banco de Desarrollo del

Consejo de Europa (BDCE). 0
Demaés. 100
Exposicion a entidades financieras del pais.

Exposiciones denominadas en pesos -cuya fuente de fondos sea en esa moneda- por operaciones cuyo plazo contractual

original sea de hasta 3 meses. 20
Demaés. 100*

Exposicion a entidades financieras del exterior conforme a la calificacion crediticia asignada al soberano de la
jurisdiccion donde estén constituidas.

Exposicion a empresas y otras personas juridicas del pais y del exterior -incluyendo entidades cambiarias, aseguradoras,
bursétiles y empresas del pais a las que se les otorga el tratamiento del sector privado no financiero en funcién de lo

de AAA 20% - a B- 150% (No
Calificado — 100%)

establecido en la Seccion 1 de las normas sobre “Financiamiento al sector publico no financiero”. 100
Exposiciones incluidas en la cartera minorista.
Financiaciones a personas humanas (cuando el total de las cuotas por financiaciones de la entidad no exceda, al momento de
los acuerdos, del treinta por ciento (30%) de los ingresos del prestatario y a Micro, Pequefias y Medianas Empresas
(“MiPyMEs™). 75
Demas. 100
Exposiciones garantizadas por sociedades de garantia reciproca o fondos de garantia de caracter publico inscriptos en los
Registros habilitados en el Banco Central. 50
Financiaciones con garantia hipotecaria en primer grado, y cualquiera sea su grado de prelacion siempre que la entidad
sea la acreedora en todos los grados, sobre vivienda residencial.
Respecto del apoyo crediticio que no supere el 75% del valor de tasacién del inmueble
- Vivienda tnica, familiar y de ocupacién permanente. 35
- Demés. 50
Sobre el importe que supere el 75% del valor de tasacion de tales bienes. 100
Financiaciones con garantia hipotecaria en primer grado, y cualquiera sea su grado de prelacion siempre que la entidad
sea la acreedora en todos los grados, sobre bienes distintos de vivienda residencial.
Hasta el importe equivalente al 50% del valor de mercado del inmueble o el 60% del importe del crédito hipotecario, de
ambos el menor. 50
Sobre el resto de la financiacion. 100
Préstamos con méas de 90 dias de atraso.
El ponderador varia segtin el préstamo y las previsiones especificas constituidas 50-150
Participaciones en el capital de empresas 150
Exposiciones a entidades de contraparte central (CCP) 2-100
Demas activos y/o partidas fuera de balance 100

* Se aplicara el ponderador de riesgo correspondiente a una categoria menos favorable que la asignada a las exposiciones con el Gobierno Nacional en moneda
extranjera, conforme a lo previsto en el punto 4.2.4., con un tope maximo del 100 %, excepto que la calificacion fuese inferior a B-, en cuyo caso el ponderador de
riesgo sera del 150 %.

Quedan excluidos: (a) las garantias otorgadas a favor del Banco Central de la Republica Argentina y por obligaciones directas; (b)
los conceptos que deben deducirse a los fines del calculo de la responsabilidad patrimonial computable (RPC); y (c) las
financiaciones y avales, fianzas y otras responsabilidades otorgadas por sucursales y subsidiarias locales de entidades financieras
del exterior, por cuenta y orden de su casa matriz o sus sucursales en otros paises o de la entidad controlante, siempre que se
observen los siguientes requisitos: (i) la entidad extranjera debera tener calificacion internacional de riesgo comprendida en la
categoria “investment grade”, (ii) la entidad extranjera debera estar sujeta a normas que abarquen la supervision sobre base
consolidada de las sucursales o subsidiarias locales; (iii) en el caso de las financiaciones, éstas deberan ser atendidas por las
sucursales o subsidiarias locales sélo con fondos provenientes de lineas asignadas a ellas por los citados intermediarios del
exterior; y (iv) en el caso de las garantias otorgadas localmente, debera existir respecto de ellas contragarantias extendidas por la
casa matriz o por la entidad controlante del exterior, cuya efectivizacién opere en forma irrestricta a simple requerimiento de la
sucursal o subsidiaria local y en modo inmediato a su eventual ejecucion por parte del beneficiario.

Los conceptos comprendidos se computaran sobre la base de los saldos al Gltimo dia de cada mes (capitales, intereses, primas,
actualizaciones -por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia "CER"- y diferencias de cotizacion, segin corresponda, netos
de las previsiones por riesgos de incobrabilidad y desvalorizacion y de las depreciaciones y amortizaciones acumuladas que les
sean atribuibles y demas cuentas regularizadoras, sin deducir el importe minimo exigido de la prevision por riesgo de
incobrabilidad sobre la cartera "en situacion normal™ y las financiaciones que se encuentran cubiertas con garantias preferidas
"A".

Riesgo de tasa de interés

Hasta el 1° de enero de 2013, las entidades financieras debian cumplir con exigencias de capital minimo por riesgo de tasa de
interés. Estas exigencias estaban destinadas a reflejar la sensibilidad de los activos y pasivos frente a variaciones en las tasas de
interés. La Comunicacion “A” 5369 del Banco Central eliminé la totalidad de estas exigencias de capital minimo. Sin perjuicio de
este cambio, las entidades financieras siguen obligadas a calcular el riesgo de tasa de interés y sujetas a la supervision de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.
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Riesgo de mercado

En virtud de la Comunicacion “A” 5867, con vigencia a partir del 1 de marzo de 2016, el riesgo de mercado se definira como la
posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones registradas dentro y fuera de balance a raiz de las fluctuaciones adversas en los precios
de mercado. La exigencia de capital por riesgo de mercado sera la suma aritmética de la exigencia de capital por los riesgos por
tasa de interés, acciones, tipo de cambio y opciones. Para su determinacién, las entidades deberan emplear un “Método de
Medicion Estandar” basado en una suma de componentes que capturan por separado el riesgo especifico y el riesgo general de
mercado de las posiciones en titulos valores.

Los requisitos de capital minimo de riesgo de mercado deben cumplirse diariamente. La informacidn al ultimo dia del mes debe
otorgarse mensualmente al Banco Central.

Consideraciones generales. Los riesgos sujetos a esta exigencia de capital son los riesgos de las posiciones en instrumentos -
titulos valores y derivados- imputados a la cartera de negociacidn y los riesgos de las posiciones en monedas extranjeras
imputados a la cartera de inversion o de negociacion, indistintamente. A los efectos de la imputacion antedicha, la cartera de
negociacion de las entidades se compone de posiciones en instrumentos financieros incorporados al patrimonio de la entidad con
la finalidad de negociarlos o de dar cobertura a otros elementos de dicha cartera. De acuerdo a la nueva normativa, un instrumento
financiero se podra imputar a la cartera de negociacion -a los fines de la exigencia de capital por riesgo de mercado- si su
negociacion est libre de toda restriccion o si es posible obtener una cobertura total del instrumento. Ademas, la cartera debera ser
gestionada de forma activa y las posiciones valuadas en forma diaria y con adecuada precision. Las posiciones que se mantengan
con fines de negociacion son aquellas que se tienen para su venta a corto plazo o con el propésito de obtener beneficios a partir de
las fluctuaciones de precios en el corto plazo, reales o esperadas, o0 mediante el arbitraje de precios. Incluyen tanto las posiciones
que las entidades conservan para si como las que adquieren como consecuencia de la prestacion de servicios a clientes o de la
“creacion de mercado”. Las entidades deberan contar con politicas y procedimientos claramente definidos para determinar qué
exposiciones incluir o excluir de la cartera de negociacién con el fin de calcular su exigencia de capital, para asegurar asi que se
cumplen los criterios para la cartera de negociacion establecidos en estas normas. Las politicas y procedimientos deberan tomar en
consideracion la capacidad de la entidad para gestionar los riesgos y las practicas que emplea para ello. La verificacion del
cumplimiento de las politicas y procedimientos deberd estar completamente documentada y sujeta a auditorias internas periddicas.

Independientemente de que estén registradas en la cartera de negociacion o en la cartera de inversion, los conceptos que deben
deducirse a los fines del célculo de la responsabilidad patrimonial computable se excluiran del computo de la exigencia de capital
por riesgo de mercado.

Las entidades deberan calcular la exigencia de capital por riesgo de crédito de contraparte de las operaciones con derivados OTC y
de financiacion con titulos valores (“Securities Financing Transactions” -SFT-) -tales como operaciones de pase (acuerdos
REPO)- registradas en la cartera de negociacion en forma separada y adicional al calculo de las exigencias de capital por riesgo
general de mercado y riesgo especifico de los subyacentes. A este efecto, deberan aplicar los métodos y ponderadores que son de
aplicacion cuando esas operaciones se registran en la cartera de inversion.

Exigencia de capital por riesgo de tasa de interés: La exigencia de capital por el riesgo de tasa de interés se debera calcular
respecto de los titulos de deuda y otros instrumentos imputados a la cartera de negociacion, incluidas las acciones preferidas no
convertibles. La exigencia se calcula sumando dos exigencias calculadas por separado: una por el riesgo especifico de cada
instrumento, ya sea que se trate de una posicion vendida o comprada, y otra por el riesgo general de mercado -vinculado al efecto
de cambios en la tasa de interés sobre la cartera-, en la que se podran compensar las posiciones compradas y vendidas en
diferentes instrumentos.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones en acciones. La exigencia de capital por el riesgo de mantener posiciones en
acciones en la cartera de negociacion alcanza a las posiciones compradas y vendidas en acciones ordinarias, titulos de deuda
convertibles que se comporten como acciones y los compromisos para adquirir o vender acciones, asi como en todo otro
instrumento que tenga un comportamiento en el mercado similar al de las acciones, excluyendo a las acciones preferidas no
convertibles, a las que se aplicara la exigencia por riesgo de tasa de interés descripta en el punto anterior. Las posiciones
compradas y vendidas en la misma especie podran computarse en términos netos.

Exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio. La exigencia de capital por el riesgo de tipo de cambio establece el capital
minimo necesario para cubrir el riesgo de mantener posiciones en moneda extranjera, incluido el oro. El célculo de la exigencia de
capital por riesgo de tipo de cambio requiere que la entidad primero, cuantifique su exposicion en cada moneda y luego, estime los
riesgos inherentes a la combinacion de posiciones compradas y vendidas en diferentes monedas. La exigencia de capital por riesgo
de tipo de cambio se aplicara a la posicion total en cada moneda extranjera.

Exigencia de capital por riesgo de posiciones en opciones. El calculo de la exigencia de capital por riesgo de posiciones en
opciones dependera seguln se trate de entidades que s6lo compren opciones -y siempre que el valor de mercado de la totalidad de
las opciones en cartera no supere el 5% de su RPC del mes anterior, 0 cuyas posiciones en opciones vendidas estén cubiertas por
posiciones compradas en opciones que posean exactamente las mismas condiciones contractuales, las que podran usar el método
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simplificado previsto en las normas, mientras que en el resto de los casos, las entidades deberan usar el método alternativo (“delta-
plus’) también previsto en las normas.

Consecuencias del incumplimiento de las exigencias de capital minimo

En caso de incumplimiento de las exigencias de capital minimo por parte de una entidad financiera, la Comunicacion “A” 6091
del Banco Central establece lo siguiente:

(i) incumplimientos informados por las entidades: la entidad debera encuadrarse en la exigencia a mas tardar en el segundo
mes siguiente a aquel en que se registre el incumplimiento, o presentar un plan de regularizacién y saneamiento dentro de
los 30 dias corridos siguientes al Gltimo dia del mes al que corresponda el incumplimiento. La obligacién de presentar
planes determinara, mientras persista la deficiencia, que el importe de los dep6sitos -en monedas nacional y extranjera-
no podra exceder del nivel que haya alcanzado durante el mes en el cual se origind el incumplimiento. Ademas, el
incumplimiento de la exigencia de capital minimo supondra una serie de consecuencias para la entidad financiera, entre
ellas la prohibicién de instalar filiales en el pais y en el exterior, instalar oficinas de representacién en el exterior o tener
una participacion en entidades financieras del exterior, asi como la prohibicion de distribuir dividendos en efectivo.
Asimismo, la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias podra designar un veedor, con las facultades
establecidas por la Ley de Entidades Financieras.

(if) incumplimientos detectados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias: la entidad dispondra de 30
dias corridos contados desde la notificacién de la determinacion efectuada por la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias a fin de formular su descargo. Cuando la entidad no presente su descargo o si el descargo
formulado es desestimado, el incumplimiento se considerara firme, aplicandose el procedimiento establecido en el punto

).

Asimismo, conforme la Comunicacion “A” 5889, en caso de producirse un defecto de integracion diaria respecto de la exigencia
de capital por riesgo de mercado, excepto la correspondiente al dltimo dia del mes, originado en el computo de la exigencia por la
suma del VaR de los activos comprendidos u originado en el coémputo de las exigencias por riesgo de tasa, de tipo de cambio y de
acciones, la entidad financiera deberé reponer el capital y/o reducir sus posiciones de activos financieros hasta lograr cumplir el
requisito establecido, para lo cual contar4 con un plazo de diez dias hébiles, contados a partir de la primera deficiencia. De
mantenerse el defecto por un término superior a diez dias habiles, la entidad deberd presentar un plan de regularizacion y
saneamiento dentro de los cinco dias habiles siguientes, y podra quedar sujeta a un procedimiento administrativo iniciado por la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

Riesgo operacional

La norma sobre riesgo operacional aborda la gestion del riesgo operacional (RO) como una disciplina integral y separada de la
gestion de otros riesgos, atento a su importancia. Se define el RO como el riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacién
o fallas en los procesos internos, de la actuacion del personal o de los sistemas o bien aquellas que son producto de eventos
externos. La definicién incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y reputacional.

Las entidades financieras deben establecer un sistema para la gestion del RO que comprende las politicas, procesos,
procedimientos y estructuras con que cuenta la entidad financiera para su adecuada gestion. Este marco debe permitir también a la
entidad financiera evaluar si cuenta con capital suficiente.

Se definen siete tipos de eventos de pérdidas operacionales, de acuerdo al criterio usado internacionalmente:;

fraude interno,

fraude externo,

relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo,
practicas con los clientes, productos y negocios,

dafios a activos fisicos,

alteraciones en la actividad y fallas tecnolégicas, y
ejecucion, gestion y cumplimiento del plazo de los procesos.

Las entidades financieras tienen la responsabilidad de implementar un sistema de gestion del RO eficiente, en cumplimiento de las
pautas establecidas por el Banco Central. Un sistema solido para la gestion del riesgo debe contar con una clara asignacion de
responsabilidades dentro de la organizacion de las entidades financieras. Asi, la norma describe el papel de los distintos niveles de
la organizacion en la gestion del RO (directorio y gerencia general —o equivalentes- y gerencias de linea).

Se requiere que exista una “Unidad de Riesgo Operacional” acorde con el tamafio de la entidad, la naturaleza y complejidad de sus
productos y procesos y la magnitud de sus operaciones, pudiendo tratarse de una Unica persona responsable, en los casos que asi
lo ameriten. Se permite que esta Unidad dependa funcionalmente de la Gerencia General (o autoridad equivalente) o de un nivel
funcional con capacidad decisoria en materia de gestion de riesgos que reporte a esa Gerencia.
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Una gestion efectiva de este riesgo contribuird a prevenir la ocurrencia de futuras pérdidas derivadas de eventos operativos.
Consecuentemente, las entidades financieras deben gestionar el RO inherente a sus productos, actividades, procesos y sistemas
relevantes. El proceso de gestién del RO comprende las etapas que se describen a continuacion.

a) Identificacion y evaluacion: para la identificacion se tendran en cuenta factores internos y externos, que pudieran afectar el
desarrollo de los procesos e influir negativamente en las proyecciones realizadas conforme las estrategias de negocios definidas
por la entidad. Las entidades financieras utilizaran datos internos, debiendo establecer un proceso para registrar y consignar en
forma sistematica la frecuencia, severidad, categorias y otros aspectos relevantes de los eventos de pérdida por riesgo operacional.
Entre las herramientas complementarias que las entidades deben usar pueden destacarse las autoevaluaciones de riesgo, la
asignacion de riesgos y los indicadores de riesgo.

b) Seguimiento: se requiere contar con un proceso de seguimiento eficaz a los efectos de facilitar la rapida deteccién y correccién
de las posibles deficiencias que se produzcan en las politicas, procesos y procedimientos de gestion del riesgo operacional.
Ademas, se debera verificar la evolucion de los indicadores que permitan detectar deficiencias y proponer acciones correctivas.

c) Control y mitigacién del riesgo: se debera contar con un sistema que asegure el cumplimiento de las politicas internas
documentadas, reexaminando con una frecuencia minima anual las estrategias de control y reduccion de riesgos operacionales,
debiendo realizar los ajustes que pudieran corresponder.

De acuerdo con la Comunicacion “A” 5282, la exigencia de capital minimo por riesgo operacional se determinara aplicando la
siguiente expresion:

n
3 a*IB,
CRO = t=1
n

Los factores comprendidos en la formula se definen como sigue:

o CRO: exigencia de capital por riesgo operacional.

o a:15%.

e n: numero de periodos de 12 meses consecutivos en los cuales el IB es positivo, tomando en cuenta los Gltimos 36 meses
anteriores al mes en que se efectda el céalculo. El valor maximo de n es 3.

e IBt: ingreso bruto de periodos de 12 meses consecutivos -siempre que sea positivo-, correspondiente a los Gltimos 36
meses anteriores al mes en que se efectla el calculo.

El IB se define como la suma de: (a) ingresos financieros y por servicios menos egresos financieros y por servicios, y (b)
utilidades diversas menos pérdidas diversas.

De los rubros contables mencionados en (a) y (b) se excluiran los siguientes conceptos:

(i)  cargos provenientes de la constitucion de previsiones, desafectacién de previsiones constituidas en ejercicios anteriores
y créditos recuperados en el ejercicio castigados en ejercicios anteriores;

(ii) el resultado proveniente de participaciones en entidades financieras y en empresas, en la medida que se trate de
conceptos deducibles de la responsabilidad patrimonial computable;

(iii) conceptos extraordinarios o irregulares (es decir, aquellos provenientes de resultados atipicos y excepcionales acaecidos
durante el periodo, de suceso infrecuente en el pasado y no esperado para el futuro), incluyendo ingresos provenientes
del cobro de seguros (recuperos de siniestros); y

(iv) resultados provenientes de la venta de especies del sector publico, establecida en las regulaciones del Banco Central
(“Valuacion de instrumentos de deuda del sector publico no financiero y de regulacion monetaria del Banco Central de
la Republica Argentina”).

Exigencias de efectivo minimo

La exigencia de efectivo minimo requiere que una entidad financiera mantenga una parte de sus depdsitos u obligaciones en libre
disponibilidad, sin asignarlas a operaciones de préstamo.

La exigencia de efectivo minimo es aplicable a los depositos y otras obligaciones por intermediacién financiera a la vista y a
plazo, denominadas en pesos, moneda extranjera o titulos valores publicos y privados, y a los saldos sin utilizar de adelantos en
cuenta corriente formalizados que no contengan clausulas que habiliten a la entidad a disponer discrecional y unilateralmente la
anulacion de la posibilidad de uso de dichos margenes.

Las obligaciones de efectivo minimo no incluyen (i) obligaciones con el Banco Central de la RepuUblica Argentina; (ii)
obligaciones con entidades financieras locales; (iii) obligaciones con bancos del exterior (incluidas las casas matrices y
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controlantes de entidades locales y sus sucursales) por lineas que tengan como destino la financiacién de operaciones de comercio
exterior; (iv) obligaciones por compras al contado a liquidar y a término; (v) ventas al contado a liquidar y a término, vinculadas o
no a pases activos; (vi) operaciones de corresponsalia en el exterior; y (vii) obligaciones a la vista por transferencias del exterior
pendientes de liquidacion, en la medida que no excedan las 72 horas habiles de la fecha de su acreditacion.

Las obligaciones comprendidas se computaran por los saldos de capitales efectivamente transados, incluidas en su caso las
diferencias de cotizacion (positivas 0 negativas). Quedan excluidos los intereses y primas devengados, vencidos o a vencer, por
las obligaciones comprendidas, en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o puestos a disposicion de terceros, y en caso de
depositos a plazo fijo de las UVI y UVA, el importe devengado resultante del incremento del valor de dicha unidad.

La exigencia de efectivo minimo se aplicara sobre el promedio mensual de los saldos diarios de las obligaciones comprendidas,
registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario, con excepcion del periodo comprendido entre el mes de diciembre
de un afio y el mes de febrero del afio siguiente, para el que se aplicard un promedio trimestral. La exigencia se observara en forma
separada por cada una de las monedas y/o titulos en que se encuentren denominadas las obligaciones.

El cuadro que sigue muestra las tasas de las que surgiran las exigencias de efectivo minimo que, en el caso de operaciones en
pesos, dependeran de la categoria a la que pertenezca la localidad en la que se encuentre radicada la casa operativa en la que se
efectlen (Comunicacion “A” 6195 y “A” 6080 del Banco Central).

Tasas en %

Categoria | Categorias Il a VI
En En moneda En En moneda
Concepto pesos extranjera pesos extranjera
1- Dep6sitos en cuenta corriente y cuentas a la vista abiertas en las cajas de crédito 20 28
operativas
2- Dep6sitos en caja de ahorros, en cuenta bésica y en cuenta gratuita universal 20 25 18 25
3- Usuras pupilares, cuentas especiales para circulos cerrados, fondo de cese laboral 20 25 18 25
para los trabajadores de la industria de la construccion, sueldo/de la seguridad social,
cuentas corrientes especiales para personas juridicas y caja de ahorros para el pago de
planes o programas de ayuda social
4- Otros depositos y obligaciones a la vista, haberes previsionales acreditados por la 20 25 18 25
ANSES pendientes de efectivizacion y saldos inmovilizados correspondientes a
obligaciones comprendidas en estas normas
5- Saldos sin utilizar de adelantos en cuenta corriente formalizados 20 18
6- Depdsitos en cuentas corrientes de entidades financieras no bancarias, computables
para la integracion de su efectivo minimo 100 100
7- Depositos a plazo fijo, obligaciones por “aceptaciones”, incluidas las
responsabilidades por venta o cesion de créditos a sujetos distintos de entidades
financieras-, pases pasivos, cauciones y pases bursatiles pasivos, inversiones a plazo
constante, con opcion de cancelacién anticipada o de renovacion por plazo
determinado y con retribucion variable, y otras obligaciones a plazo con excepcién de
los depositos reprogramados comprendidos en los puntos 11, 12 y 13 de esta tabla,
segln su plazo residual:
i) Hasta 29 dias 14 23 13 23
ii) De 30 a 59 dias 10 17 9 17
iii) De 60 a 89 dias 5 11 4 11
iv) De 90 a 179 dias 1 5 0 5
v) De 180 dias a 365 dias 0 2 0 2
vi) Mas de 365 dias 0 0 0 0
8- Obligaciones por lineas financieras del exterior (no instrumentadas mediante 0 0 0 0
depositos a plazo ni titulos valores de deuda)
9- Titulos valores de deuda (comprendidas las obligaciones negociables), segin su plazo
residual
i) Hasta 29 dias 14 23 13 23
ii) De 30 a 59 dias 10 17 10 17
iii) De 60 a 89 dias 5 11 5 11
iv) De 90 a 179 dias 1 5 1 5
v) De 180 dias a 365 dias 0 2 0 2
vi) Mas de 365 dias 0 0 0 0
10- Obligaciones con el Fondo Fiduciario de Asistencia a Entidades Financieras y de
Seguros 0 0
11. Depositos a la vista y a plazo fijo efectuados por orden de la Justicia con fondos
originados en las causas en que interviene, y sus saldos inmovilizados 13 15 13 15
12-  Depositos especiales vinculados al ingreso de fondos del exterior - Decreto
616/2005 100 100
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Tasas en %

Categoria | Categorias Il a VI
En En moneda En En moneda
Concepto pesos extranjera pesos extranjera
13- Inversiones a plazo instrumentadas en certificados nominativos intransferibles, en
pesos, correspondientes a titulares del sector pablico que cuenten con el derecho a
ejercer la opcién de cancelacién anticipada en un plazo inferior a 30 dias contados
desde su constitucion 16 15
14-  Depositos e inversiones a plazo de “UVA” y “UVIs” — incluyendo las cuentas de
ahorro en “UVA” y “UVI”
i) Hasta 29 dias 7 6
ii) De 30 a 59 dias 5 4
iii) De 60 a 89 dias 3 2
iv) De 90 0 més dias
0 0
15-  Depositos e inversiones a plazo que se constituyan a nombre de menores de edad 0 0

por fondos que reciban a titulo gratuito.

Ademas de las exigencias arriba mencionadas, el defecto de aplicacién de recursos correspondientes a dep6sitos en moneda
extranjera que se determine en un mes se computara por un importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo minimo
para la moneda correspondiente de ese mismo periodo.

La integracion se debe efectuar en la misma moneda y/o titulos que corresponda a la exigencia, pudiéndose realizar con los
siguientes conceptos:

1. Cuentas corrientes de las entidades financieras abiertas en el Banco Central en pesos.

2. Cuentas de efectivo minimo de las entidades financieras abiertas en el Banco Central, en dolares o en otras monedas
extranjeras.

3. Cuentas especiales de garantias a favor de las cAmaras electrdnicas de compensacion y para la cobertura de la liquidacién
de operaciones con tarjetas de crédito y en cajeros automaticos y por transferencias inmediatas de fondos.

4. Cuentas corrientes de las entidades no bancarias, abiertas en bancos comerciales para la integracién de la exigencia de
efectivo minimo.

5. Cuentas corrientes especiales abiertas en el Banco Central, vinculadas con la atencion de los beneficios previsionales a
cargo de la Administracién Nacion al de la Seguridad Social (ANSES).

6. Subcuenta 60 de efectivo minimo habilitada en la “Central de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos
Financieros - CRYL” de titulos valores ptblicos e instrumentos de regulaciéon monetaria del Banco Central valuados a
valor de mercado.

La remuneracion de las cuentas en el Banco Central relacionadas con las reservas de liquidez s6lo se realiza hasta los montos
correspondientes a las exigencias establecidas para las operaciones a plazo, no remunerdndose las reservas en exceso a esa
exigencia.

En los casos de integracion de la exigencia de los depdsitos a plazo de titulos publicos, la misma debera efectuarse con tenencias
valuadas a precio de mercado y de la misma especie, s6lo en términos de posicion mensual. Las tenencias deberan depositarse en
cuentas especiales habilitadas en el Banco Central a esos efectos.

La exigencia de efectivo minimo se aplicara sobre el promedio mensual de los saldos diarios de las obligaciones comprendidas,
registrados al cierre de cada dia durante cada mes calendario. Los promedios se obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios
por la cantidad total de dias de cada mes.

El cumplimiento de la integracion del efectivo minimo se medird sobre la base del promedio mensual de saldos diarios de los
conceptos admitidos a tal efecto, registrados durante el mismo mes al que corresponda el efectivo minimo. Los promedios se
obtendran dividiendo la suma de los saldos diarios por la cantidad total de dias de cada mes.

En ningdn dia del mes la suma de los saldos de los conceptos admitidos como integracion, registrados al cierre de cada dia, podra
ser inferior al 50% de la exigencia de efectivo minimo total, sin incluir la exigencia por incremento de depdsitos, determinada para
el mes inmediato anterior, recalculada en funcion de las exigencias y conceptos vigentes en el mes al que corresponden los
encajes. Dicha exigencia diaria serd del 70% cuando en el periodo de computo anterior se haya registrado una deficiencia de
integracion en promedio superior al margen de traslado admitido.

Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en pesos y de la integracién minima diaria en pesos estaran sujetas a un cargo

equivalente a dos veces la tasa BADLAR de bancos privados para depdsitos en pesos, informada para el dltimo dia habil del
pertinente periodo.
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Las deficiencias de integracion del efectivo minimo en moneda extranjera quedan sujetas a un cargo equivalente a dos veces la
tasa BADLAR de bancos privados en délares estadounidenses o dos veces la tasa LIBOR a 30 dias de plazo por operaciones en
esa moneda, informadas para el Gltimo dia habil del pertinente periodo o la Gltima disponible, de ambas la mayor.

Los requisitos minimos de efectivo pueden disminuir :

(i) De acuerdo con la participacion en el total de financiaciones al sector privado no financiero en pesos en la entidad de las
financiaciones a micro, pequefias y medianas empresas (MiPyMES).

(ii) En funcion de los retiros de efectivo realizados a través de cajeros automaticos de la entidad

(iii) En funcion de las acreditaciones efectuadas por la Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES) para el pago de
prestaciones de la seguridad social.

(iv) En funcién del otorgamiento de financiaciones a MiPyMEs a partir del 1.1.14

(v) En funcion del otorgamiento de financiaciones en el marco del Programa "AHORA 12".

Politicas de liquidez interna de las entidades financieras

De acuerdo con el texto ordenado del Banco Central “Ratio de Cobertura de Liquidez”, las entidades financieras deberan adoptar
politicas de direccion y control que aseguren la disponibilidad de razonables niveles de liquidez para atender eficientemente sus
depositos y otros compromisos de naturaleza financiera. Dichas politicas deberan prever los procedimientos a emplear para
evaluar las condiciones de liquidez de la entidad en el contexto del mercado, con la consecuente revision de las estimaciones,
arbitrando las medidas conducentes a la eliminacion de los desfases de liquidez o adoptando recaudos para prever la obtencion de
recursos a costo de mercado y suficientes para sustentar prudentemente los activos a mas largo plazo. En ese orden, debera tenerse
en cuenta (i) el grado en que sus pasivos 0 activos se encuentran concentrados en determinados clientes, (ii) la situacion general de
la economia y del mercado y su probable evolucién, su repercusién sobre la disponibilidad de lineas de crédito y (iii) la capacidad
para obtener recursos mediante la venta de titulos publicos y/o cartera activa.

La estructura orgénica de la entidad debera contemplar la unidad -o persona humana- especifica encargada de gestionar la liquidez
y de asignar los niveles de responsabilidad de quienes tendran a su cargo la gestién del ratio de cobertura de liquidez (LCR), que
requerird un seguimiento diario. Necesariamente, corresponderd la participacion y coordinacion de la maxima autoridad gerencial
de la entidad (por ejemplo: gerente general).

Ademés debera designarse a un director o consejero al cual se informard al menos semanalmente, o con méas frecuencia si las
circunstancias asi lo exigen, especialmente cuando cambios en las condiciones de liquidez obliguen a definir nuevos cursos de
accion para resguardar a la entidad. En los casos de sucursales de entidades del exterior, se debera informar a su maxima autoridad
en el pais.

Los funcionarios y directivos designados seran los responsables del manejo de la politica de liquidez que, ademas del seguimiento
del LCR, comprende la adopcion de los recaudos para el cumplimiento de la integracion del efectivo minimo. Debera informarse a
la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias la ndmina de tales funcionarios y directivos, asi como los cambios
posteriores dentro de los 10 dias corridos de producidos.

Parametros de liquidez

Ademas de la relacion de cobertura de liquidez, existen otros pardmetros que se utilizan como herramientas sistematicas de
control. Estas politicas contienen informacién especifica sobre los flujos de efectivo, la estructura del saldo y los activos
subrayados disponibles sin cargo alguno. Estos pardmetros, junto con la relacion de cobertura de liquidez, ofrecen informacion
bésica para evaluar el riesgo de liquidez. Los parametros incluidos son:

e Lacunas en los términos contractuales;
e Concentracion de financiamiento; y
e Activos disponibles libres de restricciones.

Regulacidn del riesgo de crédito
La normativa sobre riesgo de crédito establece limites para reducir dicho riesgo sin erosionar significativamente la rentabilidad
promedio. Existen limites en funcién del capital de la entidad prestamista (RPC) y otros limites en funcion del patrimonio neto del

cliente.

Concentracidn del riesgo: Se define como la suma de las financiaciones a clientes que, en conjunto para cada uno de ellos,
representen 10 % o mas de la RPC de la entidad.

La concentracion del riesgo no puede ser en ningin momento mayor a:

. 3 veces la RPC de la entidad para el mes anterior, sin incluir las financiaciones a entidades financieras locales; y
. 5 veces la RPC de la entidad para el mes anterior, computando todas las financiaciones
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Los limites maximos de 3 y 5 veces arriba indicados se incrementaran a 4 y 6 veces la responsabilidad patrimonial computable de
la entidad para el mes anterior, respectivamente, siempre que los aumentos se afecten al otorgamiento de asistencia financiera a
fideicomisos o fondos fiduciarios pertenecientes al sector publico no financiero o a la incorporacién de instrumentos de deuda
emitidos por ellos. Las financiaciones que superen el 2,5% de la RPC de la entidad financiera prestamista, excepto las operaciones
interfinancieras, deben contar con la opinion de las mas altas autoridades de la entidad y la aprobacion del directorio o autoridad
equivalente.

Diversificacion del riesgo: Las entidades financieras deberan procurar que su cartera crediticia, en las distintas modalidades de
financiacion utilizadas, esté diversificada entre el mayor nimero posible de personas o empresas y entre las diferentes actividades
econdmicas, de manera de evitar una concentracién del riesgo, por operaciones con un conjunto reducido de personas o empresas
0 que se refieran a un determinado sector, que pueda comprometer significativamente el patrimonio de las entidades financieras.

Graduacién del riesgo: En el caso de limites a la financiacidn basados en el patrimonio neto del cliente, como regla general, las
financiaciones totales no pueden superar el 100% de la responsabilidad patrimonial computable de los clientes. Este limite basico
se amplia con un margen complementario de hasta un 200% cuando el apoyo adicional no supera el 2,5% de la responsabilidad
patrimonial computable de la entidad financiera al Gltimo dia habil del segundo mes anterior a la fecha de la financiacion y cuenta
con la aprobacién del directorio o autoridad equivalente de la entidad pertinente.

Fraccionamiento del riesgo crediticio - Margenes crediticios

Las normas del Banco Central sobre fraccionamiento del riesgo crediticio exponen los limites maximos individuales aplicables a
cada tipo de cliente se calculan en relacion con la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera.

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables al sector publico no financiero son los siguientes:

Financiaciones al sector pGblico no financiero del pais Limite maximo (*)

i) Al sector publico nacional 50%
ii) A cada jurisdiccion provincial o la Ciudad Auténoma de Buenos Aires 10%
iii) A cada jurisdiccion municipal 3%

(*) Los limites basicos establecidos se incrementaran en 15 puntos porcentuales, siempre que los aumentos se afecten al otorgamiento de asistencia
financiera a fideicomisos o fondos fiduciarios o la incorporacion de instrumentos de deuda emitidos por ellos, sujetos a ciertas condiciones y conforme a las
normas sobre financiamiento al sector publico.

Globalmente, la financiacion al sector publico no puede exceder del 75% de la RPC de la entidad. La media mensual de asistencia
financiera al sector pubico no podré exceder del 35% de los activos de una entidad financiera al Gltimo dia del mes anterior.

Los limites m&ximos de asistencia financiera aplicables al sector privado no financiero del pais y al sector no financiero del
exterior son los siguientes:

Financiaciones al sector privado no financiero del pais y al sector no financiero del exterior Limite maximo
i)  Acada prestatario
a) Financiaciones sin garantias computables 15%
b) Total de financiaciones (cuenten o no con garantias computables) y/ u obligaciones garantizadas inclusive financiaciones 25%
garantizadas por terceros
ii) A cada sociedad de garantia reciproca (RGC) (aun cuando sea vinculada) o fondo de garantia de caracter ptblico 25%
iii) A cada compafiia de seguros de crédito de exportacion 15%

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables al sector financiero del pais son los siguientes:

Tomador
Financiaciones al sector financiero del pais Calificacion Margen Bésico Margenes adicionales
i) Si la entidad prestamista no es banco Calificacion 1 100% 25%*
comercial de segundo grado Calificacion 2 20% 25% (Tramos 1 y Il)
Calificacion 3 10% 55% (Tramo 111)
Calificacion 4 0 5 10% 20%
ii) Si la entidad prestamista es banco comercial 0% 0%

de segundo grado
*Este limite puede ser dividido en dos segmentos, con y sin garantia, en cada caso, por el 25% sujeto al cumplimiento de
ciertos requisitos.

Tomador
Financiaciones al sector financiero del pais Entidad Calificacién 1,203 Calificacion 405
prestamista
i) Silaentidad prestamista no es banco comercial de segundo grado Calificacion 1,2 0 25%* 25%
3
Calificacion405  25% 0%
ii) Si la entidad prestamista es banco comercial de segundo grado Calificacion 1,2 0 100% 100%
3
Calificacion405  100% 0%
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*Este limite puede ser dividido en dos segmentos, con y sin garantia, en cada caso, por el 25% sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos.

Los limites maximos de asistencia financiera aplicables a sector financiero del exterior son los siguientes:

Tomador

Financiaciones al sector financiero del exterior Clase

Sin garantias

Con garantias

Empresa
i) Silaentidad prestamista tiene Calificacion 1a  Vinculada que
3 califique

como

Investment Grade

10%

Otras

empresas

vinculadas no

incluidas
anterior

5%
en lo

Subsidiaria sujeta a
consolidacion con

la
prestamista y al

entidad

banco del exterior
y califique como
Investment Grade

10%

Otras
ii) Si laentidad prestamista tiene Calificacion 4a  subsidiarias no
5 incluidas

anterior

empresas

5%
en lo

Empresa

Vinculada que

califique
Investment Grade 10%
(solo

como

participaciones en

el capital)

Otras

empresas

vinculadas no

incluidas
anterior

en lo

0,
(solo 5%

participaciones en
el capital)

Otros supuestos 0%

La asignacion de margenes por exposicion crediticia de la contraparte en operaciones con derivados se realiza sobre la base de
medidas sensibles al riesgo y las caracteristicas de cada tipo de operacion en particular (tipo de contrato, frecuencia de valuacion a
precios de mercado, volatilidad del activo). Las operaciones a ser incluidas son operaciones a término (“forwards”), futuros y
opciones de acciones Y titulos pablicos, e instrumentos de regulacion monetaria del Banco Central con volatilidad publicada,

opciones de compra o venta de dichos activos y permutas (swaps).

Limites para personas vinculadas

El monto total de operaciones pertinentes con empresas o personas vinculadas no podra exceder en ningin momento los limites
del patrimonio neto de la entidad financiera al Gltimo dia del mes anterior al mes en que se computa, de acuerdo con las siguientes

normas generales:

Financiaciones a servicios complementarios del pais

i) Silaentidad prestamista tiene Calificacion 1

Tomador

Clase

Margen Bésico

Margenes adicionales

Empresa  sujeta a
consolidacion con la
entidad  prestamista,
que preste servicios
complementarios como
emisién de Tarjetas de
Crédito Débito o
similares

100%

25%

Otras empresas sujetas
a consolidacion con la
entidad prestamista por
servicios
complementarios
incluidos en las normas
de  “Fraccionamiento
de Riesgo Crediticio”

100%

Otras empresas sujetas
a consolidacion con la
entidad prestamista no
incluidas en lo anterior

10%

ii) Si la entidad prestamista tiene Calificacion 2

Empresa  sujeta a

20%

25% (Tramos | y 11)
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Tomador
Financiaciones a servicios complementarios del pais Clase Margen Basico Margenes adicionales

consolidacién con la 55% (Tramo III)
entidad  prestamista,
que preste servicios
complementarios como
emision de Tarjetas de
Crédito  Débito o
similares

Otras empresas sujetas
a consolidacion con la
entidad prestamista por
servicios
complementarios
incluidos en las normas
de  “Fraccionamiento
de Riesgo Crediticio”

10% 90%

Otras empresas
vinculadas no incluidas 10%
en lo anterior

Empresa  sujeta a
consolidacién con la
entidad  prestamista,
que preste servicios
complementarios como
emision de Tarjetas de
Crédito Débito o
similares

Otras empresas
vinculadas no incluidas 10%
en lo anterior

iii) Si la entidad prestamista tiene Calificacion 3 10% 20%

Empresa  sujeta a

iv) Si la entidad prestamista tiene Calificacion 4 0 5 consolidacion con la 10%
entidad prestamista
Otras empresas
vinculadas no incluidas 0%
en lo anterior

Tomador
Financiaciones a servicios complementarios del exterior ~ Clase Sin garantias Con garantias
Empresa vinculada que
i) Silaentidad prestamista tiene Calificacion 1 a 3 presta servicios 5% 10%
complementarios

Empresa  sujeta a
consolidacion con la
entidad  prestamista,
que preste servicios 50 10%
complementarios
ii) Si la entidad prestamista tiene Calificacion 4 a 5 incluidos en las normas
de  “Fraccionamiento
de Riesgo Crediticio”
Otras empresas
vinculadas no incluidas 0%
en lo anterior

De acuerdo con la normativa del Banco Central, se consideraran “vinculadas” a la entidad financiera (y por lo tanto parte del
mismo grupo econdmico) las siguientes personas humanas y juridicas:

e cualquier empresa o persona que directa o indirectamente ejerza el control de la entidad financiera, esté controlada por la
entidad financiera o esté sujeta a supervisién consolidada con la entidad financiera;

e cualquier empresa que tenga directores comunes con la entidad o empresa que ejerce el control directo o indirecto de la
entidad financiera o con la entidad financiera, siempre que esos directores, en conjunto, conformen la mayoria simple de
los 6rganos de direccion de cada una de esas empresas o entidades financieras; o

e con caracter excepcional, conforme lo determine el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina, a propuesta
del Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.

Se considerara que existe control por parte de una empresa 0 persona sobre otra si se cumple alguna de las siguientes condiciones:
e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, posee o controla el 25% o més del total de votos de cualquier
instrumento con derecho a voto en la otra empresa;
e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, ha contado con el 50% o més del total de los votos de los
instrumentos con derecho a voto en la Gltima asamblea en la que se hayan elegido directores u otras personas que ejerzan
similar funcion en la otra empresa;
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e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, posee participacion en la otra empresa por cualquier titulo, aun
cuando sus votos resulten inferiores a los porcentajes arriba establecidos, de modo de contar con los votos necesarios
para formar la voluntad social en las asambleas de accionistas o para adoptar decisiones en reuniones de directorio u
organo similar; o

e dicha empresa o persona, directa o indirectamente, ejerce influencia controlante sobre la direccion y/o politicas de la otra
empresa, cuando asi lo determine el Directorio del Banco Central de la Republica Argentina, a propuesta del
Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias.

La reglamentacién contiene varios factores no excluyentes que son pautas que pueden denotar la existencia de dicha influencia
controlante, entre otras, las siguientes:

. posesion de un porcentaje del capital de la empresa que otorgue los votos necesarios para influir en la aprobacion de los
estados contables y en la distribucion de utilidades de la otra persona;

. representacion en el directorio u 6rganos administrativos superiores de la otra persona;

. existencia de operaciones importantes con la empresa;

) intercambio de personal directivo o funcionarios con la empresa;

. dependencia técnico - administrativa de la empresa; y

. participacion en la fijacion de las politicas societarias de la empresa.

Regulaciones sobre tasa de interés en las operaciones de crédito y dep6sito y sobre las comisiones
Comisiones

El Texto Ordenado de “Proteccion al Usuario de Servicios Financieros del Banco Central, otorgd a partir del 2013 una amplia
proteccion a los usuarios. La proteccién incluye, entre otras cuestiones, la regulacién de comisiones y cargos adicionales a los
intereses cobrados por entidades financieras por los servicios prestados. Las comisiones y cargos adicionales deben tener origen
en un costo real, directo y demostrable y estar debidamente justificados desde el punto de vista técnico y econémico.

El 23 de diciembre de 2014, el Banco Central emitio la Comunicacion “A” 5685 modificando la Comunicacion “A” 5460
estableciendo que las altas — comisiones de nuevos productos y servicios — y todos los aumentos en las comisiones que deseen
implementar deberan contar con autorizacion previa del Banco Central.

El 21 de agosto de 2015, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5795 (complementada por la Comunicacion “A” 5828)
estableciendo normas adicionales destinadas a proteger a los usuarios de servicios financieros mediante el refuerzo de
regulaciones que prohiben a las entidades financieras aplicar cargos o comisiones a las operaciones efectuadas por los usuarios en
las casas operativas distintas a aquella en la cual esté abierta la cuenta, a los movimientos de fondos en efectivo en pesos
(depdsitos y/o extracciones) y a la recepcién de depésitos de cheques efectuados por cuenta propia y/o de terceros. Asimismo,
estableci6 que no se podran cobrar honorarios y comisiones en relacion con los productos de seguro que los usuarios contraten con
caracter accesorio a un servicio financiero, independientemente de que se trate de una solicitud del usuario o de una condicion
establecida por la entidad financiera para acceder al servicio financiero. Al respecto, a partir del 13 de noviembre de 2015, las
entidades financieras no podran percibir retribuciones ni utilidades por tales productos de seguros que sus usuarios deban contratar
ni percibirlas directa o indirectamente de la compafiia de seguros.

El 21 de marzo de 2016, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5927 estableciendo nuevas normas destinadas a proteger
los usuarios de servicios financieros y tendientes a una mayor bancarizacion. Al respecto, a partir del 1 de abril de 2016, las
transferencias electronicas ordenadas o recibidas por clientes que revistan la condicién de usuarios de servicios financieros no se
encontraran sujetas a cargo y/o comisiones. Para los clientes que no revistan esa condicién, como el caso de las empresas, no se
encontraran sujetas a cargos y/o comisiones las trasferencias ordenadas o recibidas por medios electronicos por hasta el importe de
Ps.250.000.

El 21 de marzo de 2016, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5928, reglamentando la gratuidad de todas las cajas de
ahorro, incluyendo el uso de su correspondiente tarjeta de débito. Al respecto, la caja de ahorro no tendré restricciones de montos,
ni costos de apertura, mantenimiento o renovacion. A su vez, se establecid que las comisiones podian aumentarse hasta un 20%,
pero dicho aumento debia comunicarse con 60 dias de anticipacion. Finalmente, desde el 1 de septiembre de 2016, se eliminaron
los maximos a las comisiones, pero las entidades financieras cuando decidan cambiar un precio deberan informar con antelacion a
sus clientes las comisiones que cobran las otras entidades financieras.

Otorgamiento obligatorio de linea de créditos para la inversion productiva.

El 5 de julio de 2012, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 5319 disponiendo que las entidades financieras deben otorgar
lineas de crédito para la inversion productiva (el “Cupo 2012”), de acuerdo con los términos y condiciones alli descriptos.
Posteriormente el Banco Central emitio la Comunicacion “A” 5380 y “A” 5449 (el “Cupo 2013”), “A” 5516 y “A” 5600 (el
“Cupo 2014”), “A” 5681 y “A” 5771 (el “Cupo 2015”), “A” 5874 y “A” 5975 (el “Cupo 2016”) y “A” 6084 (el “Cupo 2017”)
estableciendo nuevas regulaciones aplicables a lineas de crédito para inversiones productivas (el “Cupo”). El Cupo 2012, el Cupo
2013, el Cupo 2014, el Cupo 2015, el Cupo 2016 y el Cupo 2017 no son acumulativos y deben ser cumplidos en forma
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independiente en cada afio. Las entidades financieras sujetas a este régimen son aquéllas que operen como agentes financieros de
los gobiernos nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o municipales y/o cuyo importe total promedio de
depésitos, considerando el promedio mensual de saldos diarios en un periodo de tres meses, sea igual o superior al 1% del total de
los depdsitos del sistema financiero.

Cupo 2012

Las entidades financieras incluidas en el Cupo 2012 deben otorgar lineas de crédito por un monto de como minimo el 5,0% de los
depositos del sector privado no financiero en pesos, calculado sobre el promedio de saldos al cierre del mes de junio de 2012.

La tasa de interés maxima es del 15,01% fija anual como minimo por los primeros 36 meses. Después de la finalizacion de este
periodo, si la financiacion continda, las entidades financieras podran aplicar una tasa variable que no deberad exceder la tasa
BADLAR total en pesos mas 400 puntos basicos.

Un minimo del 50% del Cupo 2012 debera ser destinado a las lineas de crédito para pequefias, medianas y microempresas. Las
financiaciones otorgadas deberdn estar denominadas en pesos y tener, al momento del desembolso de los fondos, un plazo
promedio ponderado igual o superior a 24 meses, sin que el plazo total sea inferior a 36 meses. Las financiaciones del Cupo 2012
deberéan estar acordadas al 31 de diciembre de 2012.

Cupo 2013

Las entidades financieras incluidas en el Cupo 2013 deben otorgar lineas de crédito por un monto equivalente al 5,0% de los
depésitos del sector privado no financiero en pesos, calculado sobre el saldo al cierre del mes de noviembre de 2012 para el
primer tramo, y al cierre del mes de mayo de 2013 para el segundo tramo.

La tasa de interés maxima es del 15,25% fija anual como minimo por los primeros 36 meses (para ambos tramos). Después de la
finalizacién de este periodo, si la financiacién continda, las entidades financieras podran aplicar una tasa variable que no debera
exceder la tasa BADLAR total en pesos mas 400 puntos bésicos.

Como minimo el 50% del Cupo 2013 deberé ser destinado a lineas de crédito para pequefias, medianas y microempresas. Las
financiaciones otorgadas deberdn estar denominadas en pesos y tener, al momento del desembolso de los fondos, un plazo
promedio ponderado igual o superior a 24 meses, sin que el plazo total sea inferior 36 meses. Las financiaciones del primer tramo
deberan estar acordadas al 30 de junio de 2013, y las financiaciones del segundo tramo deberan estar acordadas al 31 de diciembre
de 2013.

Cupo 2014

Las entidades financieras incluidas en el Cupo 2014 deben otorgar lineas de crédito por un monto equivalente al 5,0% de los
depdsitos del sector privado no financiero en pesos, calculado sobre el saldo al cierre del mes de noviembre de 2013 para el
primer tramo, y por un monto equivalente a como minimo el 5,5% de los depdsitos del sector privado no financiero en pesos,
calculado sobre el saldo al cierre del mes de mayo de 2014 para el segundo tramo.

La tasa de interés maxima para el primer tramo es del 17,50% y para el segundo tramo es del 19,50% fija anual como minimo por
los primeros 36 meses. Después de la finalizacion de este periodo, si la financiacion continda, las entidades financieras podréan
aplicar una tasa variable que no debera exceder la tasa BADLAR total en pesos mas 300 puntos basicos.

El 100% del Cupo 2014 debera ser destinado a lineas de crédito para pequefias, medianas y microempresas. Las financiaciones
otorgadas deberan estar denominadas en pesos y tener, al momento del desembolso de los fondos, un plazo promedio ponderado
igual o superior a 24 meses, sin que el plazo total sea inferior 36 meses. Las financiaciones del primer tramo deberan estar
acordadas al 30 de junio de 2014, y las financiaciones del segundo tramo deberan estar acordadas al 31 de diciembre de 2014.

Cupo 2015

Las entidades financieras incluidas en el Cupo 2015 deben otorgar lineas de crédito en el primer tramo por un monto equivalente a
como minimo el 6,5% de los depdsitos del sector privado no financiero en pesos, calculado sobre los saldos promedio de
noviembre de 2014, y en el segundo tramo por un monto igual a como minimo el 7,5% de los depositos del sector privado no
financiero en pesos, calculado sobre los saldos resultantes de mayo de 2015.

La tasa de interés maxima para el Cupo 2015 se estableci6 en una tasa del 19% fija anual para el primer tramo, y del 18% fija
anual para el segundo tramo, como minimo por los primeros 36 meses. Después de la finalizacion de este periodo, si la
financiacion continda, las entidades financieras podran aplicar una tasa variable que no debera exceder la tasa BADLAR en pesos
mas 150 puntos basicos para el primer tramo, y la tasa BADLAR en pesos mas 50 puntos basicos para el segundo tramo.

El 80% del Cupo 2015 debera ser destinado a lineas de crédito para pequefias, medianas y microempresas. El 20% restante podra
destinarse a empresas que superen el maximo establecido para su sector de actividad en las normas sobre “Determinacion de la
condicion de micro, pequefia y mediana empresa” y que el total de sus exportaciones no supere el 20% del total de ventas del
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Gltimo ejercicio econémico. Las financiaciones deberan estar denominadas en pesos y tener, al momento del desembolso, un plazo
promedio ponderado igual o superior a 24 meses, sin que el plazo total sea inferior 36 meses. Todas las financiaciones del Cupo
2015 deberan estar otorgadas para el 31 de diciembre de 2015.

Cupo 2016 - Linea de financiamiento para la produccién y la inclusién financiera.

Las entidades financieras que operen como agentes financieros de los gobiernos nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y/o municipales y/o cuya participacion en los depdsitos del sector privado no financiero en pesos del sistema
financiero sea igual o superior al 1% (considerando el promedio simple de los saldos diarios de los depdsitos del sector privado no
financiero en pesos del semestre calendario anterior), deberan otorgar ciertas lineas de crédito, conforme lo establece el Texto
Ordenado “Linea de Financiamiento para la Produccion y la Inclusion Financiera” hasta alcanzar un cupo anual, calculado sobre
los depositos del sector privado no financiero en pesos, en funcidn del promedio mensual de saldos diarios de: (i) noviembre 2015
(para el primer semestre del 2016):14%; (ii) mayo 2016 (para el segundo semestre 2016): 15.5%; (iii) noviembre de 2016 (para el
primer semestre del 2017): 18% (este, el “Cupo 1S20177).

Asimismo, al menos el 75% del cupo debera ser destinado a lineas de crédito para pequefias, medianas y microempresas. El
importe de la financiacion surge de aplicar al capital desembolsado un ponderador por categoria y ubicacién de la empresa.

Las financiaciones podran otorgarse a efectos de que las mismas puedan ser consideradas elegibles son

(i) financiacion de proyectos de inversion (entendiéndose por tales las financiaciones destinadas a la adquisicion de
bienes de capital y/o a la construccion de instalaciones necesarias para la produccién de bienes y/o servicios y a la
comercializacion de bienes y/o servicios, a la financiacion de capital de trabajo de proyectos de inversion, la adquisicién de
inmuebles, y financiaciones para la adquisicion de automotores y maquinaria, entre otras);

(ii) descuento de cheques de pago diferido, certificados de obra publica -0 documento que lo reemplace-, facturas y
pagarés conformadas a clientes que sean pequefias, medianas y microempresas por hasta un monto equivalente al 30% del Cupo
del Primer Semestre de 2016 y 50% del Cupo del Segundo Semestre de 2016;

(iii) incorporacion de cartera de créditos de consumo, mediante cesion o descuento, de financiaciones otorgadas a
usuarios de servicios financieros, o de acreencias respecto de fideicomisos cuyos activos fideicomitidos sean -principalmente- esas
financiaciones otorgadas por entidades financieras no alcanzadas por las mencionadas normas, con un costo financiero total
nominal anual no superior al 27%, las cuales podran alcanzar hasta el 5% del Cupo 2016;

(iv) microcréditos otorgados a microemprendedores quienes cumplan con ciertos requisitos. Complementariamente se
podra otorgar al microemprendedor créditos para la adquisicién de bienes o servicios para consumo;

(v) préstamos que se otorguen a personas humanas a una tasa de interés de hasta el 22% nominal anual para el primer afio
y a partir del segundo afio, de no continuarse con dicha tasa, a una tasa variable que no debera exceder a la tasa BADLAR en
pesos de bancos privados, mas 150 puntos basicos y que destinen esos fondos de manera directa a la adquisicién de vivienda Gnica
de su grupo familiar que se instrumenten. Estas financiaciones podran alcanzar, en su conjunto, hasta el 10% del cupo;

(vi) préstamos hipotecarios para individuos destinados a la compra, construccion o ampliacion de viviendas, a una tasa de
interés de hasta el 22% nominal anual para el primer afio y a partir del segundo afio, de no continuarse con dicha tasa, a una tasa
variable que no debera exceder la tasa BADLAR en pesos de bancos privados, mas 150 puntos basicos. Incluye préstamos de
Unidades de Vivienda (conforme se define mas adelante), en la medida que la tasa de interés a aplicar por estas financiaciones sea
inferior al 5% nominal anual. Estas financiaciones podran alcanzar hasta el 10% del cupo; y

(vii) asistencias acordadas a personas humanas y/o juridicas en zonas en situacion de emergencia por catastrofes naturales
las cuales podran alcanzar hasta el 15% del cupo.

(viii) financiaciones a entidades no alcanzadas, comprendiendo financiaciones otorgadas a entidades financieras no
alcanzadas por estas normas y/o a empresas que presten asistencia financiera mediante operaciones de arrendamiento financiero
("leasing"), siempre que éstas destinen los fondos, a partir del 27.02.16, al otorgamiento de financiaciones de proyectos de
inversion a MiPyMEs. Las entidades deberan aplicar los fondos a los destinos previstos en este punto en un plazo no mayor a 10
dias habiles entre la fecha en que reciben la asistencia de la entidad financiera y su aplicacion crediticia a MiPyMEs.

(ix) financiaciones a entidades financieras que se destinen a otorgar las asistencias acordadas en los términos del inciso
(vii) y las incorporaciones que realicen de esas asistencias cuando hubieran sido otorgadas por otras entidades financieras. La
entidad que fondea las financiaciones o la cesionaria, segin el caso, podrd imputar las citadas asistencias, para lo cual debera
contar con un informe especial de auditor externo en los términos previstos por el inciso (viii).

(x) asistencias para capital de trabajo a MiPyMEs con cobertura, comprendiendo nuevas financiaciones, otorgadas a
partir del 1 de agosto de 2016, para capital de trabajo que se destinen a la actividad ganadera -para la adquisicion y/o produccion
de ganado bovino, ovino, porcino, aves de corral, apicultura, etc.-, tambera (lecheria) u otras actividades productivas desarrolladas
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en economias regionales que cuenten con la cobertura prevista en el punto 2.2.9. de las normas sobre "Previsiones minimas por
riesgo de incobrabilidad™.

(xi) Financiaciones a empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito que hayan adherido al programa Ahora 12.

Las tasa de interés méaxima a aplicar, excepto para las financiaciones indicadas en los puntos (iii), (v) y (vi), serd del 22% nominal
anual fija para 2016, y 17% para el Cupo 1S2017. A partir de alli, noviembre 2016, en el caso de financiaciones en UVAs
(conforme este término se define mas adelante), para las operaciones con clientes que no rednan la condicion de pequefias,
medianas y microempresas la tasa es libre. Las financiaciones deberan ser denominadas en pesos y tener -al momento del
desembolso- un plazo promedio igual o superior a 24 meses, ponderando para ello los vencimientos de capital, sin que el plazo
total sea inferior a 36 meses. Las financiaciones indicadas en el punto (i) con destino a capital de trabajo deberan tener un plazo
promedio ponderado efectivo igual o superior a 24 meses. Las operaciones de descuento previstas en el punto (ii) y (iii) no tendran
plazo minimo. Los préstamos hipotecarios indicados en el punto (vi) deberan tener un plazo minimo de 10 afios. Asimismo, las
asistencias previstas en el punto (vii) deberan tener un plazo promedio ponderado igual o superior a 36 meses - sin que el plazo
total sea inferior a 48 meses- y contemplar un plazo de gracia no inferior a 12 meses.

Las facilidades de financiamiento deben estar denominadas en Pesos y tener - en el momento del desembolso - un periodo de
vencimiento promedio igual o mayor a 24 meses, basado en el vencimiento del principal ponderado, y el vencimiento total no
debe ser inferior a 36 meses. Las facilidades de financiamiento descritas en el punto (i) anterior y que se utilizaran para fines de
capital de trabajo deberan tener un plazo de vencimiento promedio ponderado efectivo igual o superior a 24 meses. Las
operaciones de descuento contempladas en los incisos (ii) y (iii) no estaran sujetas a un requisito minimo de vencimiento. Los
préstamos hipotecarios a que se refiere el inciso (vi) deberan tener un plazo minimo de vencimiento de 10 afios. Las facilidades de
financiamiento de capital de trabajo para MiPyMEs descritas en el inciso (x) deben tener un plazo de vencimiento promedio
ponderado efectivo igual 0 mayor a 18 meses para financiamientos hasta el 31 de octubre de 2016 y un periodo minimo de 12
meses a partir del 1 de noviembre de 2016.

Las entidades podran integrar esta cartera mediante préstamos otorgados en comin con otras entidades, en la proporcion que
corresponda.

En caso de admitirse cancelaciones anticipadas, el derecho a cancelacion debera ser Gnicamente a favor de los prestatarios.

Cupo 2017

Las entidades financieras estaran obligadas a extender las lineas de crédito entre el 1 de enero de 2017 y el 30 de junio de 2017,
equivalentes a por lo menos el 18% de los depdsitos del sector privado no financiero en Pesos, calculado sobre la base del
promedio mensual de saldos diarios en noviembre 2016.

En el caso de las entidades comprendidas en el ambito antes mencionado, cuya participacion en los depositos totales del sector
privado no financiero en Pesos sea inferior al 0,25% (calculado segun lo descrito en el pérrafo anterior), el porcentaje que se
aplicara no serd inferior al 10% 1 de enero de 2017 al 30 de junio de 2017.

Préstamos y Unidades de Vivienda

El Banco Central ha adoptado medidas para la toma de depdsitos y otorgamiento de préstamos expresables en una unidad de
medida especial ajustable por el coeficiente de estabilizacién de referencia — CER - Ley 25.827, y se denominan en Unidades de
Valor Adquisitivo Actualizables (“UVAs”).

A su vez, mediante la Ley 27.271, se establecié la posibilidad de otorgar depésitos y préstamos ajustables por el indice de la
construccion y se denominan Unidades de Vivienda (“UVIs”).

Asi, a partir de dicha ley coexisten las dos unidades de ajuste, que pueden usarse tanto para créditos como para depdsitos
bancarios.

El valor inicial de la UVI ha sido de $ 14,05 (igual que el de la UVA), cifra que representa el costo de construcciéon de un
milésimo de metro cuadrado de vivienda al 31 de marzo de 2016.

Sus actualizaciones son realizadas en base a dichos indices que publica el INDEC y el Banco Central en su pagina web. .
Sistema Cambiario

Durante el primer trimestre de 2002 el gobierno nacional establecié ciertos controles y restricciones sobre las operaciones de
cambio.

El Decreto N° 260 promulgado el 8 de febrero de 2002 cred, con vigencia a partir del 11 de febrero de 2002, el “Mercado Unico y
Libre de Cambios”, que es el sistema a través del cual se deben canalizar todas las operaciones de cambio de moneda extranjera a

82



tipos de cambio que se determinan libremente.

Las Comunicaciones “A” 3471 y “A” 3473 del Banco Central de la misma fecha dispusieron que la compra y venta de moneda
extranjera s6lo podra realizarse a través de entidades autorizadas por el Banco Central para operar en moneda extranjera. EI punto
4 de la Comunicacioén “A” 3471 del Banco Central dispuso que la venta de divisas en el mercado de cambio local se realizarg, en
todos los casos, a cambio de Pesos billete. Las restricciones impuestas por el Banco Central han sido objeto de otras
modificaciones desde el 2 de enero de 2003.

A partir de mediados de diciembre de 2015, se produjeron cambios significativos en las normas que regulan el funcionamiento del
mercado de cambios tendientes a una mayor flexibilidad en las operaciones cambiarias.

Estas modificaciones, inicialmente contempladas en la Comunicacion “A” 5850, Comunicacion “A” 5899 y Comunicacion “A”
5955, entre otras, habilitaron la posibilidad de que las entidades autorizadas a operar en cambios realicen operaciones de arbitraje
y canje de moneda extranjera con sus clientes, flexibilizaron las condiciones para que los residentes puedan acceder al mercado de
cambios para formar activos externos y las condiciones para la repatriacion de inversiones de portafolio y directas de no
residentes.

Con vigencia a partir del 9 de agosto de 2016 el Banco Central continu6 flexibilizando las normas en materia cambiaria
(Comunicacion “A” 6037) simplificando sustancialmente las condiciones generales en las que venia operando el mercado de
cambios desde el afio 2002 hasta julio de 2016.

La nueva regulacién establece que las operaciones de cambio se pueden cursar con declaracion jurada del concepto que
corresponda a la operacion de cambio, excepto en los casos en que se establecen requisitos especificos, eliminando en general, la
obligacion de justificar con documentacion cada operacion cambiaria.

Asimismo las operaciones en concepto de formacién de activos externos de residentes dejaron de estar sujetas a un limite de
monto y se eliminaron las restricciones de acceso al mercado vinculados a operaciones de derivados con contrapartes del exterior.
Por otra parte se flexibilizaron las condiciones para operar en cambios en horarios extendidos.

Véase “Informacion Adicional - Controles de Cambio” para obtener mas informacion.
Capacidad de préstamo en moneda extranjera

La “Politica de Crédito” publicada por Banco Central contiene las normas sobre aplicacion de la capacidad de préstamo de
depdsitos en moneda extranjera, de acuerdo a la Comunicacion “A” 4851 del Banco Central, tal como fuera modificada y
complementada, que establece que la capacidad de préstamo de los depdsitos en moneda extranjera, incluidos los depdsitos en
délares estadounidenses a ser liquidados en pesos, debe quedar comprendida en una de las siguientes categorias: (a)
prefinanciacion y financiacién de exportaciones que se efectlen directamente o a través de mandatarios, consignatarios u otros
intermediarios actuantes por cuenta y orden del propietario de las mercaderias; (b) otras financiaciones a exportadores, que
cuenten con un flujo de ingresos futuros en moneda extranjera y se constate una facturacion en moneda extranjera -ingresada al
pais- por un importe que guarde razonable relacién con esa financiacion; (c) financiaciones a productores, procesadores o
acopiadores de bienes, siempre que: (i) cuenten con contratos de venta en firme de la mercaderia a un exportador, con precio
fijado o a fijar en moneda extranjera y se trate de mercaderias fungibles con cotizacion, en moneda extranjera, normal y habitual
en los mercados locales o del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico o (ii) su actividad principal sea la
produccion, procesamiento y/o acopio de mercaderias fungibles con cotizacién, en moneda extranjera, normal y habitual en los
mercados del exterior, de amplia difusion y facil acceso al conocimiento publico, y se constate, en el afio previo al otorgamiento
de la financiacion, una facturacidn total de esas mercaderias por un importe que guarde razonable relacién con esa actividad y con
su financiacién. La norma también comprende las operaciones que tengan por destino financiar a proveedores de servicios
directamente utilizados en el proceso de exportacion de bienes, siempre que se verifiquen ciertas condiciones y se constate una
facturacion que guarde razonable relacion con esa actividad y con su financiacién; (d) la financiacion de proyectos de inversion,
capital de trabajo o compra de cualquier clase de bienes —que incluye las importaciones temporarias de insumos - que
incrementen, o se relacionen con la produccion de bienes para exportacion, incluso préstamos sindicados, sean otorgados por
entidades financieras locales o extranjeras; (e) financiaciones a clientes de la cartera comercial y de naturaleza comercial que
reciben el tratamiento de los créditos para consumo o vivienda cuyo destino sea la importacion de bienes de capital, que
incrementen la produccion de mercaderias destinadas al mercado interno; (f) titulos de deuda o certificados de participacién en
fideicomisos financieros en moneda extranjera cuyos activos fideicomitidos sean préstamos originados por las entidades
financieras segln lo descripto en los parrafos (a) a (d) precedentes (excluidos los préstamos sindicados); (g) Titulos de deuda o
certificados de participacion en fideicomisos financieros, emitidos en moneda extranjera y con oferta publica autorizada por la
Comision Nacional de Valores, cuyos activos fideicomitidos sean documentos garantizados por sociedades de garantia reciproca
inscriptas en el Registro habilitado en el Banco Central de la Republica Argentina, o por fondos nacionales y provinciales
constituidos con igual objeto al de esas sociedades admitidos por esta Institucion, comprados por el fiduciario con el fin de
financiar operaciones de exportaciéon (h) financiacion con destinos distintos de los mencionados en los péarrafos (a) a (d)
precedentes comprendidos en el programa de crédito a que se refiere el “Préstamo BID N° 1192/0C-AR”, que no excedan el 10%
de la capacidad de préstamo; (i) préstamos interfinancieros (las entidades podrdn imputar a estos recursos préstamos
interfinancieros si los identifican e informan esa circunstancia a las prestatarias); (j) letras y notas del Banco Central en délares
estadounidenses; (K) inversiones directas en el exterior por parte de empresas residentes en el pais, que tengan como objeto el
desarrollo de actividades productivas de bienes y/o servicios no financieros, en la medida que estén constituidas en paises o
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territorios cooperadores a los fines de la transparencia fiscal en funcion de lo dispuesto en el articulo 1° del Decreto N°589/13 y
complementarios; (l) financiacién de proyectos de inversién, incluido su capital de trabajo, que permitan el incremento de la
produccion del sector energético y cuenten con contratos de venta en firme y/o avales o garantias totales en moneda extranjera;
(m) suscripcion primaria de instrumentos de deuda en moneda extranjera del tesoro nacional, por hasta el importe equivalente a
1/3 del total de las aplicaciones realizadas conforme lo previsto en esta seccion; y (n) financiaciones de proyectos de inversion
destinados a ganaderia bovina, incluido capital de trabajo, sin superar el 5% de los depositos en moneda extranjera del Banco.

El Banco Central provee una férmula especifica para calcular la capacidad de las entidades financiera para otorgar préstamos en
moneda extranjera para las importaciones (correspondientes a los puntos (e) y (f) y, segin corresponda, los puntos (g) y (h) del
parrafo anterior).

La capacidad de préstamo sera determinada para cada moneda de captacion y resultara de la suma de los depoésitos y los préstamos
interfinancieros recibidos, que hayan sido informados por la entidad financiera otorgante como provenientes de su capacidad de
préstamo de imposiciones en moneda extranjera, neta de la exigencia de efectivo minimo sobre los depoésitos. EI computo se
realizara sobre la base del promedio mensual de los saldos diarios registrados en cada mes calendario. Los defectos de aplicacion
netos de los saldos de efectivo, en custodia en otras entidades financieras, en transito y en empresas transportadoras de caudales,
hasta el importe de dicho defecto estaran sujetos a un incremento equivalente de la exigencia de efectivo minimo en la respectiva
moneda extranjera.

Posicién general de cambios

La posicion general de cambios comprende la totalidad de los activos externos liquidos de la entidad, como ser: disponibilidades
en oro amonedado o en barras de buena entrega, billetes en moneda extranjera, tenencias de depdsitos a la vista en bancos del
exterior, inversiones en titulos publicos externos emitidos por paises miembro de la OCDE cuya deuda soberana cuente con una
calificacion internacional no inferior a “AA”, certificados de depdsito a plazo fijo en entidades bancarias del exterior que cuenten
con calificacion internacional no inferior a “AA” y los saldos deudores y acreedores de corresponsalia. También se incluyen las
compras y ventas de estos activos que estén concertadas y pendientes de liquidacion por operaciones de cambio con clientes a
plazos no mayores a 48 horas. No forman parte de la posicién general de cambios, los billetes en moneda extranjera en custodia de
la entidad, los saldos de corresponsalia por transferencias de terceros pendientes de liquidacion, las ventas y compras a término de
divisas o valores externos y las inversiones directas en el exterior.

El limite m&ximo de la posicion general de cambios se recalculard mensualmente y su actualizacién entrard en vigencia el primer
dia habil de cada mes. Este limite maximo se establece en un 15% del equivalente en dolares estadounidenses de la RPC a fines
del mes inmediato previo al Gltimo mes para el cual ya haya operado la fecha de vencimiento para su presentacién ante el BCRA.
El limite maximo de la posicion general de cambios serd aumentado en un monto equivalente en ddlares estadounidenses, al 5%
de la suma de lo operado por la entidad en la compra y venta de moneda extranjera con clientes en el mes calendario previo al
inmediato anterior, y en un 2% del total de depdsitos a la vista y a plazo constituidos y pagaderos localmente en billetes en
moneda extranjera, excluyendo los depdsitos en custodia, registrados por la entidad al cierre del mes calendario previo al
inmediato anterior. En el caso de que el limite maximo fuera inferior a US$ 8 millones méas el monto diario equivalente en ddlares
estadounidenses que resulte de los depositos realizados en moneda extranjera conforme la ley 27.260, el neto de los billetes en
moneda extranjera presentados a través de divisas y arbitrajes a partir del 1 de octubre de 2016, el limite minimo del m&ximo sera
equivalente a la suma de estos dos Ultimos montos.

Las entidades autorizadas a operar en cambios que no cumplan con los limites establecidos para la posicién general de cambios o
con las normas del régimen informativo en materia cambiaria deben abstenerse de operar en cambios hasta cumplir con lo
precedente.

Las entidades financieras podran solicitar la conformidad previa de este Banco Central para superar los limites maximos
establecidos en la presente norma, ante necesidades especificas y por periodos transitorios, las que podran ser otorgadas en tanto
ello coadyuve a los objetivos del Banco Central en materia cambiaria y monetaria.

Posicion global neta de moneda extranjera

La totalidad de los activos y pasivos por intermediacion financiera en moneda extranjera y en titulos en moneda extranjera (por
operaciones al contado y a término) esta incluida en la posicidn global neta, incluyendo contratos derivados relacionados a dichos
conceptos y los que contemplen la evolucion del tipo de cambio, los rubros que corresponda computar en la “Posicion General de
Cambios”, los depositos en esa moneda en las cuentas abiertas en el Banco Central, como asi también, la posicion de oro, las
Letras del Banco Central de la Republica Argentina en moneda extranjera, la deuda subordinada en moneda extranjera y los
instrumentos representativos de deuda en moneda extranjera.

También se computaran las operaciones a término que se celebren dentro de un acuerdo marco en el ambito de mercados
autorizados del pais con la modalidad de liquidacion por diferencia, sin entrega del activo subyacente negociado. Asimismo, se
consideraran los certificados de participacion o titulos de deuda emitidos por fideicomisos financieros y los derechos de crédito
respecto de los fideicomisos ordinarios, en la proporcién que corresponda, cuando su subyacente esté constituido por activos en
moneda extranjera.
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Limites:

Posicion Global Neta Negativa de Moneda Extranjera (el pasivo supera al activo): a partir del 1 de enero de 2017 (Comunicacion
"A" 6128) el limite es del 25% del RPC del mes inmediatamente anterior.

Posicion Global Neta Positiva de Moneda Extranjera (el activo supera al pasivo): la Comunicacién "A" 6128 del Banco Central
establecié que, a partir del 1 de enero de 2017, esta posicion diaria (promedio mensual del saldo diario convertido a pesos
argentinos al tipo de cambio de referencia) no podra superar el 25% del menor de los RPC o activos propios de la entidad (activos
liquidos propios, lo que significa el excedente de la RPC sobre los activos fijos y otros conceptos que se calcularan de acuerdo con
la regulacion del Banco Central relacionada con la relacidn "Inmovilizado y otros conceptos") del mes inmediatamente anterior.
Los excesos de estos indices estan sujetos a un cargo equivalente a 1,5 veces el tipo de interés nominal del LEBAC (instrumentos
de deuda del Banco Central) denominado en pesos argentinos. Los cargos no pagados a su vencimiento estan sujetos a un cargo
equivalente a una vez y media el cargo establecido por exceso.

Activos fijos y otros conceptos

El Banco Central determina que los activos fijos y otros conceptos mantenidos por las entidades financieras no deben exceder el
100% de la RPC de la entidad.

Dichos activos fijos y otros conceptos incluyen los siguientes:

e Acciones de empresas del pais;
e  Créditos varios;

e Bienesdeuso;y

e Otros activos.

Los activos fijos se computaran en base a los saldos al cierre de cada mes, neto de las depreciaciones y amortizaciones
acumuladas y las previsiones por riesgos de incobrabilidad que les sean atribuibles.

El incumplimiento de la relacidn origina el incremento de la exigencia de capital minimo por un importe equivalente al 100% del
exceso en la relacion.

Evaluaciones crediticias

A partir del 28 de noviembre de 2014, la Comunicacion “A” 5671 (complementada por la Comunicacion “A” 5998 y 6162)
reemplaza las disposiciones emitidas por el Banco Central en materia de exigencias de calificacion de riesgo asignada por una
sociedad calificadora de riesgo local. Actualmente rige el criterio establecido por la Comunicacion “A” 5671 para los casos en que
existian exigencias de calificacion internacional.

Las disposiciones contenidas en la Comunicacion “A” 5671 constituyen pautas basicas para evaluar adecuadamente el riesgo de
crédito que las entidades financieras deberan observar cuando den cumplimiento a disposiciones del Banco Central que
contemplen el requisito de una determinada calificacion, y no reemplazan la evaluacién crediticia que cada entidad financiera
debe realizar de sus contrapartes. Las calificaciones internacionales de riesgo a las que aluden estas disposiciones deberan ser
emitidas por agencias calificadoras de riesgo que cuenten con un codigo de conducta basado en los “Principios del Cédigo de
Conducta para los Agentes de Calificacion de Riesgos” dados a conocer por la Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores (OICV — 10SCO). El Anexo II de la Comunicacion “A” 5671 establece una tabla de los nuevos requisitos de calificacion
para las entidades financieras. Esta tabla clasifica los requisitos de calificaciones de crédito para las distintas operaciones.

Clasificacion de deudores y previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad
Cartera de créditos

Las reglamentaciones sobre clasificacion de deudores estdn destinadas a establecer pautas claras para identificar y clasificar la
calidad de los activos, como también evaluar el riesgo real o potencial de pérdidas sobre el capital o los intereses, para determinar
(tomando en cuenta las garantias), si las previsiones afectadas a tales contingencias son adecuadas.

Se preveen niveles de agrupamiento de los clientes en orden decreciente de calidad, en razon directa al riesgo de incobrabilidad
que se deriva de las situaciones que presentan. El criterio basico de clasificacion es la capacidad de pago en el futuro de la deuda o
de los compromisos objeto de la garantia de la entidad financiera. Al evaluar la capacidad de repago, el énfasis debera ponerse en
el andlisis de los flujos de fondos, en segundo lugar debera considerarse la posibilidad de liquidacién de activos no
imprescindibles para la operatoria de la empresa.
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No correspondera la evaluacién de la capacidad de repago de las financiaciones que se encuentren respaldadas con garantias
preferidas “A”. Los deudores cuyas financiaciones se encuentren cubiertas totalmente con garantias preferidas "A" no serdn objeto
de clasificacion.

Los bancos deben clasificar sus carteras de préstamos en dos categorias diferentes: (i) cartera de consumo o vivienda, y (ii)
cartera comercial. La cartera de consumo o vivienda incluye préstamos para la vivienda, préstamos para el consumo,
financiamientos a través de tarjetas de crédito, préstamos de hasta Ps.1.800.000 a microemprendimientos y otros tipos de
préstamos comerciales de hasta Ps.3.600.000 con o sin garantias (a opcion de la entidad). Todos los demas préstamos son
considerados de cartera comercial. Los préstamos para consumo o vivienda superiores a Ps.3.600.000 y cuyo repago esté
vinculado a la evolucion comercial del cliente son clasificados como préstamos comerciales. Si un cliente tiene ambas clases de
préstamos (préstamos comerciales y para consumo o vivienda), los préstamos para consumo o vivienda seran sumados a los de la
cartera comercial para determinar bajo qué cartera deben ser clasificados basados en el monto indicado, en estos casos los
préstamos garantizados con garantias preferidas se ponderaran al 50% de su valor nominal.

Clasificacion de préstamos comerciales
El criterio principal para evaluar un préstamo perteneciente a la cartera comercial es la capacidad de su prestatario para

reembolsarlo, capacidad que se mide principalmente por el flujo de efectivo futuro estimado de dicho prestatario. De acuerdo con
las normas del Banco Central, los préstamos comerciales son clasificados del siguiente modo:

Clasificacion

Criterios

En situacién normal

Con seguimiento especial / en
observacién
Con seguimiento especial / en

negociacion o con acuerdos de

refinanciacion.

Con problemas

Con alto riesgo de insolvencia

Irrecuperable

Deudores que demuestran su capacidad para cumplir adecuadamente todos sus compromisos de pago.

Deudores considerados capaces de hacer frente a todas sus obligaciones financieras, aunque existen situaciones
posibles que, de no ser controladas o corregidas oportunamente, podrian comprometer la capacidad futura de pago del
cliente

Deudores que ante la imposibilidad de hacer frente al pago de sus obligaciones en las condiciones pactadas, manifiesten
fehacientemente antes de los 60 dias contados desde la fecha en que se verificd la mora en el pago de las obligaciones,
la intencion de refinanciar sus deudas. De no haberse alcanzado el acuerdo dentro de los 90 dias (si estuvieran
involucrados dos entidades prestamistas) o 180 dias calendarios (si estuvieran involucrados mas de dos entidades
prestamistas) después de la fecha de incumplimiento de pago, debera reclasificarse al deudor en la categoria inferior que
corresponda, de acuerdo con los indicadores establecidos para cada nivel.

Deudores con dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras en forma regular que, de no ser corregidas,
pueden dar como resultado pérdidas para el banco.

Deudores con una alta probabilidad de que no cumplan con sus compromisos financieros.

Deudores cuyas deudas son consideradas irrecuperables al momento del analisis (aunque podria existir la posibilidad de

que tales préstamos se cobraran en el futuro). El deudor no cumplird sus obligaciones financieras con la entidad
financiera.

(a) Un deudor que no ha cumplido con sus obligaciones de pago de un préstamo durante mas de 180 dias calendario
segun el informe correspondiente suministrado por el Banco Central, incluye: (1) las entidades financieras liquidadas
por el Banco Central, (2) entidades residuales creadas como resultado de la privatizacion de entidades financieras
publicas, o en procesos de privatizacién o disolucién, (3) entidades financieras cuya licencia ha sido revocada por el
Banco Central y que se encuentran sujetas a liquidacion judicial o procedimientos de quiebra, y (4) fideicomisos en los
que Seguro de Depdsitos S.A. (SEDESA) sea beneficiario; o (b) determinada clase de prestatario extranjero (incluyendo
bancos u otras entidades financieras que no estan sujetos a la supervision del Banco Central o autoridad similar del pais
en el cual estan constituidos) que no cuentan con la calificacion internacional de “investment grade” de cualquiera de las
agencias calificadoras de riesgo reconocidas por el Banco Central.

Irrecuperable por disposicion técnica

Clasificacion de préstamos para el consumo y la vivienda

El principal criterio utilizado en la evaluacién de los préstamos en la cartera para consumo Yy vivienda es la duracion de los
incumplimientos. Segun las Normas del Banco Central, los prestatarios de estos préstamos son clasificados del siguiente modo:

Clasificacion Criterios

Clientes que atienden en forma puntual el pago de sus obligaciones o con atrasos que no superan los 31 dias y, en caso
de adelantos en cuentas corrientes, en mora por menos de 61 dias calendario.

Situacién normal

Riesgo Bajo Clientes que registran incumplimientos ocasionales en la atencion de sus obligaciones, con atrasos de mas de 31 hasta
90 dias0

Riesgo Medio Clientes que muestran alguna incapacidad para cancelar sus obligaciones, con atrasos de mas de 90 dias pero menos de
180 dias.

Riesgo Alto Clientes sobre los que se ha entablado una accion judicial de cobro, o con obligaciones de pago en mora durante mas

de 180 dias pero menos de 365 dias.

Clientes que registren una mora superior a un afio o sean insolventes o fallidos o se encuentren en proceso de
liquidacion.

Irrecuperable
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Clasificacion Criterios

Irrecuperable Se aplican los mismos criterios que para los préstamos comerciales en estado de técnicamente irrecuperables segln los
por disposicion técnica Normas del Banco Central.

Previsiones minimas por riesgos de incobrabilidad

Los bancos argentinos estan obligados a establecer las siguientes previsiones minimas en relacion con la categoria de cartera de
crédito:

Categoria Con Garantias Sin Garantias
Preferidas Preferidas

“En situacion normal” 1% 1%

“En observacion” y “de Riesgo Bajo” 3% 5%
“Bajo negociacion o con acuerdos de refinanciacion” 6% 12%
“Con Problemas” y “de Riesgo Medio” 12% 25%
“Con alto riesgo de insolvencia” y “de Riesgo Alto” 25% 50%
“Irrecuperable” 50% 100%
“Irrecuperable por disposicion técnica” 100% 100%

La Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias podria exigir previsiones adicionales si determina que el nivel actual
es inadecuado.

Las entidades financieras podran efectuar previsiones por incobrabilidad por montos superiores a los minimos exigidos por las
Normas del Banco Central, si asi lo juzgaren conveniente. En tales casos y sin perjuicio de la existencia de determinadas
excepciones, la aplicacion de porcentajes que correspondan a otros niveles siguientes determinara la reclasificacion automatica del
cliente por asimilacion al grado de calidad asociado a la prevision minima.

Frecuencia minima para revision de clasificacion

Las entidades financieras deber&n desarrollar procedimientos de andlisis de cartera que aseguren un analisis adecuado de la
situacion econémica y financiera del deudor y una revision periddica de su situacion en cuanto a las condiciones objetivas y
subjetivas de todos los riesgos asumidos. Los procedimientos establecidos se deberan detallar en un manual denominado “Manual
de Procedimientos de Clasificacion y Previsidn” que debera estar a disposicion permanente de la Superintendencia de Entidades
Bancarias y Cambiarias para su revision. El andlisis de clasificacion debe estar debidamente documentado. La revision de
clasificacion debera comprender (i) clientes cuyo endeudamiento total (en pesos y en moneda extranjera) supere el 1% de la
responsabilidad patrimonial computable de la entidad correspondiente al mes anterior al de la clasificacién o el equivalente a Ps.9
millones, de ambos el menor; y (ii) alcanzar como minimo el 20% de la cartera activa total, que se completara, en caso de
corresponder, incorporando a clientes cuyo endeudamiento total sea inferior a aquellos margenes que se describen en el punto (i)
anterior.

En el caso de la cartera comercial, las normas aplicables también requieren una frecuencia minima de revision. Dicha revision
debera tener lugar (i) trimestralmente para clientes cuyas financiaciones sean equivalentes al 5,0% o mas de la responsabilidad
patrimonial computable del mes anterior a la finalizacion de dicho periodo y (ii) semestralmente, respecto de clientes cuyas
financiaciones sumen (x) en algin momento entre el 1% -o el equivalente a Ps.9 millones, de ambos el menor y (y) menos del
5,0% de la responsabilidad patrimonial computable de la entidad financiera respecto del mes anterior. Al cierre del primer
semestre, la revision integra conforme al punto (i) y (ii) deber& haber alcanzado no menos del 50% del importe total de la cartera
comercial comprendida, y de resultar inferior, serd completada incorporando clientes (en orden descendente) cuyo endeudamiento
total resulte inferior al 1% de la responsabilidad patrimonial computable. El resto de la cartera comercial se debera efectuar en el
curso del ejercicio econdémico, por lo que a su finalizacién la revision debera haber alcanzado a la totalidad de la cartera comercial
comprendida.

Asimismo, las entidades financieras deben revisar la clasificacion asignada a un deudor en ciertos casos, tales como cuando otra
entidad financiera reduce la clasificacion del deudor en la “Central de Deudores del Sistema Financiero” y cuyas acreencias
representen como minimo el 10% del total informado en el sistema financiero.. Se debera recategorizar al deudor cuando exista
una discrepancia de méas de un nivel entre la clasificacién dada por la entidad financiera y las otorgadas por al menos otras dos
entidades en categorias inferiores, cuyas acreencias representen el 40 % o més del total informado por todos los acreedores, segun
la Gltima informacion disponible en la "Central de deudores del sistema financiero".

Previsiones por riesgo de incobrabilidad

La prevision por riesgo de incobrabilidad es mantenida de conformidad con las normas aplicables del Banco Central. Los
incrementos en la prevision se basan en el nivel de crecimiento de la cartera de préstamos asi como en el deterioro de la calidad de
préstamos existentes, mientras que las disminuciones en la previsién se basan en reglamentaciones que requieren que los
préstamos en situacion irregular clasificados como “irrecuperables” sean eliminados del activo y pasados a cuentas de orden
después de determinado periodo de tiempo y en las decisiones de la administracion de pasar a pérdida aquellos préstamos en
situacion irregular que evidencien una muy baja probabilidad de recuperacion.

Privilegios de los depositantes
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Conforme al articulo 49 de la Ley de Entidades Financieras, en el supuesto de la liquidacion judicial o quiebra de un banco, todos
los depositantes, independientemente de su clase o del monto 0 moneda de sus depdsitos, gozaran de privilegio respecto de todos
los deméas acreedores (como accionistas del banco), con la excepcion de ciertos créditos emergentes de relaciones laborales
(articulo 53, parrafos “a” y “b”) y de aquellos acreedores con prenda o hipoteca, en el siguiente orden de prioridad: (a) dep 6sitos
de hasta Ps.450.000 por persona (incluyendo todos los montos que tal persona depositd en una entidad financiera), o su
equivalente en moneda extranjera, (b) todos los depdsitos de un monto superior a Ps.450.000, o su equivalente en moneda
extranjera, y (c) los pasivos originados en lineas comerciales otorgadas a la entidad financiera y que afectan directamente al
comercio internacional. Asimismo, segln el articulo 53 de la Ley de Entidades Financieras, y sus modificatorias, los créditos del
Banco Central tienen prioridad absoluta sobre todos los demas créditos, con la excepcion de créditos prendarios e hipotecarios,
ciertos acreedores laborales, los dep6sitos de las personas humanas y/o juridicas conforme al articulo 49, parrafo €), puntos i) y ii),
deuda otorgada conforme al articulo 17, parrafos (b), (c) y (f) de la Carta Orgéanica del Banco Central (incluso descuentos
otorgados por entidades financieras debido a un falta de liquidez provisoria, anticipos a entidad financieras con garantia, cesion de
derechos, prendas o cesion especial de ciertos activos) y la deuda otorgada por el Fondo de Liquidez Bancaria respaldada por una
prenda o hipoteca.

La modificacion del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras por Ley N° 25.780 dispone que si un banco se encuentra en
una situacion en la que el Banco Central puede revocar su autorizacion para operar y queda sujeto a disolucién o liquidacion por
resolucion judicial, el Directorio del Banco Central puede llevar a cabo ciertas acciones. Entre ellas, en el caso de excluir la
transferencia de activos y pasivos a fideicomisos financieros u otras entidades financieras, el Banco Central puede excluir total o
parcialmente las obligaciones menciones en el articulo 49, parrafo e) asi como la deuda definida en el articulo 53, dando efecto al
orden de prioridad entre acreedores. Respecto de la exclusion parcial, el orden de prioridad del punto e) del articulo 49 debe
seguirse sin otorgar un tratamiento diferente a las obligaciones del mismo grado.

Sistema de Seguro de Garantia de los Depo6sitos Bancarios

La Ley N° 24.485, aprobada el 12 de abril de 1995 y sus modificatorias, cre6 el Sistema de Seguro de Garantia de los Dep6sitos o
“SSGS” que tiene el caracter de obligatorio para los depdsitos bancarios, y delego en el Banco Central la responsabilidad de
organizar e implementar el sistema. El sistema constituye una proteccién complementaria al privilegio otorgado a los depositantes
por el articulo 49 de la Ley de Entidades Financieras, segun se menciona anteriormente.

El Sistema de Seguro de Garantia los Depdsitos ha sido implementado mediante la creacién de un Fondo de Garantia de los
Depositos o “FGD” administrado por Seguro de Depositos Sociedad Anénima o SEDESA. De acuerdo con el Decreto N°
1292/96, los accionistas de SEDESA son el gobierno nacional, a través del Banco Central y un fideicomiso establecido por las
entidades financieras participantes. Estas entidades deben pagar al FGD un aporte mensual determinado por las Normas del Banco
Central. EI SSGD es financiado a través de aportes regulares y adicionales efectuados por entidades financieras, conforme lo
estipulado por la Comunicacion “A” 4271 del Banco Central, de fecha 30 de diciembre de 2004.

El SSGD cubre dep6sitos efectuados por personas humanas y juridicas en moneda argentina o extranjera y mantenidos en cuentas
con las entidades financieras participantes, incluyendo cuentas corrientes, cajas de ahorro y depésitos a plazo fijo hasta el monto
limite de garantia que establece el Banco Central. La Comunicacion “A” 5943 del Banco Central, vigente desde el 1 de mayo de
2016, establecio en Ps.450.000 el monto limite de la garantia.

El efectivo pago de esta garantia sera realizado dentro de los 30 dias habiles después de la revocacion de la licencia de la entidad
financiera en la cual se mantengan dichos fondos y dichos pagos estan sujetos a los derechos de prioridad del depositante,
descriptos precedentemente.

Considerando las circunstancias que afectan el sistema financiero, el Decreto N° 214/2002 establecié que SEDESA puede emitir
titulos valores nominativos con el fin de ofrecerlos a los depositantes en pago de la garantia en el supuesto que no tuviera
suficientes fondos disponibles.

El SSGD no cubre: (i) los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los certificados de plazo fijo
adquiridos por negociacién secundaria, (ii) depdsitos efectuados por personas vinculadas directa o indirectamente a la entidad,
(iii) depdsitos a plazo de titulos valores, aceptaciones o garantias, (iv) depdésitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad haya
sido adquirida por via de endoso, (v) depdsitos que cuenten con el beneficio de algln incentivo (por ejemplo, sorteos de autos)
ademas de la tasa de interés convenida,(vi) depositos en los que la tasa de interés convenida sea superior a las tasas de referencia
difundidas periédicamente por el Banco Central para depoésitos a plazo fijo y saldos de cuentas a la vista asi como montos
disponibles de depdsitos vencidos o cuentas cerradas, y (vii) crédito inmovilizado de depdsitos y operaciones excluidas.

En virtud de la Comunicacion “A” 5641, toda entidad financiera debia aportar al FGD un monto mensual del 0,06% del promedio
mensual de saldos diarios de depdsitos en moneda local y extranjera, segun lo determinado por el Banco Central. Cuando los
depésitos a plazo fijo en dolares estadounidenses del sector privado no financiero sean aplicados a la suscripcién de letras del
Banco Central denominadas en dolares estadounidenses, el aporte de las entidades financieras sera equivalente al 0,015% del
promedio mensual de saldos diarios de la posicién neta de dichas letras. El aporte inmediato de dichos montos es condicién
suspensiva para la operacién permanente de la entidad financiera. EI Banco Central puede requerir que las entidades financieras
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anticipen el pago de hasta el equivalente a dos afios de aportes mensuales De acuerdo con la Comunicacion “A” 5943, con
vigencia a partir del 7 de abril de 2016, la contribucion mensual al FDG se establecid en 0,015%.

Ademas del aporte mencionado, las entidades deberan efectuar un aporte adicional diferenciado segin sea el resultado que se
obtenga de la ponderacion de los siguientes factores: (i) la calificacion asignada a la entidad segin la evaluacién efectuada por la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias; (ii) la relacién de exceso de integracion de responsabilidad patrimonial
computable respecto de la exigencia de capital minimo; y (iii) la calidad de la cartera activa.

Cuando el FGD alcance la suma de Ps.2.000 millones o el 5,0% del total de depositos del sistema, lo que sea mayor, el Banco
Central podra suspender o reducir los aportes mensuales, y restablecerlos cuando los aportes posteriormente caigan por debajo de
dicho nivel.

Otras restricciones

De conformidad con lo establecido en la Ley de Entidades Financieras, las entidades financieras no pueden crear ningln tipo de
derecho sobre sus activos sin la autorizacion del Banco Central, ni operar con sus directores y administradores y con empresas o
personas vinculadas con ellos, en condiciones mas favorables que las acordadas de ordinario a su clientela

Mercado de capitales

Los bancos comerciales estan autorizados a suscribir y vender acciones y titulos de deuda. En la actualidad, no existen
limitaciones legales con respecto al monto de los titulos que un banco puede comprometerse a suscribir. Sin embargo, segin las
regulaciones del Banco Central, la suscripcion de titulos de deuda por un banco debe ser tratada como “asistencia financiera” vy,
por lo tanto, hasta que los titulos sean vendidos a terceros, tal suscripcion estara sujeta a limitaciones.

La Ley de Mercado de Capitales introdujo cambios sustanciales a las regulaciones que rigen los mercados, bolsas de valores y los
diversos agentes que operan en el mercado de capitales, ademas de ciertas modificaciones a las facultades de la CNV. El 9 de
septiembre de 2013, la CNV publicé las Resolucion General N° 622/2013 (T.O. 2013 y complementarias) (las “Normas de la
CNV”) complementando la Ley del Mercado de Capitales. Las Normas de la CNV han estado vigentes desde el 18 de septiembre
de 2013.

Una de las modificaciones mas significativas introducida por la Ley del Mercado de Capitales y las Normas de la CNV es que los
agentes y mercados deben cumplir con los requisitos de la CNV a los fines de solicitar una autorizacién para operar, asi como
requisitos de registro. Asimismo dispone que cada categoria de agente debe cumplir requisitos de patrimonio neto minimo y de
liquidez.

Asimismo, segln la Ley del Mercado de Capitales, la autorregulacién de los mercados fue eliminada y la autorizacion,
supervision, control asi como las facultades disciplinarias y regulatorias son conferidas a la CNV respecto de todos los
participantes del mercado.

Entidades financieras con dificultades econdmicas

La Ley de Entidades Financieras dispone que toda entidad financiera, incluyendo un banco comercial, que opere registrando
reiterados incumplimientos a los distintos limites o relaciones técnicas establecidas, segun el criterio del Banco Central adoptado
por la mayoria de los miembros del directorio, con su solvencia o liquidez afectada, o en cualquiera de las otras circunstancias
enumeradas en el Articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras, debe (ante una solicitud del Banco Central y para evitar la
revocacion de su licencia) preparar un plan de regularizacién y saneamiento. El plan debe ser presentado al Banco Central en una
fecha especifica, no mas alla de los 30 dias calendario posteriores a la fecha en la cual el Banco Central hubiera formulado una
solicitud a tal efecto. Si la entidad no presentara un plan de regularizacion y saneamiento, no obtuviera la aprobacién
reglamentaria de éste, o no cumpliera con tal plan, el Banco Central estard facultado para revocar la licencia de la entidad para
operar como tal.

Ademaés, la carta orgénica del Banco Central autoriza a la Superintendencia de Entidades Financieras, con la previa autorizacién
del Presidente del Banco Central, a disponer la suspensién transitoria, total o parcial, de las operaciones de una entidad financiera
por un plazo maximo de 30 dias, si su liquidez o solvencia se vieran afectadas de modo adverso. Dicho plazo se puede renovar por
90 dias adicionales como maximo, con la aprobacion del Directorio del Banco Central. Durante el plazo de la suspension no se
podran trabar medidas cautelares ni realizar actos de ejecucidn forzada contra la entidad. Asimismo seran nulos los compromisos
que aumenten los pasivos de las entidades y se suspendera su exigibilidad asi como el devengamiento de intereses.

Si, segun el criterio del Banco Central una entidad financiera se encuentra en una situacién que, segin la Ley de Entidades
Financieras, autorizaria al Banco Central a revocar su licencia para operar como tal, el Banco Central puede, antes de considerar
tal revocacion, disponer un plan de regularizacion y saneamiento que puede consistir en una serie de medidas, entre otras:

e adopcidn de una lista de medidas para capitalizar o aumentar el capital de la entidad financiera;
e revocacion de la aprobacion otorgada a los accionistas de la entidad financiera para mantener una participacion en ésta;
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e reestructuracion o transferencia de activos y pasivos;

e otorgamiento de exenciones temporarias para cumplir con reglamentaciones técnicas o pagar cargos y multas que surjan
de dicho cumplimiento defectuoso o

e designacion de un delegado o interventor que eventualmente puede reemplazar al directorio de la entidad financiera.

Revocacion de la licencia para operar como entidad financiera

El Banco Central podra revocar la licencia para operar como entidad financiera si el plan de regularizacion y saneamiento hubiera
fallado o no se lo considerara viable, o se hubiera incurrido en violaciones de las leyes y reglamentaciones locales o si se hubiera
afectado la solvencia o liquidez de la entidad financiera, o si se hubieran producido cambios significativos en la situacion de la
entidad desde que se otorg6 la autorizacién original, o si las autoridades legales o societarias de la entidad financiera hubieran
adoptado una decisién con respecto a su disolucidn, entre otras circunstancias establecidas en la Ley de Entidades Financieras.
Asimismo, el Texto Ordenado de normas “CREFI” establece que las sanciones impuestas por el Banco Central, la UIF, la CNV
y/o la Superintendencia de Seguros de la Nacidn a entidades financieras y/o sus autoridades podrian resultar en la revocacion de
sus licencias para operar como entidad financiera. Tal revocacion podra tener lugar cuando, en opinion del Directorio de Banco
Central, se hubiera producido un cambio sustancial en las condiciones consideradas necesarias para mantener dicha licencia,
incluidas aquéllas relacionadas con la idoneidad, experiencia, probidad e integridad moral de (i) los miembros del directorio de
una entidad financiera (directores, consejeros o autoridades equivalentes), (ii) sus accionistas, (iii) los integrantes del consejo de
vigilancia, y (iv) otros, como sus gerentes. A tales efectos, la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias también
tomara en consideracion las informaciones y/o sanciones comunicadas por entes de supervision del exterior con facultades
equivalentes. Para la ponderacion de la significancia de las sanciones, se consideraran el tipo, motivo y monto de la sancién
aplicada, el grado de participacion en los hechos, la posible alteracion del orden econdémico, la existencia de perjuicios
ocasionados a terceros, el beneficio econdmico generado para el sancionado, su volumen operativo, su responsabilidad
patrimonial y el cargo o funcion ejercida por las personas humanas que resulten involucradas.

Una vez que se haya revocado la licencia para operar como entidad financiera, ésta debera ser liquidada.
Liquidacion de entidades financieras

Segun lo estipulado por la Ley de Entidades Financieras, el Banco Central debe notificar la decisién de revocacion, a un a un juez
competente, que deberd determinar quién liquidard la entidad: las autoridades societarias (liquidacion extrajudicial) o un
liquidador independiente designado por el juez a tal fin (liquidacion judicial). La decision del juez deberd estar basada en la
existencia o no de garantias suficientes en cuanto a que las autoridades societarias son capaces de llevar a cabo tal liquidacion en
forma adecuada.

Quiebra de entidades financieras

Conforme a la Ley de Entidades Financieras, las entidades financieras no pueden presentar sus propios pedidos de quiebra.
Ademaés, la quiebra no debe declararse hasta tanto la licencia para operar como entidad financiera haya sido revocada.

Una vez que la licencia para operar como entidad financiera haya sido revocada, el juzgado comercial competente puede declarar
en quiebra a la ex—entidad financiera o el Banco Central o cualquier acreedor del banco podré presentar un pedido de quiebra
después de que haya transcurrido un periodo de 60 dias calendario desde que se revocé la licencia.

Una vez declarada la quiebra de una entidad financiera, las disposiciones de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras y la Ley
de Entidades Financieras seran aplicables, quedando establecido, sin embargo, que en ciertos casos, las disposiciones especificas
de la Ley de Entidades Financieras reemplazaran disposiciones de la Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras (por ejemplo, en
cuanto a los privilegios de los depositantes).

Fusidn, consolidacién y transferencia de fondo de comercio

La fusion, consolidacion y transferencia de fondo de comercio podréa ser dispuesta entre entidades del mismo o de diferente tipo y
estard sujeta a la previa aprobacion del Banco Central. La nueva entidad deberd presentar un perfil de estructura econémico-
financiera que respalde el proyecto a fin de obtener autorizacion del Banco Central.

Unidad de Reestructuracion del Sistema Financiero

La Unidad de Reestructuracion del Sistema Financiero fue creada para supervisar la instrumentacion del enfoque estratégico de
aquellos bancos que cuentan con asistencia brindada por el Banco Central. Esta unidad estd encargada de reprogramar

vencimientos, determinar estrategias de reestructuracion y planes de accion, aprobar planes de transformacion, y acelerar la
amortizacion de los redescuentos otorgados por el Banco Central.
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RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA FINANCIERA

Esta seccion contiene declaraciones a futuro que involucran riesgos e incertidumbres. Los verdaderos resultados del Banco
pueden diferir sustancialmente de los comentados en las declaraciones a futuro como consecuencia de distintos factores,
incluyendo, sin que la mencion sea limitativa, los establecidos en los titulos “Nota Especial Referida a Declaraciones sobre el
Futuro”, “Factores de Riesgo” y las cuestiones establecidas en este Prospecto en general.

La siguiente discusion se basa en la informacién que surge de los estados contables y las notas pertinentes referenciados en otra
parte de este Prospecto, asi como en el titulo “Resumen del Programa” y en la restante informacion financiera que figura en otro
lugar de este Prospecto.

Presentacion Financiera

Los estados contables auditados finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 cuya informacién se encuentra referenciada
en este Prospecto han sido preparados de acuerdo con las Normas del Banco Central.

De acuerdo con la Comunicacion "A" 5940 del Banco Central, el Banco ha ajustado en Ps.1.468 mil, con efecto retroactivo sobre
los estados financieros de 2015, los pasivos que se registran por sanciones monetarias establecidas por distintos reguladores. La
informacion financiera de 2015 incluida en este Prospecto ha sido modificada para incluir tales efectos.

Los estados contables consolidados reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional hasta el 28 de febrero
de 2003, fecha en la cual se suspendieron los ajustes para reflejar tales variaciones, de acuerdo con lo establecido por las normas
contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y lo requerido por el Decreto 664/2003 del Poder
Ejecutivo Nacional, el articulo 312 de la Resolucion General N° 7/2015 de la IGJ, la Comunicacion “A” 3921 del Banco Central y
la Resolucion General N° 441 de la CNV. Al leer los estados contables, los inversores deberan considerar que, en los Gltimos
afios, hubo variaciones significativas en los precios vigentes de ciertas variables econdmicas, tales como el costo salarial, tasas de
interés y los tipos de cambio; no obstante, las regulaciones locales no han exigido la aplicacion de ajustes por inflacion a los
estados contables consolidados.

Contexto Macroeconémico

El crecimiento econdémico se desaceler6 con posterioridad al breve periodo de crecimiento que tuvo lugar entre 2010 y 2012 y que
sirvio para superar la crisis de 2008 provocada por un exceso de endeudamiento del sector privado en los Estados Unidos y
problemas de endeudamiento publico en Europa.

En el afio 2013, el crecimiento de la economia mundial exhibioé ritmos muy diferentes, situacion que afectd el rendimiento de la
economia argentina. Los Estados Unidos y Europa mantuvieron una débil recuperacién con posterioridad a la crisis de 2008
debido al ajuste fiscal y a las presiones por el endeudamiento y esa situacion resulté compensada parcialmente por las politicas
monetarias expansivas desplegadas por los respectivos bancos centrales.

Si bien la velocidad a la que se venia expandiendo China disminuyd, la demanda de materia prima por parte de China se mantuvo
positiva en lo atinente a las regiones productoras de productos basicos, especificamente, América Latina.

América Latina mantuvo su tasa de crecimiento impulsada por dos fuerzas contrapuestas: (i) la desaceleracién en el volumen de
exportaciones de la mano de una reduccién de los precios de los productos basicos y la ralentizacion de la economia brasilefia
como resultado de su politica anti-inflacionaria y (ii) la afluencia de capitales financieros e inversiones directas. La tasa de
crecimiento de América Latina se mantuvo en el orden del 3,5%, tal como habia sido el afio anterior.

Dado este contexto internacional, Argentina crecié un 3,0% en 2013, mas que en 2012 pero por debajo del promedio anual del
7,2% que se habia mantenido desde 2003. La implementacién de una politica fiscal expansiva dio como resultado un incremento
de los gastos primarios (gastos corrientes e inversiones en bienes de capital) del orden del 33% en tanto que los ingresos del
gobierno nacional subieron un 30%. En consecuencia, el sector pablico nacional registr6 un déficit primario de Ps.22,3 billones,
equivalente al 0,8% del PBI. Si se incluye el pago de intereses, el déficit financiero ascendi6 a Ps.64,6 billones, o sea un 2,4% del
PBI, porcentaje similar al del afio anterior.

Hacia fines de 2013, el gobierno argentino implementd un proceso para mitigar los riesgos externos incrementando el indice de la
devaluacién, imponiendo restricciones cuantitativas a las importaciones y subiendo los impuestos con que se gravan los bienes
suntuarios y la compra de divisa extranjera por turismo. La inflacién alcanzé un indice del 10,9% anual de acuerdo con el INDEC
en tanto que el Peso argentino se depreci6 un 32,6% contra el délar estadounidense. Sirvanse remitirse a “Factores de Riesgo—El
incremento de la inflacion podria afectar en forma sustancialmente adversa las perspectivas de la economia argentina”.

En 2014 la economia mundial exhibié una expansion de aproximadamente el 3%, una tasa levemente inferior al 3,4% anual

promedio que se registrd entre 2010 y 2013, evidenciando la lenta recuperacion de los paises desarrollados y la tendencia a la
desaceleracién de las economias emergentes.
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Estados Unidos registré un crecimiento del 2,3%, tal como lo habia hecho en los afios posteriores a la crisis de 2008 y 2009,
crecimiento que se consolidé aun mas en el segundo semestre de 2014 como consecuencia de la reduccién del volumen de
endeudamiento de las familias y del consiguiente incremento en el gasto doméstico surgido del mejoramiento en los niveles de
empleo.

Pese al proceso de ajuste fiscal que se viene verificando desde el 2009 para estabilizar la deuda publica, Europa registré una leve
mejora en comparacién con la leve contraccién que se habia registrado en 2013.

Exhibiendo una participacion creciente, China alcanzé el 12% del PBI mundial como consecuencia de una expansion interanual
del 7,4%. El sostenido proceso de economia de mercado doméstico impulsado por el crédito combinado con un aumento de la
corriente migratoria hacia las ciudades dio como resultado un incremento de la demanda global de materia prima.

América Latina, que representa el 7,5% del PBI mundial, experimentd una ralentizacion en comparacion con la tasa de
crecimiento sostenida que se registrd en los Ultimos afios a causa de la caida en el precio de los productos béasicos y la
desaceleracién de la economia de Brasil.

La economia de Brasil experimentd una ralentizacién a causa de una disminucion de la productividad, un aumento del gasto
publico y una disminucion del superavit fiscal, todo lo cual dio como resultado alta inflacidn y fuga de capitales que puso punto
final a la afluencia de inversiones verificada los afios anteriores. Brasil crecié un 0,5% luego de haber registrado una tasa de
crecimiento anual promedio del 3,5% entre 2003 y 2013.

Dentro del contexto internacional y tomando en consideracion la dindmica de los desequilibrios macroecondmicos, el PBI real de
Argentina no se expandio en 2014. La desaceleracion de la economia doméstica de la mano de la caida de la demanda por parte de
los socios comerciales mas importantes de Argentina entrafid una reduccion del volumen negociado que a su vez provoco una
disminucion de la balanza comercial del 16% en comparacion con el ejercicio anterior, con las exportaciones cayendo un 12%
(debido a una reduccidn de los precios del 2% y a una reduccion de los volimenes del 10%) y las importaciones un 11% (debido a
una reduccion de precios del 1% y de volimenes del 11%).

En contraposicidn con la contraccién experimentada por el sector privado, el gobierno mantuvo su politica fiscal expansiva de la
mano del incremento en la recaudacion fiscal. La recaudacion fiscal subi6 un 36% interanual, representando un 27% del PBI. Los
gastos primarios aumentaron un 43% impulsados por la politica de subsidios a los servicios publicos y las inversiones en bienes de
capital. El gasto publico nacional, que incluye el cargo afrontado por intereses, representé el 26% del PBI.

Por lo tanto, tanto los déficits primarios como financiero aumentaron en comparacion con 2013. Dado el contexto de la politica de
desendeudamiento del gobierno argentino, el Banco Central de la Republica Argentina le ha estado proporcionando fondos al
gobierno argentino emitiendo pesos adicionales y retirando fondos de las reservas.

Durante 2015 el crecimiento sigui6 siendo lento y los mercados desarrollados, asiaticos y emergentes exhibieron diferentes ritmos
de crecimiento.

Los Estados Unidos mantuvieron su indice de crecimiento econémico anual en 2,4%. Europa también mantuvo su ritmo de
crecimiento en 2015. En contraposicion, China experimentd una ralentizacion econdémica y su tasa de crecimiento econémico
anual para 2015 se mantuvo por debajo de la tasa del 7% anual registrada en ejercicios anteriores.

La lentitud del crecimiento de la mayoria de los paises desarrollados combinada con las disminuciones del crecimiento econémico
de China tuvieron un impacto negativo sobre el precio de los commodities que incluy6 los productos basicos tales como el acero,
el cobre y el petréleo y, en menor medida, los precios de la agricultura y de los alimentos. En consecuencia, los efectos sobre
América Latina fueron diferentes a los de otras economias con mayor dependencia de la materia prima y/o menor produccién
agricola.

Dado este contexto externo adverso, y en relacion con el grado de apertura comercial y la libertad de los flujos de capitales, la
economia argentina creci6 un 2,1% recuperando de ese modo el crecimiento experimentado durante el bienio previo. Aln asi, la
recuperacion estuvo basada en recursos no sustentables y ello dio a lugar a un desequilibrio fiscal y a un incremento del gasto
interno.

El incremento del desequilibrio fiscal se financid con alta inflacion, pérdida de reservas y colocacion de deuda. En 2015, el déficit
representaba el 5% del PBI.

El crecimiento global del 2016 fue similar al del ejercicio anterior y casi un punto inferior al registrado desde el 2010 al 2014. Ello
respondié a que las economias desarrolladas, China y América Latina ralentizaron su expansion, lo que fue parcialmente
compensado por alzas experimentadas en India, Africa y el retorno al crecimiento de las economias petroleras de la ex Union
Soviética.
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Las economias desarrolladas conformadas por EEUU y el Area Euro redujeron su ritmo de crecimiento.

El PBI de EEUU crecid 1,6% en el afio 2016, lo que representa una reduccion de un punto respecto del afio previo, atribuible a la
lenta evolucion del consumo de las familias, que continuaron el proceso de desendeudamiento iniciado en el afio 2008.

El cambio de gobierno de EEUU probablemente lleve a modificaciones en la politica econdmica que tendran impacto global. Las
nuevas autoridades buscaran reducir impuestos a familias y empresas e incentivar la inversion productiva privada, con un
tratamiento impositivo favorable para la repatriacion de utilidades de las corporaciones americanas, como asi también encarar un
amplio plan de infraestructura y una politica comercial més restrictiva. Por su parte, la probable mayor proteccion en EEUU
modificaria los flujos de comercio y patrones de produccion globales, favoreciendo a los paises productores de commaodities
alimenticios.

En Europa también se redujo la tasa de crecimiento en un contexto de lenta caida del déficit fiscal. Paises como Espafia, Francia,
Portugal e Italia presentaron endeudamiento publico creciente y en niveles elevados, sin favorecer el proceso de inversion. El
ancla econémica de Europa se centra en Alemania -30% del PBI del Area Euro- que presentd superavit fiscal y caida de deuda en
los Gltimos tres afios. Adicionalmente, ciertos sucesos —como el Brexit- indican que se ha debilitado el apoyo al Area Euro vy,
consecuentemente, esta en duda la viabilidad de la moneda comun en el largo plazo.

China crecié 6,6%, continuando la tendencia bajista de los Gltimos 6 afios. La desaceleracion de sus ventas externas, la lentitud de
la inversion privada, restricciones al apalancamiento y la baja productividad de las empresas publicas llevd a una pérdida de
competitividad respecto de paises del sudeste asidtico y son algunos de los factores explicativos de la caida del crecimiento
respecto de lo registrado hasta el afio 2010. EI mayor consumo interno propugnado por las autoridades en los Gltimos afios no
logré compensar el impacto de los factores mencionados.

El pobre desempefio de la economia mundial y algunas situaciones sectoriales especificas impulsaron los precios de los
commodities a la baja por tercer afio consecutivo. El mercado de materias primas reflejé una gran volatilidad a lo largo de todo el
afio, marcado principalmente por las oscilaciones en los precios del petréleo y el cambio en la matriz energética hacia fuentes
renovables. En lo que respecta a los metales duros, su caida estuvo claramente vinculada a la desaceleracion en la demanda global
por bienes industriales.

Por otra parte, bajo la influencia del lento crecimiento global de los commodities y sumado a las dinamicas propias de las politicas
econdmicas seguidas, tanto Brasil como Argentina registraron sendas caidas en la evolucion del PBI real durante el afio 2016.

La economia de Brasil cayd por segundo afio consecutivo y acumula una pérdida del 7% de PBI en el bienio, lo cual tiene un
impacto negativo sobre las exportaciones argentinas especializadas en el mercado de ese pais. La salida de capitales en el 2015
llevo a una depreciacion del Real del 41%, como correlato de la crisis institucional y el fuerte déficit fiscal. En el 2016, dicha
situacion se tendio a revertir como consecuencia del reingreso de capitales, asociado a los cambios politicos en dicho pais. Las
nuevas autoridades anunciaron el congelamiento del gasto publico y avances en la desregulacién de los mercados con el objetivo
de mejorar la solvencia fiscal con mayor competitividad.

Como consecuencia, se atenu6 la depreciacion de la moneda de Brasil a solo 4% promedio anual y se redujo la inflacion, lo que
daria lugar a una politica monetaria mas expansiva —baja de tasas- y permitiria esperar una leve recuperacion del PBI para el afio
2017.

En Argentina durante el afio 2016 se inicié un proceso de liberacion de variables relevantes, como el tipo de cambio, las tasas de
interés, ciertos precios y tarifas, junto a una apertura a la mayor competencia.

Especificamente, se elimind el control de cambios, se redujeron y/o se eliminaron las retenciones a las exportaciones y se
quitaron restricciones a la exportacién, ademas de simplificar los permisos de importacion.

Dichas medidas se complementaron con una politica monetaria restrictiva y una politica fiscal gradualista. En este contexto, el
Gobierno Nacional busca terminar con deudas con las provincias -devolucion de impuestos coparticipados retenidos
incorrectamente-, a la par de inducir reformas en impuestos provinciales que afectan la inversion.

El Gobierno Nacional acordd con los holdouts de deuda soberana la reestructuracién de la deuda pendiente desde el afio 2005 -u$s
12,5 mil millones-, lo que permitié el acceso a los mercados de capitales para financiar las necesidades del Fisco.

El afio 2016 cerrd con un déficit primario del 4,6% del PBI, dicha performance mejoro la correspondiente al afio 2015, ain con
ingresos afectados por la caida del PBI y la eliminacion de impuestos.

En conjunto con la reformulacion de ciertas reglas de juego que afectan las decisiones econdmicas, se busca incentivar el ahorro
privado interno e inversiones externas, como eslabones de una expansion sustentable. El transito hacia el crecimiento sustentable
no fue neutral para la economia durante el afio 2016. Las fuertes alzas del tipo de cambio y de las tarifas y las bajas en las
retenciones llevaron a un substancial aumento en la tasa de inflacion, que para el afio 2016 alcanzd el 40% interanual (i.a.),
representando un incremento de 13 p.p. respecto del afio precedente.
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La inflacion registrada llevé a una baja de los ingresos reales con impacto pleno en el gasto interno y la actividad. EI PBI en los
tres primeros trimestres del afio cayd 2,3%, estimandose una mejora en el cuarto trimestre, aunque en territorio negativo en
términos interanuales.

De esta forma, el PBI real de la economia habria caido en el orden del 2,3% durante el afio 2016.

Hacia el Gltimo trimestre, la mayoria de los indicadores de actividad iniciaron un camino ascendente, sustentado en la
recuperacion marginal del consumo interno, el mayor gasto publico, el aumento de ventas a Brasil y una reconstitucion de stocks.

Tales mejoras dejarian un arrastre estadistico positivo y cercano a un punto del PBI para el afio 2017. Para el afio 2017 se proyecta
una fuerte caida de la inflacion hacia un rango menor al 17% i.a., y un crecimiento del 3%. Esta perspectiva esta sustentada en el
aumento del gasto privado y publico, mayores exportaciones a Brasil y un flujo de inversién publica financiada con crédito
externo e inversiones privadas.

Mercado monetario y sistema financiero argentino

En 2014 se observé una ligera desmonetizacién de la economia a causa del viraje desde una politica monetaria expansiva entre
2010 y 2013 hacia una politica monetaria moderada con posterioridad a la devaluacién. La colocacion de instrumentos de deuda
del Banco Central absorbi6 una porcién sustancial de la expansién monetaria derivada de la asistencia fiscal al gobierno y la
compra de divisa extranjera del sector privado.

Las reservas del Banco Central al 31 de diciembre de 2014 ascendieron a US$31,4 billones, un incremento de aproximadamente
US$844 millones en comparacion con el ejercicio previo. El incremento se debié principalmente a la compra por parte del sector
privado de divisa extranjera, ciertas transacciones de swap celebradas con China y la emision y colocacién de Lebacs y Nobacs
denominadas en Délares.

Conjuntamente con la reduccién del crecimiento de la base monetaria, se produjo una ralentizacion de la actividad financiera. El
total de depositos en promedio y el total de créditos en promedio aumentd un 27% y un 24% respectivamente en comparacion con
el incremento del 27% y el 30% informados en promedio en 2013.

Con respecto a los depésitos, la tendencia de los ultimos afios continud en 2014, y los depdsitos del sector privado crecieron mas
que los depdsitos del sector pablico como resultado del déficit fiscal permanente de los gobiernos nacionales y provinciales.

Con respecto a los activos generadores de intereses, el ritmo de crecimiento de los préstamos totales del sistema financiero fue
mas bajo que el afio anterior, pero se duplicaron las tenencias de Lebac. El ratio de Lebac/Préstamos se incrementé del 19% en
2013 al 32% en 2014.

La liquidez del sistema se increment6 del 33% al 45% con respecto a los depositos en diciembre de 2014 como consecuencia del
incremento de las tenencias de Lebac en el sistema financiero.

Las tasas de interés también subieron durante el ejercicio, compensando la reduccién de la base monetaria. En 2014, el Banco
Central implement6 un esquema de tasas de interés activas maximas de referencia para los préstamos personales y prendarios a fin
de incrementar la demanda de crédito.

Durante 2014, la tasa de interés pasiva se redujo como consecuencia del exceso de fondos. Con respecto a las tasas de interés
pasivas, el Banco Central implementé un mecanismo de control que imponia una tasa de interés pasiva minima para ciertos
depésitos a plazo fijo.

Se implementaron cambios en el funcionamiento del sistema financiero como consecuencia de las politicas monetarias y las
especificas para el sector que impuso el Banco Central. En 2014, tras nueve afios de resultados positivos, se incrementd la
fortaleza del sistema financiero con un patrimonio neto de Ps.168,1 millones (incremento del 38% en comparacion con el ejercicio
anterior).

En 2014 mejoro la solidez del sistema financiero incrementando su capacidad de superar escenarios econémicamente volatiles.

En 2015, se produjo un incremento de la base monetaria promedio del 33%. Este incremento se relacion6 con la asistencia del
Banco Central al gobierno nacional que casi duplicé el importe para el afio 2014. El efecto de dicha asistencia fue compensado por
una fuerte contraccion a causa de las ventas de monedas extranjeras y por la emisién de titulos y repos con el Banco Central.

De la mano de la administracion monetaria pasiva del Banco Central, la venta de moneda extranjera en el orden de
aproximadamente US$8 billones derivo en una caida neta de las reservas del Banco Central de aproximadamente US$5,4 billones.

Las reservas del Banco Central al 31 de diciembre de 2015 ascendieron a aproximadamente US$25,6 billones.

Dado este contexto, en 2015 se acelerd el crecimiento de la actividad financiera y ello aumento el grado de bancarizacion.
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En términos de depdsitos, se registrd un incremento mayor en el sector privado en comparacién con el sector puabico. Los
depdsitos del sector privado se incrementaron un 47% en comparacion con 2014, con un incremento de los depésitos a plazo fijo
del sector privado del 61%. Se produjo un incremento significativo en la cantidad de depdsitos a plazo fijo en el cuarto trimestre a
la luz del incremento de las tasas de interés impulsado por el Banco Central.

En términos de activos rentables, el sistema financiero registré un incremento total de préstamos del 37% y un incremento de las
tenencias de Lebac del 23% en comparacion con el afio anterior. El ratio de Lebac sobre préstamos se redujo del 32% en 2014 al
29% en 2015.

Los créditos al sector privado se incrementaron un 37% en comparacion con el afio anterior, registrando una aceleracion
significativa en los préstamos de consumo (tarjetas de crédito y préstamos personales).

Durante 2015, el Banco Central implement6 estrictas reglamentaciones en lo atinente a los limites a las tasas de interés activas, las
comisiones y el lanzamiento de nuevos productos financieros. Estas restricciones se fueron tornando cada vez mas laxas con el
cambio de las autoridades del Banco Central. La asuncidn de las nuevas autoridades en diciembre derivo en la implementacion de
una politica monetaria diferenciada que ha visto un incremento inicial de las tasas de interés y la reinstauracién de un tipo de
cambio flotante.

En el tercer trimestre de 2016, los principales agregados monetarios aceleraron levemente su marcha. Al pasar de un tipo de
cambio fijo y administrado a uno flexible, el BCRA gan6 control respecto de la cantidad de dinero, herramienta imprescindible
para el transito hacia una menor inflacion. A la par dispuso alzas de tasas nominales de interés y gui6 los objetivos de inflacion a
traveés del programa monetario.

Bajo el nuevo esquema cambiario, la expansion de la cantidad de dinero (Base Monetaria) se desaceler6 substancialmente y pasé
de crecer 33% promedio en el afio 2015 al 24% durante el afio 2016. Dicha desaceleracion se transmitié a menor inflacién en la
Gltima parte del afio.

Para lograr dicha reduccion monetaria, el BCRA utiliz6 Lebacs, Pases e incrementos de encajes como mecanismos de absorcion, a
los fines de ajustar los factores de expansion dados por compra de divisas, asistencia fiscal e intereses por los pasivos (cuasi fiscal)
que conforman la oferta a la demanda de Base Monetaria.

El BCRA asistid con Ps. 151 mil millones al Tesoro Nacional y compro divisas por u$s 14 mil millones. Otro factor de expansién
fueron los intereses derivados de la creciente deuda del BCRA y la suba de tasas.

El stock de Pases y Lebacs, se duplicé a lo largo del afio 2016, alcanzando 87% de la Base Monetaria (8% del PBI). Los intereses
pagados fueron el 2,3% del PBI.

Consistente con la politica antiinflacionaria y la liberacién de precios, el BCRA subié la tasa de interés, con el objetivo de
propiciar la baja de la inflacion a través del ahorro en pesos. En esa linea, el BCRA dispuso que la tasa de Lebacs se ubicara en el
rango del 38% durante los primeros meses, para iniciar desde mayo un proceso de baja continuo hasta diciembre, en funcién del
sendero de baja gradual de la inflacion, recortandola 13 p.p. desde los maximos anuales. Las tasas activas y pasivas copiaron la
direccion e intensidad al sendero de las Lebacs.

Durante el afio 2016 la penetracion financiera (depésitos y préstamos / PBI) cayé en pesos y se mantuvo estable al incluirse los
activos y pasivos en dolares. El sistema financiero argentino continta siendo el de menor tamafio relativo al PBI en
Latinoamérica.

Los depositos en el sistema financiero crecieron 40% i.a., empujados por los privados que aumentaron 45% i.a.. Asimismo, las
imposiciones en doélares crecieron 130% i.a., con motivo de la eliminacion del cepo, la creciente credibilidad de las mayores tasas
en dolares y, en la Gltima parte del afio, por efecto del blanqueo de capitales.

Del lado de los activos, el sistema financiero crecié en préstamos totales y sus tenencias de Lebacs en 26% y 28%,
respectivamente.

Los préstamos privados, registraron un aumento de 30% i.a., donde los comerciales subieron 28% i.a. y los de consumo mejoraron
32%i.a.

Los créditos personales crecieron 36% i.a.: 8 pp mas que los efectuados a través de tarjetas crédito.
Claramente, hubo una marcada liquidez y un aumento de depositos superior al del crédito en ambas monedas y a lo largo del afio,

lo cual llevo al sistema financiero a una fuerte competencia en la diversificacion de riesgos. Asimismo, llevé a incrementar la
tenencia de Lebacs en pesos y el exceso de ddlares aumentd las reservas del BCRA.
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Resultados de las operaciones

La siguiente descripcion de los resultados de las operaciones se refiere al Banco en su totalidad y no a segmentos operativos. El
Banco no es administrado por segmentos o divisiones, ni por categorias de clientes, productos y servicios, regiones, ni cualquier
otro tipo de segmentacion a efectos de asignar recursos o evaluar la rentabilidad.

En el afio 2016 la actividad del Banco se enfocé en el cuidado de los indicadores de eficiencia sin relegar crecimiento y
participacion de mercado.

La cartera de préstamos al sector privado crecid por encima del promedio del sistema en su conjunto y los depésitos mejoraron
significativamente, impulsado sobre el cierre del ejercicio por el blanqueo impositivo, principalmente en lo que respecta a las
cajas de ahorro en dolares.

La cartera de préstamos al sector privado del Banco se increment6 alcanzando un nivel de Ps.44.108 millones al 31 de Diciembre
de 2014, es decir, un 13% de aumento comparado con 2015; a Ps.62.853 millones al 31 de diciembre de 2015, es decir, un 42% de
aumento comparado con 2014 y a Ps. 86.540 millones al 31 de diciembre de 2016, es decir, un aumento comparado con 2015 del
38%.

En un contexto econémico de suba de precios, el Banco, al igual que el sistema financiero, se vio favorecido por una demanda
constante de préstamos orientados al consumo, principal motor del crecimiento de la cartera del Banco para los Gltimos tres
gjercicios. Durante 2014, 2015 y 2016 los préstamos de consumo (préstamos personales y de tarjeta de crédito), los cuales son
préstamos a corto plazo, promovieron la expansién de la cartera de préstamos del Banco, aumentando 22%, 50% y 28%,
respectivamente.

Durante 2016, el Banco mantuvo su posicion de liderazgo en términos de préstamos personales, los cuales aumentaron un 28%,
con una participacion de mercado del 15% (al 30 de noviembre de 2016). En lo que respecta a sus productos de tarjeta de crédito,
en 2014 el gobierno argentino lanz6 un plan para las compras con tarjetas de crédito en 12 cuotas sin interés, que derivo en un
aumento del consumo y en el uso de tarjetas de crédito. Durante 2015, estos préstamos de tarjeta de crédito alcanzaron niveles
extraordinarios, con un aumento del 61% con respecto al saldo del ejercicio anterior. Durante el 2016, los préstamos con tarjetas
de crédito registraron un crecimiento del 27% interanual.

Durante 2014, 2015, 2016, los préstamos prendarios e hipotecarios (principalmente préstamos para la inversion productiva con
garantias hipotecarias y prendarias, respectivamente, de acuerdo con la Comunicacion “A” 5319, “A” 5380, “A” 5449, “A” 5516,
“A” 5600, “A” 5681 y “A” 5771 del BCRA), aumentaron un 16%, 31% y 14%, respectivamente.

Durante el 2016 se continud con la politica de mantenimiento de niveles altos de cobertura de la cartera irregular a través de la
constitucion de previsiones adicionales a las requeridas por el BCRA. El indicador de cobertura alcanz6 un ratio de 176% hacia el
cierre del ejercicio, muy por encima del promedio del sistema financiero. Los niveles de morosidad se han mantenido en valores
histéricamente bajos, alcanzando un ratio de cobertura del 1,1%.

Los depdsitos totales aumentaron 26%, 40% y 46% al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, respectivamente, hasta Ps.111.940
millones al 31 de diciembre de 2016.

El aumento en los depositos siguié las necesidades del negocio, con el fin de mantener ratios de liquidez y solvencia
conservadores de conformidad con las reglamentaciones aplicables.

Los activos liquidos al 31 de diciembre de 2016 ascendian a Ps.53.333,5 millones, compuestos principalmente por
Disponibilidades (Ps.36.089,2 millones) y Lebacs (Ps.15.145,3 millones). En 2016, el Banco mantuvo un alto ratio de liquidez en
el orden del 47,6% y supero el ratio de liquidez del sistema financiero en su conjunto.

Durante 2014 y 2015, los depdsitos del sector privado aumentaron un 25% y 45%, respectivamente, con aumentos registrados en
depésitos a plazo y depdsitos a la vista. Los depositos del sector publico aumentaron un 30% durante 2014 y un 12% durante
2015.

En el 2016 los depdsitos a la vista crecieron un 54%, influidos por el proceso de sinceramiento fiscal mencionado anteriormente.
Los depdsitos a plazo crecieron 37% en relacién al 2015, por encima del promedio del sistema, lo cual permitié ganar
participacion de mercado.

El Banco es la tercera entidad financiera privada con mayor volumen de préstamos totales, con un 7,4% de participacion en el

mercado y la cuarta entidad financiera privada con mayor volumen de depésitos totales, con un 6,0% de participacién en el
mercado, al 30 de noviembre de 2016, manteniendo una posicién de liderazgo, como en el ejercicio anterior.
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 comparado con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 y el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 comparado con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014.

Resultado Neto

El siguiente cuadro presenta ciertos componentes del estado de resultados del Banco para los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de 2014, 2015y 2016.

Ejercicio finalizado el 31
de diciembre de

(en miles de pesos)

2014 20150 2016

Ingresos financieros 14.682.649 20.109.123 28.935.288
Egresos financieros (6.582.561) (8.842.655) (13.300.762)
Margen bruto de intermediacion 8.100.088 11.266.468 15.634.526
Cargo por incobrabilidad (664.882) (877.134) (1.073.085)
Ingresos por servicios 4.655.788 6.115.362 7.968.732
Egresos por servicios (1.215.759) (1.714.833) (2.603.839)
Gastos de administracion (5.498.879) (7.225.908) (9.970.656)
Utilidades (Pérdidas) diversas netas 88.853 (33.044) 117.123
Participacion de terceros (23.492) (35.359) (54.592)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 5.441.717 7.495.552 10.018.209
Impuesto a las ganancias (1.962.186) (2.485.663) (3.477.377)
Resultado neto 3.479.531 5.009.889 6.540.832

Variacion 31 de

diciembre de
2015-2014 2016-2015
5.426.474 8.826.165
(2.260.094) (4.458.107)
3.166.380 4.368.058
(212.252) (195.951)
1.459.574 1.853.370
(499.074) (889.006)
(1.727.029) (2.744.748)
(121.897) 150.167
(11.867) (19.233)
2.053.835 2.522.657
(523.477) (991.714)
1.530.358 1.530.943

(1) En base a lo establecido por la Comunicacion “4” 5940 del Banco Central, el monto de las sanciones monetarias correspondiente a dos expedientes de la
UIF fue desafectado con contrapartida en “Ajuste de resultados de ejercicios anteriores”. El monto ajustado asciende a Ps. 1.468 mil y se encuentra reflejado en

las cifras del 2015 a efectos comparativos.

El resultado neto consolidado del Banco para 2016 aumentd 31% o Ps.1.530,9 millones comparado con 2015, de Ps.5.009,9

millones en 2015 a Ps.6.540,8 millones en 2016. Este aumento se debié principalmente a:
e Unincremento del 44% en ingresos financieros por Ps.8.826,2 millones; y
e Un incremento del 30% en ingresos por servicios por Ps.1.853,4 millones.
Este incremento fue parcialmente compensado por:
e Unincremento del 50% en egresos financieros por Ps.4.458,1 millones;
e Unincremento del 52% en egresos por servicios por Ps.889,0 millones;
e Unincremento del 38% en gastos de administracion por Ps.2.744,7 millones; y

e Unincremento del 40% en impuesto a las ganancias por Ps.991,7 millones.
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Ingresos financieros

Los componentes de los ingresos financieros del Banco para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016
fueron los siguientes:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014 2015 2016
(en miles de pesos)

Intereses por disponibilidades 127 155 1.199
Intereses por préstamos al sector financiero 64.293 87.991 248.095
Intereses por adelantos 1.338.170 1.407.015 2.494.351
Intereses por documentos (1) 960.429 1.146.153 1.559.061
Intereses por préstamos hipotecarios 483.143 556.620 729.785
Intereses por préstamos prendarios (2) 274.287 385.022 360.722
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 1.930.082 2.646.060 3.950.929
Intereses por arrendamientos financieros 76.320 81.711 89.867
Intereses por otros préstamos (3) 6.272.353 8.811.767 12.197.589
Resultado neto de titulos puablicos y privados 1.974.166 3.985.892 6.222.773
Intereses por otros créditos por intermediacion financiera 3.455 4.105 6.191
Resultado por préstamos garantizados (4) 40.201 25.077 33.671
Ajustes por coeficiente de estabilizacion de referencia (CER) (5) 78.299 58.463 255.904
Ajustes por coeficiente de variacion salarial (CVS) 737 669 786
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 827.599 653.120 516.894
Otros (6) 358.988 259.303 267.471
Total ingresos financieros 14.682.649 20.109.123 28.935.288

(1) Incluye ingresos por factoring, descuento de cheques y pagarés.

(2) Incluye principalmente ingresos por intereses por préstamos prendarios.

(3) Incluye intereses por préstamos no clasificados en los rubros precedentes, incluyendo intereses por préstamos personales.

(4) Incluye los resultados generados por los préstamos garantizados emitidos por el gobierno argentino en canje de bonos nacionales y provinciales.

(5) Incluye el ajuste devengado de todos los activos sujetos a clausula de ajuste por CER.

(6) Principalmente resultados de pre-financiacion y financiacion de exportaciones, operaciones compensadas a término de moneda extranjera y primas
por pases.

2016 y 2015. Los ingresos financieros aumentaron un 44% o Ps.8.826,2 millones en comparacién con los registrados en 2015,
debido principalmente a mayores ingresos derivados de intereses por préstamos y a la suba de los ingresos por titulos publicos y
privados.

Los intereses por préstamos (sin incluir préstamos garantizados) aumentaron 43% o Ps.6.508,1 millones, como resultado del
aumento del 37% en el volumen promedio de cartera y en menor medida, debido a un aumento en la tasa de interés promedio.
Asimismo, la tasa de interés promedio para préstamos al sector privado aument6 de 29,6% en 2015 a 30,9% en 2016.

Las principales variaciones de los intereses totales por préstamos correspondieron a préstamos al consumo, intereses por
préstamos de tarjetas de crédito, que aumentaron un 49% e intereses por otros préstamos (incluyendo intereses por préstamos
personales) que aumentaron un 38% en comparacion con 2015. El volumen promedio de los préstamos de tarjetas de crédito se
increment6 en un 46% y el volumen promedio de préstamos personales crecié en un 34%, en cada caso en comparacion con el
promedio de 2015. Con respecto a los préstamos comerciales, la principal variacion fue en intereses por adelantos, los cuales
aumentaron un 77% y en intereses por documentos, que aumentaron un 36% en comparacion con 2015. El volumen promedio de
adelantos aument6 un 52% y el volumen promedio de documentos aumenté un 44%, en cada caso en comparacion con 2015.

El resultado neto de titulos publicos y privados aumenté un 56%, o Ps.2.236,9 millones, principalmente debido a un 90% de
aumento en el resultado generado por Lebacs y en menor medida por un aumento del 13% en la ganancia generada por otros
titulos pablicos como resultado del aumento general de los precios de mercado.

2015 y 2014. Los ingresos financieros aumentaron un 37% o Ps.5.426,5 millones en comparacion con los registrados en 2014,
debido principalmente a la suba de los ingresos por titulos pablicos y privados y a mayores ingresos derivados de intereses por
préstamos.

Los intereses por préstamos (sin incluir préstamos garantizados) aumentaron 33% o Ps.3.723,3 millones, como resultado del
aumento del 29% en el volumen promedio de cartera y en menor medida, debido a un aumento en la tasa de interés promedio.
Asimismo, la tasa de interés promedio para préstamos al sector privado aument6 de 28,9% en 2014 a 29,6% en 2015.

Las principales variaciones de los intereses totales por préstamos correspondieron a préstamos al consumo con intereses por
préstamos de tarjetas de crédito, que aumentaron un 37% e intereses por otros préstamos (incluyendo intereses por préstamos
personales) que aumentaron un 40% en comparacion con 2014. El volumen promedio de los préstamos de tarjetas de crédito se
incrementd en un 44% vy el volumen promedio de otros préstamos crecid en un 37%, en cada caso en comparacion con el
promedio de 2014. Con respecto a los préstamos comerciales, la principal variacion fue en intereses por documentos, los cuales
aumentaron un 19% y en intereses por préstamos prendarios, que aumentaron un 40% en comparacion con 2014. El volumen
promedio de documentos aument6é un 29% vy el volumen promedio de préstamos prendarios aument6é un 34%, en cada caso en
comparacion con 2014,
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El resultado neto de titulos publicos y privados aumentd un 102%, o Ps.2.011,7 millones, principalmente debido a un aumento en
la ganancia por titulos privados y otros titulos pablicos como resultado del aumento general de los precios de mercado.

Cambios en los ingresos financieros (intereses 31 de diciembre de 2015 31 de dizcc:i?bre de
hi Vs,
percibidos) 31 de diciembre de 2014 VS.
31 de diciembre de
2015
Aumento Aumento
(Reduccién) (Reduccién)

(en miles de pesos)

Debido a cambios en el volumen de activos que generan intereses 4.176.995 7.662.053
Debido a cambios en las tasas nominales promedio de activos que 1.518.748 1.302.666
generan intereses
Cambio neto 5.695.743 8.964.719
Cambios en los ingresos financieros debidos a 31dediciembrede 31 de diciembre de
cambios en volumen 2015 2016

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2014 2015
Aumento Aumento
(Reduccidn) (Reduccidn)

(en miles de pesos)

Titulos publicos y privados 656.486 2.384.858
Préstamos al sector privado y financiero 3.494.343 5.144.123
Préstamos al sector pablico (32.427) 89.353
Otros activos 58.593 43.719
Cambio neto 4.176.995 7.662.053
Cambios en los ingresos financieros debidos a 31dediciembrede 31 de diciembre de
cambios en las tasas nominales 28515 28516
31 de diciembre de 31 de diciembre de
2014 2015
Aumento Aumento
(Reduccidn) (Reduccidn)

(en miles de pesos)

Titulos publicos y privados 893.969 (286.992)
Préstamos al sector privado y financiero 272.645 1.271.275
Préstamos al sector publico (56.163) 211.965
Otros activos 408.297 106.418
Cambio neto 1.518.748 1.302.666

Egresos financieros

Los componentes de los egresos financieros del Banco para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016 son

los siguientes:
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2014 2015 2016

(en miles de

pesos)
Intereses por depdsitos en cuentas corrientes 533 - -
Intereses por depdsitos en cajas de ahorros 49.237 68.169 89.865
Intereses por depésitos a plazo fijo 5.137.168 6.704.910  10.283.706
Intereses por financiaciones del sector financiero (call recibido) 1.202 7.036 2.953
Intereses por otras financiaciones de entidades financieras 17 1 7
Intereses por otras obligaciones de intermediacion financiera (1) 91.733 96.022 145.837
Intereses por obligaciones subordinadas 120.407 136.191 277.211
Otros intereses 3.109 2.634 4.170
Ajustes por CER (2) 9.183 4.595 12.128
Aportes al Fondo de Garantia de los Depositos 151.048 418.437 215.002
Otros (3) 1.018.924 1.404.660 2.269.883
Total egresos financieros 6.582.561 8.842.655  13.300.762

(1) Incluye lineas de crédito de otros bancos, contratos de pase y asistencia de liquidez del Banco Central.
(2)  Incluye el CER devengado para todas las obligaciones ajustables por CER.
(3)  Principalmente resultante del impuesto a los ingresos brutos.
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2016 y 2015. Los egresos financieros se incrementaron un 50% o Ps.4.458,1 millones en comparacion con los registrados en el
2015.

Los intereses por depdsitos representaron el 78% de los egresos financieros totales y aumentaron un 53% o Ps.3.600,5 millones en
comparacion con 2015 debido a un aumento en la cartera promedio del 52%. Las tasas de interés de los depdsitos a plazo
mostraron una leve caida, del 21,4% en promedio en 2015 al 21,2% en promedio en 2016.

Otros egresos financieros aumentaron un 62% en comparacion con 2015 principalmente debido a un aumento en el impuesto a los
ingresos brutos debido principalmente a un incremento en la base imponible (48%) y en menor medida, a un aumento en las
alicuotas de ciertas provincias en las que opera el Banco.

2015 y 2014. Los egresos financieros se incrementaron un 34% o Ps.2.260,1 millones en comparacion con los registrados en el
2014.

Los intereses por depdsitos representaron el 77% de los egresos financieros totales y aumentaron un 31% o Ps.1.586,1 millones en
comparacion con 2014 debido a un aumento en la cartera promedio del 29% y a un leve aumento en la tasa de interés (del 20,1%
en promedio en 2014 al 21,4% en promedio en 2015).

Otros egresos financieros aumentaron un 38% en comparacion con 2014 principalmente debido a un aumento en el impuesto a los
ingresos brutos como resultado de mayores ingresos financieros computables, y en menor medida, a un aumento en las alicuotas
de ciertas provincias en las que opera el Banco.

Cambios en los egresos financieros (intereses pagados)

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2016

Vs. Vs.

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2015

Aumento (Reduccion) Aumento (Reduccion)
(en miles de pesos)

Egresos financieros debidos a cambios en el volumen de pasivos que devengan 1.292.383 3.189.426
intereses

Egresos financieros debidos a cambios en las tasas nominales promedio de 313.330 649.428
pasivos que devengan intereses

Cambio neto 1.605.713 3.838.854

Cambios en los egresos financieros debido a cambios en volumen

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2016

Vs. Vs.

31 de diciembre de 2014 31 de diciembre de 2015

Aumento (Reduccién) Aumento (Reduccién)
(en miles de pesos)

Depositos 1.272.311 2.951.069
Préstamos del Banco Central y otras entidades financieras (7.465) 23.777
Titulos privados 27.537 214.580
Cambio neto 1.292.383 3.189.426

Cambios en los egresos financieros debido a cambios en las tasas nominales

31 de diciembre de 2015
VS.

31 de diciembre de 2014
Aumento (Reduccién)

(en miles de pesos)

31 de diciembre de 2016
Vs.

31 de diciembre de 2015
Aumento (Reduccién)

Depositos 313.850 654.390
Préstamos del Banco Central y otras entidades financieras 1.479 17.795
Titulos privados (1.999) (22.757)
Cambio neto 313.330 649.428

Cargo por incobrabilidad

2016 y 2015. Los cargos por incobrabilidad se incrementaron un 22% o Ps.195,9 millones en 2016 principalmente como resultado
del aumento de la cartera de préstamos y del aumento en las previsiones adicionales por incobrabilidad constituidas en base a la
politica de previsionamiento vigente al cierre del ejercicio.

2015y 2014. Los cargos por incobrabilidad se incrementaron un 32% o Ps.212,3 millones en 2015 principalmente como resultado
del aumento de la cartera de préstamos y del aumento en las previsiones por incobrabilidad relacionadas con préstamos
comerciales en situacién irregular requeridas por el Banco Central.
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Ingresos por servicios

El siguiente cuadro presenta un detalle de los ingresos por servicios por categoria para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre

de 2014, 2015y 2016:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2014 2015 2016
(en miles de pesos)

Comisiones por cuentas de depdsito 2.798.967 3.561.203 4.597.495
Comisiones por tarjetas de débito y crédito 1.147.740 1.628.556 2.256.372
Otras comisiones vinculadas a operaciones de

comercio exterior 67.123 100.581 134.803
Comisiones vinculadas a créditos 92.101 124.559 152.634
Mercados de capitales y operaciones con titulos 7.895 18.273 34.720
Comisiones por cajas de seguridad 84.201 95.553 119.859
Comisiones vinculadas a garantias 1.672 1.266 1.502
Otros (1) 456.089 585.371 671.347
Total ingresos por servicios 4.655.788 6.115.362 7.968.732

(1) Incluye ingresos por seguros e ingresos por joint ventures.

2016 y 2015. Los ingresos por servicios aumentaron un 30% o Ps.1.853,4 millones en 2016, principalmente debido al aumento de
las comisiones por cuentas de depésito del 29% producto de la mayor cantidad de cuentas/clientes vigentes y de las comisiones
cobradas por dichas cuentas. Durante el 2016, las comisiones por tarjetas de débito y crédito aumentaron un 39% producto de un
aumento de los consumos realizados con dichas tarjetas.

2015y 2014. Los ingresos por servicios aumentaron un 31% o Ps.1.459,6 millones en 2015, principalmente debido al aumento de
las comisiones por cuentas de depdsito (27%) y de las comisiones por tarjetas de débito y crédito (42%). Durante 2015, la
cantidad de las cuentas activas aumentd un 14% y de los paquetes de productos bancarios un 7%. Las comisiones cobradas por
dichas cuentas y paquetes de productos bancarios aumentaron un 16% en promedio. El aumento de las comisiones se debe a un
incremento en el consumo de tarjetas de débito y crédito.

Egresos por servicios

2016 y 2015. En 2016, los egresos por servicios se incrementaron en un 52% o Ps.889,0 millones comparado con 2015 debido
principalmente al aumento del costo de los servicios prestados por las empresas de tarjetas de crédito y débito.

2015y 2014. En 2015, los egresos por servicios se incrementaron en un 41% o Ps.499,1 millones comparado con 2014 debido al
aumento de las comisiones por uso de tarjetas de crédito y débito como resultado de una campafia de marketing agresiva para
productos de tarjetas de crédito como parte de la estrategia del Banco para fortalecer su participacién en el mercado de tarjetas de
crédito.

Gastos de Administracion

El siguiente cuadro presenta los componentes de los gastos de administracion del Banco para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2014, 2015y 2016:

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2014 2015 2016
(en miles de pesos)
Gastos en personal 3.190.774 4.324.067 6.039.039
Honorarios a directores y sindicos 163.378 233.030 314.522
Otros honorarios 181.427 217.948 283.231
Propaganda y publicidad 128.387 143.883 197.505
Impuestos 323.463 411.789 534.431
Depreciacion de bienes de uso 130.678 170.613 205.122
Amortizacion de gastos de organizacion 122.704 150.619 197.052
Gastos de mantenimiento, conservacion 'y
reparacion 256.937 322.436 430.881
Servicios de seguridad 249.176 313.310 410.036
Energia eléctrica y comunicaciones 146.145 172.669 283.455
Pago de alquileres 110.875 137.288 197.095
Seguros 22.678 27.200 38.472
Papeleria y articulos de oficina 26.761 35.446 39.923
Otros 445.496 565.610 799.892
Total gastos de administracion 5.498.879 7.225.908 9.970.656
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2016 y 2015. Los gastos de administracién aumentaron un 38% o Ps.2.744,7 millones en 2016, debido al aumento de los gastos de
personal y otros gastos operativos.

Los gastos de personal aumentaron un 40% como resultado de un aumento salarial del 33% acordado con el sindicato en abril de
2016 y al aumento de otros gastos de personal. El resto de los gastos de administracion aument6 un 35% en 2016, en linea con la
inflacion anual registrada.

2015 y 2014. Los gastos de administracién aumentaron un 31% o Ps.1.727,0 millones en 2015, debido al aumento de los gastos de
personal y otros gastos administrativos.

Los gastos de personal aumentaron un 35% como resultado de un aumento salarial de entre el 28 y 33% acordado con el sindicato
entre enero y junio de 2015 y al aumento de otros gastos de personal. El resto de los gastos de administracidn aument6 un 26% en
2015, en linea con la inflacion anual registrada.

Otros ingresos (egresos) netos

2016 y 2015. En 2016, otros ingresos netos totalizaron una ganancia de Ps.117,1 millones, comparada con la pérdida de Ps.33,0
millones registrada en 2015. La variacion se debi6 principalmente al incremento del 46% o Ps.189,3 millones de otros ingresos
totales, principalmente debido a un aumento de créditos recuperados y previsiones desafectadas por Ps.77,8 millones y de otros
por Ps. 90,3 millones principalmente por otros ajustes e intereses por créditos recuperados.

2015 y 2014. En 2015, otros ingresos netos totalizaron una pérdida de Ps.33,0 millones, disminuyendo un 137% o Ps.121,9
millones en comparacion con 2014. La variacion se debié principalmente al incremento del 69% o Ps.179,9 millones de otros
egresos totales, principalmente debido a un aumento en los cargos por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones
de Ps.143 millones. El total de otros ingresos totales aumenté un 16% o Ps.58 millones en comparacion con 2014, principalmente
como resultado de un aumento en otros ingresos (principalmente impuestos por Ps.49 millones) y un aumento en créditos
recuperados y previsiones desafectadas por Ps.25,3 millones.

Impuesto a las Ganancias

2016 y 2015. En 2016, los gastos por impuesto a las ganancias aumentaron un 40% a Ps.3.477,4 millones en comparacién con
2015 con una tasa efectiva del 34,7% para el ejercicio 2016. Este aumento se debio6 al aumento de los ingresos imponibles.

2015 y 2014. En 2015, los gastos por impuesto a las ganancias aumentaron un 27% a Ps.2.485,7 millones en comparacién con
2014 con una tasa efectiva del 33,2% para el ejercicio 2015. Este aumento se debi6 al aumento de los ingresos imponibles.

Liquidez y Recursos de Capital

La principal fuente de liquidez del Banco son los depésitos, que al 31 de diciembre de 2016 totalizaron Ps.111.939,7 millones, al
31 de diciembre de 2015 ascendian a Ps.76.521,6 millones y al 31 de diciembre de 2014 ascendian a Ps.54.716,6 millones. Estos
depésitos incluyen aquellos generados por la red de sucursales del Banco, los provenientes de clientes institucionales y grandes
clientes comerciales y los de gobiernos provinciales a quienes el Banco asiste como agente financiero. EI Banco considera que
tanto los depdsitos generados por la red de sucursales como los de los gobiernos provinciales son estables.

Alrededor del 9% del total de depositos del Banco al 31 de diciembre de 2016 provenia del sector puablico no financiero
principalmente como consecuencia del rol del Banco como agente financiero de cuatro provincias. Esta es una importante fuente
de fondeo de bajo costo.

Los depdsitos totales, los cuales aumentaron un 46% en 2016 en comparacion con 2015, representaron el 84% de los pasivos
totales del Banco al 31 de diciembre de 2016. Estos depdsitos se utilizaron en primer lugar para financiar el crecimiento del
crédito al sector privado, invirtiéndose el resto, en activos liquidos. Este enfoque le permitié al Banco mantener un elevado
porcentaje de activos liquidos sobre depésitos a la espera de una demanda de préstamos mas sustancial por parte del sector
privado.

Los activos liquidos al 31 de diciembre de 2016 ascendian a Ps.53.333,5 millones, compuestos principalmente por
Disponibilidades (Ps.36.089,2 millones) y Lebacs (Ps.15.145,3 millones). Durante 2016, el ratio de liquidez aumentd de un
38,4% al 31 de diciembre de 2015 al 47,6% al 31 de diciembre de 2016. El ratio de liquidez del Banco excede el ratio de liquidez
del sistema financiero argentino en su conjunto.

Con fecha 4 de noviembre de 2016, el Banco emitié Obligaciones Negociables subordinadas reajustables Clase A bajo el
Programa con vencimiento en 2026 por un valor nominal total de USD 400.000.000.
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Con fecha 18 de diciembre de 2016, el Banco llevd a cabo el rescate de la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase 1 con
vencimiento en 2036. Asimismo, con fecha 1 de febrero de 2017, el Banco cancel6 el valor nominal pendiente de pago de las
Obligaciones Negociables Clase 2 con vencimiento en 2017.

Ademas, el Banco tiene en la actualidad acceso a lineas de crédito no comprometidas con bancos extranjeros y a cartas de crédito.

El Banco maneja el excedente de liquidez analizando las tasas de interés de una cantidad limitada de activos liquidos y de corto
plazo incluyendo las Letras del Banco Central, depositos en el Banco Central y adelantos de corto plazo a empresas con una
elevada calificacion crediticia. EI monto asignado a estos adelantos de corto plazo se determina en base al monto de depésitos de
inversores institucionales y, por lo tanto, tienen un alto grado de volatilidad.

El Banco considera que cuenta con el capital de trabajo suficiente para satisfacer sus necesidades actuales y razonablemente
previsibles. Al 31 de Diciembre de 2016, el Banco contaba con un excedente de capital de Ps.17.522,1 millones. El excedente de
capital del Banco se utiliza para fomentar el crecimiento y, como consecuencia, lograr un mayor apalancamiento del balance.

Para obtener informacion adicional acerca de administracién de liquidez, véase la nota 19 “Politicas de gerenciamiento de riesgos”
a los estados contables auditados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. Adicionalmente, para mayor informacion
sobre los activos restringidos, activos en custodia y convenios de fideicomiso del Banco, véanse las notas 8 “Bienes de
responsabilidad restringida”, 13 “Administracion de carteras” y 16 “Contratos de fideicomiso” a los estados contables auditados
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Fondeo
La principal fuente de fondeo del Banco, su base de depoésitos, estd constituida mayormente por depdésitos de residentes de la

Argentina, tanto individuos como empresas. Los depdsitos incluyen cuentas corrientes, cajas de ahorro y depdsitos a plazo fijo. El
siguiente cuadro muestra las fuentes de fondeo del Banco al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016:

Al 31 de diciembre de

2014® 2015® 2016®
(en miles de pesos)

Depositos

Del sector publico no financiero 8.570.055 9.588.378 9.552.190
Del sector financiero 38.683 40.145 55.867
Del sector privado no financiero y residentes en

el exterior

Cuentas corrientes 11.896.322 14.062.853 17.686.171
Cajas de Ahorro 11.013.878 15.507.850 27.895.965
Plazo fijo 21.510.754 34.719.816 47.652.387
Cuentas de Inversién (1) 190.503 545.092 333.786
Otros (2) 1.137.750 1.348.989 8.113.965
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion

devengados a pagar 358.609 708.475 649.409

Préstamos del Banco Central y entidades

financieras

Banco Central 16.959 12.917 8.403
Bancos y organismos internacionales 88.313 98.598 129.916
Financiaciones  recibidas de entidades

financieras locales 51.787 84.384 140.796
Otros 3.899.498 . 5.024.061 7.097.263
Participacion de terceros en empresas

consolidadas 93.001 128.305 182.799
Obligaciones negociables no subordinadas 942.115 1.432.672 1.684.893
Obligaciones negociables subordinadas 1.287.317 1.957.618 6.407.840
Patrimonio Neto 11.491.817 15.877.550 22.105.898
Total fondeo 72.587.361 101.137.703 149.697.548

(1) Plazos fijos precancelables a opcién del depositante.

(2) Principalmente, incluye plazos fijos vencidos y depdsitos judiciales.

(3) Los estados contables correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 se encuentran en la Pagina Web del Banco, en la
pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la autopista de informacion financiera bajo ID N° 4-457359-D, ID 4-367651-D e ID 4-284675-D,
respectivamente, y a disposicion de los interesados en el domicilio del Banco, sito en Sarmiento 447, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1041AAl),
Argentina.

Requisitos de capital minimo

El siguiente cuadro presenta el excedente de capital del Banco (que representa el monto que supera la reserva minima obligatoria
fijada por el Banco Central):
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Al 31 de diciembre de
2014 2015 2016

(en miles de pesos)

Caélculo del excedente de capital:

Riesgo de crédito 3.991.731 6.088.387 7.634.561
Riesgo de mercado 388.136 568.798 267.224
Riesgo operativo 1.278.035 1.734.888 2.368.028
Capital minimo exigible conforme a normativa del

Banco Central 5.657.902 8.392.073 10.269.813
Patrimonio neto basico (COn1) 11.204.326 14.892.648 21.258.273
Deducciones COnl (431.969) (535.091) (684.259)
Adicional (CANn1) 366.816 320.964 -
Patrimonio neto complementario (COn2) 441.495 629.164 7.217.915
Total capital conforme a normativa del Banco Central 11.580.668 15.307.685 27.791.929
Excedente de capital 5.922.766 6.915.612 17.522.116

Ratios seleccionados de liquidez y capital:
Responsabilidad patrimonial computable/activos de riesgo

ponderados 24,02% 20,79% 30,35%
Patrimonio neto promedio como porcentaje del activo total

promedio 15,37% 15,58% 15,22%
Pasivo total como maltiplo del patrimonio neto total 5,53x 5,61x 6,01x
Dinero en efectivo como porcentaje de los depdsitos totales 28,21% 25,36% 32,24%
Activos liquidos como porcentajes de los depositos totales

Q) 40,57% 38,43% 47,64%
Préstamos como porcentaje del activo total 58,32% 59,39% 56,76%

(1) El total de activos liquidos incluye dinero en efectivo, garantias en efectivo, pases activos, LEBACs, NOBACs y préstamos interbancarios.
Al 31 de diciembre de 2016, el Banco no tenia compromisos significativos por inversiones de capital.

En opinién del Banco, sus recursos de capital son suficientes para satisfacer sus necesidades actuales sobre una base individual y
consolidada.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que surge de fluctuaciones en las variables de los mercados financieros, como ser
tasas de interés, tipos de cambio y otras tasas o precios. Este riesgo es consecuencia de las operaciones de préstamo, negociacion e
inversiones del Banco e incluye principalmente los riesgos de tasa de interés, tipo de cambio y cotizacion de activos financieros.

Hasta el 1 de agosto de 2016, para medir los riesgos de mercado significativos (ya sea que surjan en carteras comerciales o no
comerciales) utilizamos la metodologia VaR. Esta metodologia se basé en métodos estadisticos que toman en cuenta muchas
variables que podrian causar un cambio en el valor de nuestras carteras, incluyendo tasas de interés, tipos de cambio, valores y
precios de acciones, volatilidad y cualquier correlacion entre ellos.

El VaR es una estimacién de las pérdidas potenciales que podrian surgir de cambios adversos razonablemente probables en las
condiciones del mercado. Expresa la cantidad méaxima de pérdida esperada (dado el intervalo de confianza) durante un periodo de
tiempo especificado, o "horizonte de tiempo", si esa cartera se mantuvo sin cambios durante ese periodo de tiempo.

Todos los modelos de VaR, aunque prospectivos, se basan en hechos pasados y dependen de la calidad de los datos de mercado
disponibles. Por lo tanto, la calidad de los modelos de nuestro VaR fue continuamente monitoreada. Segun lo calculado por el
Banco, el VaR fue una estimacion de la pérdida maxima esperada en el valor de mercado de una determinada cartera a lo largo de
un horizonte de cinco dias con un intervalo de confianza unilateral del 99%. Asumimos un periodo de tenencia de cinco dias y
movimientos adversos del mercado de 2,32 desviaciones estandar como el estdndar para la medicién y comparacion del riesgo.

Desde el 1 de agosto de 2016, el riesgo de mercado se define como la posibilidad de sufrir pérdidas en posiciones registradas
dentro y fuera de balance como resultado de fluctuaciones adversas en los precios de mercado. La exigencia de capital por riesgo
de mercado es la suma aritmética de la exigencia de capital por los riesgos por tasa de interés, acciones, tipo de cambio y
opciones.

Los riesgos sujetos a la exigencia por riesgo de mercado son los riesgos de las posiciones en instrumentos -titulos valores y

derivados- imputados a la cartera de negociacion y los riesgos de las posiciones en monedas extranjeras, cualquiera sea la cartera -
de inversidn o de negociacién- a la que se imputen.
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Para cumplir con este requisito de capital, las entidades deben aplicar un "Método de Medicion Estandar™ basado en un agregado
de componentes que capturan por separado los riesgos de mercado especificos y generales para posiciones en titulos valores.

La exigencia de capital para el riesgo general de mercado se obtiene a través del método del plazo residual, que consiste en la
suma aritmética del valor absoluto de la posicion neta ponderada en toda la cartera de negociacion, la desestimacion vertical
(porcentaje de posiciones compensadas dentro de cada banda temporal), la desestimacion horizontal (porcentaje de posiciones
compensadas a través de diferentes bandas temporales) y el cambio neto en las posiciones de opciones.

Los requerimientos se calculan por separado para posiciones en pesos y en moneda extranjera, dependiendo del area, plazo y valor
del cupon que corresponda.

La exigencia de capital por riesgo de posiciones en acciones es equivalente a la suma aritmética de la exigencia por riesgo
especifico (equivalente al 8% de la posicion bruta en acciones) y la exigencia por riesgo general de mercado (equivalente al 8% de
la posicion neta en cada accion).

La exigencia de capital para el riesgo de tipo de cambio es equivalente al 8% de la posicién neta total.

Para la medicion del riesgo de posiciones en opciones, las entidades que s6lo compren opciones (y su valor de mercado sea
inferior al 5% de la responsabilidad patrimnial computable del mes anterior) o cuyas posiciones en opciones vendidas estén
cubiertas por posiciones compradas bajo las mismas condiciones, podran utilizar el método simplificado. Este requisito incorpora
tanto el riesgo general de mercado como el riesgo especifico. En los casos restantes, las entidades deben utilizar el método delta-
plus, que utiliza letras griegas (delta, gamma y vega) para determinar el equivalente delta de cada posicion.

Debido a cambios en las regulaciones de riesgo de mercado, para fines comparativos, proporcionamos informacion para el afio
2015y 2016 bajo el método anterior.

En millones de pesos 2015 2016 Variacion
Minimo 360,4 331,7 (28,7)
Maximo 663,4 854,3 190,9
Promedio 495,0 579,4 84,4
Diciembre 31 568,8 3454 (223,4)
Riesgo de mercado por posicién en moneda extranjera 2015 2016 Variacion
Minimo 45,1 14,0 (31,1)
Maximo 85,4 278,4 193,0
Promedio 71,3 145,1 73,8
Diciembre 31 51,0 141,3 90,3
Riesgos de mercado por posicién en titulos 2015 2016 Variacion
Minimo 295,6 203,3 (92,3)
Maximo 579,1 584,3 52
Promedio 423,7 434,3 10,6
Diciembre 31 517,8 204,1 (313,7)

Las siguientes tablas muestran las principales razones de los cambios en el VaR entre 2015 y 2016 si consideramos a efectos
comparativos el método anterior (en millones de pesos):

Variacion de riesgo de mercado por posicién en moneda extranjera

Variacion
Variacion en VaR por cambio de posicion (19,3)
Variacion en VaR por volatilidad 102,6
Variacion en VaR debido a cambio de precio 7,0
Variacion VaR total 90,3
Variacion de riesgo de mercado por posicion en titulos
Variacion
Variacion en VaR por cambio de posicion (310,2)
Variacion en VaR por volatilidad (54,4)
Variacion en VaR debido a cambio de precio 50,9
Variacion VaR total (313,7)
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A continuacion se detalla la exigencia por riesgo de mercado bajo la nueva normativa para los meses de septiembre a diciembre de
2016 (en millones de pesos):

Concepto 30/09/2016 31/10/2016 30/11/2016 31/12/2016

Exigencia de capital por riesgo de tasa de interes 68.5 67.7 81.1 97.5
Exigencia de capital por riesgo especifico 53.4 51.6 62.0 74.5

Exigencia de capital por riesgo general de mercado 15.1 16.1 19.2 23.0

Exigencia de capital por riesgo de posicién de acciones 147.2 110.3 52.0 51.1
Exigencia de capital por riesgo especifico 73.6 55.2 26.0 25.6

Exigencia de capital por riesgo general de mercado 73.6 55.2 26.0 25.6

Exigencia de capital por riesgo de tipo de cambio 38.2 55.4 79.2 118.6
Total Exigencia por riesgo de mercado 253.9 2334 2124 267.2

Sensibilidad a la tasa de interés

La sensibilidad a los tipos de interés surge en nuestro curso normal de negocios ya que las caracteristicas de revaluacion de sus
activos gque generan intereses no coinciden necesariamente con las de sus depdsitos que devengan intereses y otros préstamos. La
estructura de reevaluacion de los activos y pasivos se iguala cuando una cantidad igual de activos y pasivos re-precio para
cualquier periodo dado. Cualquier exceso de activos o pasivos sobre estos articulos combinados da lugar a una brecha o desajuste.

Nuestro analisis de sensibilidad a las tasas de interés mide el riesgo derivado de la diferente sensibilidad de los activos y pasivos
cuando ocurren cambios en la tasa de interés (enfoque de "duracion"). Abarca todos los activos y pasivos excluyendo las carteras
negociables.

En este caso nuestro modelo de VaR o la pérdida potencial maxima en el valor econémico neto de la cartera de activos y pasivos
debido al aumento del riesgo de tipo de interés, considera un horizonte de 3 meses y con un nivel de confianza del 99%.

Nuestra metodologia también recoge el riesgo de tasa de interés real, que es el riesgo derivado del desajuste producido como
consecuencia de una correlacion imperfecta entre los movimientos de la tasa de inflacion y las variaciones en la tasa de interés de
financiacion.

La siguiente tabla muestra el VaR de confianza del 99% para la posicidn de tasa de interés combinada del Banco durante los dos
Gltimos afos (en millones de pesos):

2015 2016
Minimo 1.315,1 2.088,9
Maximo 1.861,2 2.711,7
Promedio 1.555,7 2.359,7
Diciembre 31 1.861,2 2.711,7

Cabe aclarar que a partir del cambio metodolégico establecido por el BCRA respecto a la exigencia por riesgo de mercado, los
instrumentos -titulos valores y derivados- no imputados a la cartera de negociacién son incorporados a la medicién de riesgo por
variacion de tasa.

El Banco Central elimino todas las regulaciones con respecto a los requisitos minimos de capital por riesgo de tasa de interés. Sin
embargo, las entidades financieras deben continuar calculando el riesgo de tasa de interés bajo supervision de la Superintendencia.

Para obtener informacion adicional sobre la administracion del riesgo de mercado y de tasa de interés, véase la nota 19 "Politicas
de gerenciamiento de riesgos" a los estados contables auditados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016.
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Obligaciones Contractuales

En la siguiente tabla se exponen las obligaciones contractuales y los compromisos comerciales del Banco al 31 de diciembre de
2016:

Obligaciones y compromisos por plazo de vencimiento
Menos que Mas de
Total 1 afio 1-3 afios 3-5 afios 5 afios
(en miles de pesos)
Obligaciones Contractuales®

Banco Central 8.403 8.298 105 0 0
Bancos y organismos internacionales 129.916 129.916 0 0 0
Obligaciones negociables no subordinadas 1.684.893 1.684.893 0 0 0
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 140.796 118.263 14.013 8.520 0
Otros 7.097.263 6.972.235 12.710 105.530 6.788
Arrendamientos operativos 344.930 134.520 152.081 57.101 1.228
Obligaciones negociables subordinadas 6.407.840 67.760 0 0 6.340.080
Total de obligaciones contractuales 15.814.041 9.115.885 178.909 171.151 6.348.096
Compromisos comerciales

Lineas de crédito 264.246 264.246 0 0 0
Garantias 446.483 209.685 116.397 113.553 6.848
Cartas de crédito puente 191.007 191.007 0 0 0
Total de compromisos comerciales 901.736 664.938 116.397 113.553 6.848

(1) Los estados contables correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 se encuentra en la Pagina Web del Banco, en la Pagina Web
de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la autopista de informacion financiera bajo 1D N° 4-457359-D, y a disposicion de los interesados en el domicilio del
Banco, sito en Sarmiento 447, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1041AAl), Argentina.

Investigacion y Desarrollo, Patentes y Licencias, etc.

El Banco incurre en gastos de investigacion y desarrollo en relacién con los proyectos de tecnologia informatica. Los importes que
se gastaron durante cada uno de los Ultimos tres ejercicios no fueron materiales. EI Banco planifica el desarrollo de infraestructura
(procesamiento, telecomunicaciones, Internet, seguridad informatica) en funcién de la demanda presente y proyectada para el
futuro de dichos servicios.

Informacién sobre Tendencias

El Banco considera que el entorno macroeconémico y las tendencias del sistema financiero argentino y de su negocio han
afectado, y continuardn afectando en el futuro previsible, los resultados de las operaciones y la rentabilidad del banco. El
sostenimiento del éxito del Banco y su capacidad de incrementar su valor frente a los accionistas dependerd, entre otros factores,
del crecimiento que experimente la economia argentina y el crecimiento correspondiente del mercado para los préstamos al sector
privado de largo plazo. Si se desea informacion sobre el entorno macroecondmico, ver la seccion “Resefia y Perspectiva
Operativa Financiera - Resultados de las operaciones”. Si desea informacién sobre tendencias del sistema financiero argentino,
ver la seccion “Sistema financiero y bancario argentino”.

El Banco considera que el horizonte del entorno macroeconémico es mas prometedor y que el sistema financiero deberia sefuir
una tendencia de mayor crecimiento y penetracion con un impacto positivo en la rentabilidad del Banco. Para 2017, el Banco
estima que se experimentara una recuperacién de la economia que impactara el crecimiento de los préstamos y de los depositos y
se registraran cifras superiores a las registradas el ejercicio anterior. EI Banco prevé un incremento no material en los niveles de
incumplimiento y margenes entre estables a levemente decrecientes en un entorno con tasas de interés a la baja. Del mismo modo,
el coeficiente de eficiencia, medido como gastos sobre ingresos financieros y por servicios neto se mantendra estable.

El incremento del crédito en Argentina ofrece perspectivas fuertes para el futuro como consecuencia de la baja penetracion del
mercado actual. La penetracién es baja tanto con respecto a los créditos personales como con respecto a los créditos comerciales y
los créditos representan el 16% del PBI, un porcentaje menor al de otros paises de la regién. Argentina posee el segundo PBI mas
alto de la regién y el sector informal es menos significativo que en otros paises, lo que indica que estan dadas las condiciones para
que se produzca mayor crecimiento en el sector bancario cuando se implementen politicas adecuadas y se normalicen los niveles
de inflacién y las tasas.

Estrategias comerciales y patrimoniales

El Banco cuenta con la red de sucursales méas extensa entre los bancos del sector privado de Argentina y el 93% de las sucursales
del banco se encuentra emplazado fuera de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La amplia presencia del banco en las
economias y sectores regionales de Argentina que se han beneficiado con la recuperacion econémica de Argentina le brinda al
banco una ventaja clave en comparacién con otros bancos al momento de competir por el otorgamiento de créditos de Argentina.
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Ademas, esta fuerte red de sucursales y la funcion de agente financiero de diferentes provincias le brindan al banco una fuente de
crecimiento y de bajo costo en su base de depdsitos.

El Banco continuara con la estrategia de diversificacion con respecto a la cartera de créditos permitiendo de ese modo la obtencion
de niveles de eficiencia, crecimiento, seguridad y rentabilidad satisfactorios en la gestién comercial. ElI Banco continuara
reforzando la asistencia a las pequefias y medianas empresas enfatizando la eleccion de sectores dinamicos de la economia y el
potencial de crecimiento en las areas de industrias, comercios y servicios a fin de aportar a la expansion de las empresas y
asegurar un retorno aceptable de los fondos asignados. Al mismo tiempo, se ofrecera una gama completa de servicios financieros
corporativos que incluird financiacion de exportaciones y de importaciones, confirmacién y apertura de cartas de crédito y
otorgamiento de garantias a terceros en nombre de sus clientes.

El Banco mantiene un posicionamiento fuerte en relacion con el exceso de capital, el indice de liquidez y el nivel de
previsionamiento por riesgo de incobrabilidad. Para contrarrestar los efectos que podria tener una corrida bancaria, una de las
principales prioridades del banco es darles a los depositantes confianza de que el banco podria absorber pérdidas y cumplir con
sus obligaciones frente a los ahorristas.

La practica de mantener altos niveles de liquidez a lo largo de todos los ciclos del negocio le ha permitido al Banco afrontar las
crisis econémicas sirviendo a dos propositos claves. En primer lugar, el Banco cuenta con disponibilidad de fondos frente a
eventos adversos que afecten el sistema en su totalidad. En segundo lugar, el Banco les da a sus depositantes confianza con
respecto a que podrian acceder a sus depositos en cualquier momento, ain en la profundidad de una crisis. El banco también
minimiza el exceso de efectivo depositado en el Banco Central sin que ello dafie el posicionamiento de liquidez global del banco.
En este sentido, se maximiza el retorno sobre los niveles de liquidez manteniendo fondos en activos mas rentables tales como
instrumentos emitidos por el Banco Central.

El 16 de marzo de 2017, el Directorio decidié convocar a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas para el 28
de abril de 2017, en la cual se considerara, entre otras cuestiones la ampliacién del monto maximo del Programa de
U$S1.000.000.000 a U$S1.500.000.000. Adicionalmente, en su reunidn de fecha 30 de marzo de 2017, el Directorio decidio
ampliar la convocatoria de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas del 28 de abril de 2017, incluyendo,
entre otras cuestiones, someter a decisidn de los sefiores accionistas un aumento de capital en hasta 74.000.000 de nuevas acciones
Clase B del Banco.
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INFORMACION ESTADISTICA SELECCIONADA

Informacidn estadistica seleccionada

La siguiente informacién se incluye con fines de analisis, y debera leerse junto con los estados contables consolidados del Banco y
la seccion “Resefia y Perspectiva Operativa Financiera”. Esta informacidn ha sido extraida de la documentacion interna del
Banco gue respalda los registros contables llevados en cumplimiento de las normas establecidas por el Banco Central .

Debido a las modificaciones de ciertos métodos de exposicion de ciertos items en los estados de situacion patrimonial
consolidados y estados de resultados consolidados, algunos montos fueron actualizados para su comparacion. Ver “Presentacion
Financiera”.

Saldos promedio, intereses ganados sobre los activos que generan intereses e intereses pagados sobre los pasivos que
devengan intereses

La siguiente tabla muestra los saldos promedio, los intereses ganados/pagados y las tasas nominales de los activos que generan
intereses y los pasivos que devengan intereses para los afios finalizados al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016.

2014 2015 2016
Interés Tasa Interés Tasa Interés .
Pr?)?wlg?iio Ganado/ Nominal Pri?Tl\c:?iio Ganado/ Nominal Pr?;?rl\(:?jio Ganado / Tasfol:lnc;rgilgal
(Pagado) Promedio (Pagado) Promedio (Pagado)
(en miles de Pesos)
ACTIVOS
Activos que generan
interés
Titulos Publicos (1)
Pesos 8.322.927 1.971.981 23,69% 10.926.858 3.377.979 30,91% 18.653.682 5.537.801 29,69%
Moneda Extranjera 1.654.116 47.449 2,87% 3.032.056 191.906 6,33% 2.971.253 129.950 4,37%
Total 9.977.043 2.019.430 20,24% 13.958.914 3.569.885 25,57% 21.624.935 5.667.751 26,21%
Préstamos
Sector Privado y
Financiero
Pesos 37.004.555 11.068.167 29,91% 48.630.232 14.800.448 30,43% 64.337.442 21.156.414 32,88%
Moneda Extranjera 2.184.470 258.640 11,84% 2.328.639 293.347 12,60% 5.215.644 352.779 6,76%
Total 39.189.025 11.326.807 28,90% 50.958.871 15.093.795 29,62% 69.553.086 21.509.193 30,92%
Sector Publico
Pesos 610.798 201.470 32,98% 512.488 112.880 22,03% 918.159 414.198 45,11%
Moneda Extranjera 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Total 610.798 201.470 32,98% 512.488 112.880 22,03% 918.159 414.198 45,11%
Otros activos
Pesos 1.893.423 131.748 6,96% 2.744.649 591.426 21,55% 2.932.300 763.470 26,04%
Moneda Extranjera 1.010.274 31.904 3,16% 990.097 39.116 3,95% 1.073.205 17.209 1,60%
Total 2.903.697 163.652 5,64% 3.734.746 630.542 16,88% 4.005.505 780.679 19,49%
Total activos que generan
interés
Pesos 47.831.703 13.373.366 27,96% 62.814.227 18.882.733 30,06% 86.841.583 27.871.883 32,10%
Moneda Extranjera 4.848.860 337.993 6,97% 6.350.792 524.369 8,26% 9.260.102 499.938 5,40%
Total 52.680.563 13.711.359 26,03% 69.165.019 19.407.102 28,06% 96.101.685 28.371.821 29,52%

Activos que no generan
interés

Disponibilidades

Pesos 2.710.272 0 3.072.264 0 3.448.130 0 -
Moneda Extranjera 756.574 0 - 1.045.614 0 - 2.300.383 0 -
Total 3.466.846 0 - 4.117.878 0 - 5.748.513 0 -
Participaciones en otras
sociedades
Pesos 11.595 0 9.870 0 9.889 0 -
Moneda Extranjera 2.164 0 2.586 0 3.733 0 -
Total 13.759 0 12.456 0 13.622 0 -
Bienes de uso, diversos e
intangibles 'y partidas
pendientes de imputacion
Pesos 1.767.760 0 2.609.333 0 3.570.014 0 -
Moneda Extranjera 0 0 0 0 0 0 -
Total 1.767.760 0 2.609.333 0 3.570.014 0 -
Prevision por
incobrabilidad
Pesos (1.038.264) 0 - (1.223.389) 0 - (1.527.248) 0 -
Moneda Extranjera (57.546) 0 - (73.549) 0 - (140.753) 0 -
Total (1.095.810) 0 - (1.296.938) 0 - (1.668.001) 0 -
Otros activos
Pesos 6.588.491 0 8.086.665 0 12.112.830 0 -
Moneda Extranjera 4.431.135 0 - 3.798.792 0 - 10.202.501 0 -
Total 11.019.626 0 - 11.885.458 0 - 22.315.331 0 -
Total activos que no
generan interés
Pesos 10.039.854 0 12.554.743 0 17.613.615 0 -
Moneda Extranjera 5.132.327 0 4.773.443 0 12.365.864 0 -
Total 15.172.181 0 17.328.187 0 29.979.479 0 -

TOTAL ACTIVOS
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Pesos 57.871.557 0 - 75.368.970 0 - 104.455.198
Moneda Extranjera 9.981.187 0 - 11.124.235 0 - 21.625.966
Total 67.852.744 0 - 86.493.207 0 - 126.081.164
PASIVOS
Pasivos que devengan
intereses
Cajas de ahorro
Pesos 7.714.543 49.175 0,64% 10.894.390 68.098 0,63% 14.655.907
Moneda Extranjera 1.741.369 594 0,03% 2.239.920 71 0,00% 4.531.299
Total 9.455.912 49.769 0,53% 13.134.310 68.169 0,52% 19.187.206
Plazo Fijo
Pesos 23.407.958 5.128.065 21,91% 29.119.497 6.655.538 22,86% 41.444.932
Moneda Extranjera 2.142.104 10.962 0,51% 2.264.310 51.250 2,26% 7.141.501
Total 25.550.062 5.139.027 20,11% 31.383.807 6.706.788 21,37% 48.586.433
Financiaciones del Banco
Central
Pesos 14.957 1.308 8,75% 9.201 793 8,62% 2.619
Moneda Extranjera 75 0 0,00% 23 0 0,00% 0
Total 15.032 1.308 8,70% 9.224 793 8,60% 2.619
Financiaciones de Otras
Entidades Financieras
Pesos 116.446 23331 20,04% 115,511 22.720 19,67% 246.109
Moneda Extranjera 282.786 9.997 3,54% 91.129 5.137 5,64% 67.307
Total 399.232 33.328 8,35% 206.640 27.857 13,48% 313.416
Obligaciones Negociables
Pesos 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0
Moneda Extranjera 2.082.246 194.864 9,36% 2.376.493 220.402 9,27% 4.690.211
Total 2.082.246 194.864 9,36% 2.376.493 220.402 9,27% 4.690.211
Otros Pasivos
Pesos 0 0 0,00% 0 0 0,00% 0
Moneda Extranjera 26.740 0 0,00% 0 0 0,00% 1.192
Total 26.740 0 0,00% 0 0 0,00% 1.192
Total de Pasivos que
devengan intereses
Pesos 31.253.904 5.201.879 16,64% 40.138.599 6.747.149 16,81% 56.349.567
Moneda Extranjera 6.275.320 216.417 3,45% 6.971.875 276.860 3,97% 16.431.510
Total 37.529.224 5.418.296 14,44% 47.110.474 7.024.009 14,91% 72.781.077
Pasivos  que
no devengan
intereses y
Patrimonio
Neto
Depoésitos a la vista
Pesos 15.741.946 0 - 21.001.262 0 - 24.124.498
Moneda Extranjera 555.170 0 - 579.129 0 - 1.700.492
Total 16.297.116 0 - 21.580.391 0 - 25.824.990
Otros pasivos
Pesos 2.477.047 0 - 3.301.677 0 - 5.501.029
Moneda Extranjera 1.037.833 0 - 911.428 0 - 2.635.271
Total 3.514.880 0 - 4.213.105 0 - 8.136.300
Participacion de terceros
Pesos 82.807 0 - 111.642 0 - 150.677
Moneda Extranjera 3.014 0 - 0 0 - 0
Total 85.821 0 - 111.642 0 - 150.677
Patrimonio Neto
Pesos 10.425.703 0 - 13.477.595 0 - 19.188.120
Moneda Extranjera 0 0 - 0 0 - 0
Total 10.425.703 0 - 13.477.595 0 - 19.188.120
Pasivos  que
no devengan
intereses y
Patrimonio
Neto
Pesos 28.727.503 0 - 37.892.176 0 - 48.964.324
Moneda Extranjera 1.596.017 0 - 1.490.557 0 - 4.335.763
Total 30.323.520 0 - 39.382.733 0 - 53.300.085
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO
Pesos 59.981.407 0 - 78.030.775 0 - 105.313.891
Moneda Extranjera 7.871.337 0 - 8.462.432 0 - 20.767.273
Total 67.852.744 0 - 86.493.207 0 - 126.081.164
1) Incluye los instrumentos emitidos por el Banco Central. El interés ganado/pagado incluye los cambios por el valor de mercado de dichos titulos.
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Cambios en los ingresos y egresos netos por intereses; analisis de volumen y tasa

Las siguientes tablas detallan, por moneda de denominacidn, las variaciones en los ingresos y egresos por intereses desagregados,
para cada una de las principales categorias de activos que generan intereses y pasivos que devengan intereses, en montos
atribuibles a cambios en su volumen promedio y en sus respectivas tasas de interés nominal para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014 en comparacion con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013, para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015 en comparacion con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y para el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016 en comparacién con el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Diciembre 2014/Diciembre 2013 Diciembre 2015/Diciembre 2014 Diciembre 2016/Diciembre 2015
Aumento(Reducci6n) por variaciones Aumento(Reduccién) por variaciones Aumento(Reduccién) por variaciones
(en miles de Pesos)
Volumen Tasa Variacion Volumen Tasa Variacion Volumen Tasa Variacion neta
Neta neta
ACTIVOS
Activos que generan intereses
Titulos Publicos
Pesos 532.228 1.156.260 1.688.488 616.959 789.039 1.405.998 2.388.706 (228.884) 2.159.822
Moneda extranjera 42.471 -29.520 12.951 39.527 104.930 144.457 -3.848 (58.108) (61.956)
Total 574.699 1.126.740 1.701.439 656.486 893.969 1.550.455 2.384.858 (286.992) 2.097.866
Préstamos
Sector Privado y Financiero
Pesos 1.399.471 1.764.336 3.163.807 3.477.273 255.008 3.732.281 4.780.437 1.575.529 6.355.966
Moneda extranjera 16.281 46.955 63.236 17.070 17.637 34.707 363.686 (304.254) 59.432
Total 1.415.752 1.811.291 3.227.043 3.494.343 272.645 3.766.988 5.144.123 1.271.275 6.415.398
Sector Publico
Pesos 8.082 60.951 69.033 (32.427) (56.163) (88.590) 89.353 211.965 301.318
Moneda extranjera 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 8.082 60.951 69.033 -32.427 -56.163 -88.590 89.353 211.965 301.318
Otros Activos
Pesos (32.855) (118.991) (151.846) 59.230 400.448 459.678 40.436 131.608 172.044
Moneda extranjera 866 19.875 20.741 (637) 7.849 7.212 3.283 (25.190) (21.907)
Total (31.989) (99.116) (131.105) 58.593 408.297 466.890 43.719 106.418 150.137
Total activos que generan intereses
Pesos 1.906.926 2.862.556 4.769.482 4.121.035 1.388.332 5.509.367 7.298.932 1.690.218 8.989.150
Moneda extranjera 59.618 37.310 96.928 55.960 130.416 186.376 363.121 (387.552) (24.431)
Total 1.966.544 2.899.866 4.866.410 4.176.995 1.518.748 5.695.743 7.662.053 1.302.666 8.964.719
PASIVO
Pasivos que devengan intereses
Cajas de Ahorro
Pesos 9.680 (1.377) 8.303 20.269 (1.346) 18.923 23512 (2.066) 21.446
Moneda extranjera 393 (484) -91 170 (693) (523) 73 176 249
Total 10.073 (1.861) 8.212 20.439 (2.039) 18.400 23.585 (1.890) 21.695
Plazo Fijo
Pesos 696.853 1.376.560 2.073.413 1.251.247 276.226 1.527.473 2.817.095 654.113 3.471.208
Moneda extranjera 2.425 (4.422) (1.997) 625 39.663 40.288 110.389 2.167 112.556
Total 699.278 1.372.138 2.071.416 1.251.872 315.889 1.567.761 2.927.484 656.280 3.583.764
Financiaciones del Banco Central
Pesos (280) (15) (295) (503) (12) (515) (567) (23) (590)
Moneda extranjera 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Total (280) (15) (295) (503) (12) (515) (567) (23) (590)
Financiaciones de otras entidades
financieras
Pesos (2.647) 11.416 8.769 (187) (424) (611) 25.687 18.384 44.071
Moneda extranjera 4.862 (183) 4.679 (6.775) 1.915 (4.860) (1.343) (566) (1.909)
Total 2.215 11.233 13.448 (6.962) 1.491 (5.471) 24.344 17.818 42.162
Obligaciones Negociables
Pesos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Moneda extranjera 63.218 529 63.747 27.537 (1.999) 25.538 214.580 (22.757) 191.823
Total 63.218 529 63.747 27.537 (1.999) 25.538 214.580 (22.757) 191.823
Pasivos que devengan intereses
Pesos 703.606 1.386.584 2.090.190 1.270.826 274.444 1.545.270 2.865.727 670.408 3.536.135
Moneda Extranjera 70.898 (4.560) 66.338 21.557 38.886 60.443 323.699 (20.980) 302.719
Total 774.504 1.382.024 2.156.528 1.292.383 313.330 1.605.713 3.189.426 649.428 3.838.854
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Activos que generan intereses: margen neto de interés y diferencial

La siguiente tabla analiza, por moneda de denominacién, los niveles del promedio de activos del Banco que generan intereses, el
ingreso por intereses neto, y muestra los margenes comparativos y diferenciales para cada afio indicado.

Al 31 de diciembre de ,
2014 2015 2016
(en miles de Pesos, excepto porcentajes)
Promedio activos que generan intereses

Pesos 47.831.703 62.814.227 86.841.583
Moneda extranjera 4.848.860 6.350.792 9.260.102
Total 52.680.563 69.165.019 96.101.685
Ingresos por intereses netos (1)

Pesos 8.171.487 12.135.584 17.588.599
Moneda extranjera 121.576 247.509 (79.641)
Total 8.293.063 12.383.093 17.508.958
Margen neto interés (2)

Pesos 17,08% 19,32% 20,25%
Moneda extranjera 2,51% 3,90% -0,86%
Tasa de interés ponderada 15,74% 17,90% 18,22%
Margen diferencial de rendimiento en base nominal (3)

Pesos 11,32% 13,25% 13,85%
Moneda extranjera 3,52% 4,29% 1,87%
Tasa de interés ponderada 11,59% 13,15% 14,60%

(1) Definido como intereses ganados menos intereses pagados. Los resultados de negociacion de nuestra cartera de titulos pdblicos y privados se incluyen en los
intereses.
(2) Ingresos netos por intereses (incluidos los ingresos procedentes de titulos publicos y privados) divididos por los activos promedio que generan intereses
promedio.
(3) Definido como la diferencia entre la tasa nominal promedio de los activos que generan intereses y la tasa nominal promedio de los pasivos que devengan
intereses.

Cartera de inversion: titulos publicos y privados

El Banco es tenedor, administra y negocia un portafolio de titulos emitidos por el Gobierno Argentino, otros gobiernos y emisores
privados. La siguiente tabla muestra, por moneda de denominacidn, las inversiones del Banco en titulos del Gobierno Argentino,
otros gobiernos y emisores privados al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016. Los titulos son expresados antes de deducir las
previsiones.

Al 31 de diciembre de ,
2014 2015 2016
(en miles de Pesos)

En pesos:

Titulos Publicos a valor razonable de mercado (1)

Bonos Discount al 5,83% — Vencimiento: 2033 862.088 1.597.140 1.422.251
Bonos de consolidacion — 8° Serie 65.085 119.119 214.751
Bonos del Gobierno Nacional a tasa Badlar + 2% — Vencimiento: 28-03-2017 494.833 484.928 142.097
Bonos garantizados bajo el Decreto 1579/02 at 2% — Vencimiento 04-02-2018 111.749 94.259 65.962
Bonos del Gobierno Nacional a tasa Badlar Privada — VVencimiento: 2017 - - 54.281
Bonos del Gobierno Nacional a tasa Badlar Privada + 2,5% — Vencimiento: 2019 38.560 47.577 30.221
Bonos de Consolidacion — 6° serie al 2% — Vencimiento: 2024 21.636 4.937 23.303
Bonos del Gobierno Nacional ajustables por CER al 2,5% — Vencimiento: 22-07-2021 - - 7.394
Bonos del Gobierno Nacional a tasa fija — Vencimiento: 09-19-2018 - - 5.100
Bonos a tasa variable— Vencimiento: 2038 - - 3.157
Otros 692.750 900.290 1.761
Subtotal Titulos Publicos a valor razonable de mercado 2.286.701 3.248.250 1.970.278
Titulos Publicos a costo amortizado

Bonos de la Provincia de Buenos Aires a Badlar Privada + 4% — Vencimiento: 06-12-2019 - - 338.086
Letras garantizadas del Tesoro de la Provincia de Neuquén Clase Il Serie Il — Vencimiento: 06-06-2018 - - 145.006
Bonos del Gobierno Nacional a Badlar Privada + 2,5% — Vencimiento: 2019 161.937 115.302 106.508
Letras garantizadas del Tesoro de la Provincia de Rio Negro Clase | Serie VI — Vencimiento: 15-03-2017 - - 95.439
Letras garantizadas del Tesoro de la Provincia de Neuquén — Vencimiento: 09-09-2020 - - 71.202
Letras garantizadas del Tesoro de la Municipalidad de Cérdoba Serie XXI1I — Vencimiento 30-03-2017 - - 9.880
Letras garantizadas del Tesoro de la Municipalidad de Cdrdoba Serie XXI — Vencimiento 21-03-2017 - - 7.399
Bonos de la Provincia de Tucuman — 1° serie — VVencimiento: 2018 3.407 2.398 1.370
Letras garantizadas del Tesoro de la Provincia de Chubut Clase XVI — Vencimiento: 26-11-2016 - 400.682 -
Letras garantizadas del Tesoro de la Provincia de Neuquén Clase | Serie 111 — Vencimiento: 23-11-2017 - 130.764 -
Otros 40.940 142.453 -
Subtotal Titulos Publicos a costo amortizado 206.284 791.599 774.890
Instrumentos emitidos por el Banco Central (2)

Letras y Titulos del Banco Central con cotizacion (Lebacs/Nobacs) 3.820.548 5.066.846 964.212
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Letras y Titulos del Banco Central sin cotizacién (Lebacs/Nobacs)
Subtotal Instrumentos emitidos por el Banco Central.
Total Titulos Publicos en Pesos

En moneda extranjera

Titulos Publicos a valor razonable de mercado (1)

Letras del Tesoro de los EEUU — Vencimiento: 12-01-2017

Bonos del Gobierno Nacional en Délares a 8,75% — Vencimiento: 2024
Letras del Tesoro de los EEUU — Vencimiento: 05-01-2017

Bonos del Gobierno Nacional en Dolares a 7% — Vencimiento: 2017

Bonos del Gobierno Nacional en Délares a 0,75% — Vencimiento: 21-09-2017
Titulos de deuda de la Provincia de Cérdoba en Doélares a 12% — Vencimiento: 2017
Bonos del Gobierno Nacional en Dolares a 7,5% — Vencimiento: 2026

Bonos del Gobierno Nacional en Délares a 0,75% — Vencimiento: 22-02-2017
Bonos del Gobierno Nacional en Dolares a 2,4% — Vencimiento: 2016

Bonos del Gobierno Nacional en Dolares a 8% — VVencimiento: 2020

Otros

Subtotal Titulos Publicos a valor razonable de mercado

Titulos Publicos a costo amortizado

Bonos del Gobierno Nacional en Délares— Vencimiento: 20-03-2017
Bonos del Gobierno Nacional en Délares— Vencimiento: 03-07-2017
Bonos del Gobierno Nacional en Délares— Vencimiento: 22-02-2017

Bono de la Republica Argentina en doleres para el desarrollo de la economia al 4% — Vencimiento: 27-07-2016

Certificados de depdsito para inversion
Bonos de la Provincia de Tucuman - 2° Serie al 9,45% - Vencimiento: 2015

Subtotal Titulos Publicos a costo amortizado

Instrumentos emitidos por el Banco Central (2)

Letras y Titulos del Banco Central sin cotizacién (Lebacs/Nobacs)
Subtotal Instrumentos emitidos por el Banco Central

Total Titulos Publicos en Moneda Extranjera

Total Titulos Pablicos

Inversiones en titulos privados con cotizacion

En Pesos:

Fondos comunes de inversion

Acciones

En moneda extranjera:
Fondos comunes de inversion

Total Titulos Privados

Total Titulos Publicos y Privados

Inversiones en titulos privados sin cotizacion

En Pesos:

Certificado de participacién en fideicomisos financieros (3)
Titulos de Deuda en fideicomisos financieros
Obligaciones Negociables (4)

En moneda extranjera:

Titulos de Deuda en fideicomisos financieros
Obligaciones Negociables (4)

Total Inversiones en titulos privados sin cotizacion

Total

1.618.630
5.439.178

7.932.163

27.313

1.864

1.153.738

1.182.915

129.184

834

130.018

290.747
290.747
1.603.680

9.535.843

88.047
776.655
20

864.722

10.400.565

244.965
134.048
284.399

34.337
179.417
877.166

11.277.731

1.105.912
6.172.758

10.212.607

215.298

45

1.723

1.489.974

1.707.040

196.411
17.681

214.092

2.130.234
2.130.234
4.051.366

14.263.973

174.416
1.127.399
25
1.301.840

15.565.813

234.345
152.151
450.627

43.405
152.940
1.033.468

16.599.281

14.181.042

15.145.254

17.890.422

427.916
289.758
110.949
5.791
2.466
1.071
852
809
384
337
227

840.560

787.649

7.112
1.057

795.818

1.636.378

19.526.800

161.888

319.469

2.407

483.764

20.010.564

224.043
688.619
226.428

42.053

259.716

1.440.859

21.451.423

(1) Al 31 de diciembre de 2016, el valor contable y el valor de mercado de los instrumentos emitidos por el gobierno argentino ascienden a Ps. 2.810.838 mil (sin

incluir letras del Tesoro, letras y pagarés del Banco Central y titulos de deuda provinciales).

(2) Al 31 de diciembre de 2016, el valor contable y el valor de mercado de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Argentina ascienden a Ps. 15.145.254

mil y Ps. 15.970.936 mil, respectivamente.

(3) EIl banco registro provisiones por deterioro de valor por Ps. 224.043 mil; Ps. 224.043 mil y Ps. 223.831 mil al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014

respectivamente.

(4) El banco registr6 provisiones por deterioro de valor por Ps. 11.298 mil; Ps. 13.148 mil y Ps. 8.743 mil al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, respectivamente.
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Vencimiento de titulos pablicos y privados
La siguiente tabla analiza los futuros vencimientos de la cartera de inversion del Banco al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a
los términos y condiciones de su emisién (antes de previsiones).

Vencimie Sin
Vencimie nto fecha
Vencimient nto después  Vencimie de
odentrode después de5 afios nto vencimi
1 afio de un afio pero después ento
y dentro  dentro de de 10 establec
de5afios 10 afios afios ida Total

Valor Libros (en miles de pesos, excluyendo porcentajes)
En pesos:
Titulos Publicos a valor razonable de mercado

Bonos Discount al 5,83% — Vencimiento: 2033 - - 426.675 995.576 - 1.422.251
Bonos de consolidacién — 8° Serie - 141.736 73.015 - - 214,751
Bonos del Gobierno Nacional a tasa Badlar + 2% —
Vencimiento: 28-03-2017 142.097 - - - - 142.097
Bonos garantizados bajo el Decreto 1579/02 at 2% —
Vencimiento 04-02-2018 55.887 10.075 - - - 65.962
Bonos del Gobierno Nacional a tasa Badlar Privada —
Vencimiento: 2017 54.281 - - - - 54.281
Bonos del Gobierno Nacional a tasa Badlar Privada +
2,5% — Vencimiento: 2019 - 30.221 - - - 30.221
Bonos de Consolidacion — 6° serie al 2% — Vencimiento:
2024 3.197 12.786 7.320 - - 23.303
Bonos del Gobierno Nacional ajustables por CER al 2,5%
— Vencimiento: 22-07-2021 - 7.39%4 - - - 7.394
Bonos del Gobierno Nacional a tasa fija — Vencimiento:
09-19-2018 - 5.100 - - - 5.100
Bonos a tasa variable— VVencimiento: 2038 - - - 3.157 - 3.157
Otros 181 1214 50 - 316 1.761

Titulos Publicos a costo amortizado
Bonos de la Provincia de Buenos Aires a Badlar Privada

+ 4% — Vencimiento: 06-12-2019 - 338.086 - - - 338.086
Letras Garantizadas del Tesoro de la Provincia de
Neuquén Clase Il Serie Il — Vencimiento: 06-06-2018 - 145.006 - - - 145.006
Bonos del Gobierno Nacional a Badlar Privada + 2,5% —
Vencimiento: 2019 - 106.508 - - - 106.508
Letras Garantizadas del Tesoro de la Provincia de Rio
Negro Clase | Serie VI — Vencimiento: 15-03-2017 95.439 - - - - 95.439
Letras Garantizadas del Tesoro de la Provincia de
Neuquén— Vencimiento: 09-09-2020 - 71.202 - - - 71.202
Letras del Tesoro de la Municipalidad de Coérdoba Serie
XXl - Vencimiento 30-03-2017 9.880 - - - - 9.880
Letras del Tesoro de la Municipalidad de Cérdoba Serie
XXI - Vencimiento 21-03-2017 7.399 - - - - 7.399
Bonos de la Provincia de Tucuman - 1° serie —
Vencimiento: 2018 1.161 209 - - - 1.370
Otros - - - - - -

Instrumentos emitidos por el Banco Central de la
Republica Argentina (2)
Letras y Titulos del Banco Central con cotizacion

(Lebacs/Nobacs) 964.212 - - - - 964.212
Letras y Titulos del Banco Central sin cotizacion

(Lebacs/Nobacs) 14.181.042 - - - - 14.181.042
Total Titulos Publicos en pesos 15.514.776 869.537 507.060 998.733 316  17.890.422

En Moneda Extranjera
Titulos Publicos a valor razonable de mercado (1)
Letras del Tesoro de los EEUU - Vencimiento: 12-01-

2017 427.916 - - - - 427.916
Bonos del Gobierno Nacional en délares a 8,75 —
Vencimiento: 2024 - 144.821 144.937 - - 289.758
Letras del Tesoro de los EEUU — Vencimiento: 01-05-
2017 110.949 - - - - 110.949
Bonos del Gobierno Nacional en dolares a 7% -
Vencimiento: 2017 5.791 - - - - 5.791
Bonos del Gobierno Nacional en dolares a 0,75% -
Vencimiento: 09-21-2017 2.466 - - - - 2.466
Titulos de Deuda de la Provincia de Cérdoba of Province
of Cérdoba in US dollars at 12% - Vencimiento: 2017 1.071 - - - - 1.071
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Bonos del Gobierno Nacional en délares a 7,5% -

Vencimiento: 2026 - - 852 - - 852
Bonos del Gobierno Nacional en dolares estadounidenses
a 0,75% — Vencimiento: 22-02-2017 809 - - - - 809
Bonos del Gobierno Nacional en délares a 2,4% -
Vencimiento: 2016 - 384 - - - 384
Bonos del Gobierno Nacional en dolares a 8% -
Vencimiento: 2020 - 337 - - - 337
Otros 202 - 6 15 4 227

Titulos Publicos a costo amortizado
Bonos del Gobierno Nacional en délares — Vencimiento:

20-03-2017 787.649 - - - - 787.649
Bonos del Gobierno Nacional en délares — Vencimiento:
03-07-2017 7.112 - - - - 7.112
Bonos del Gobierno Nacional en délares — Vencimiento:
22-02-2017 1.057 - - - - 1.057
Otros - - - - - -

Total de titulos publicos emitidos en moneda

extranjera 1.345.022 145.542 145.795 15 4 1,636,378
Total Titulos Publicos
16.859.798 1.015.079 652,855 998.748 320 19,526,800
Tasa de Interés Ponderada 22,88% 20,80% 6,52% 4,09%
Titulos privados
Inversiones en titulos privados con cotizacion
En Pesos:
Fondos comunes de inversién
161.888 - - - - 161.888
Acciones
- - - - 319.469 319.469
En moneda extranjera:
Fondos comunes de inversién
2.407 - - - - 2.407
Acciones
Inversiones en titulos privados sin cotizacion
En Pesos:
Certificado de participacion en fideicomisos financieros
®) - - - - 224,043 224.043
Titulos de Deuda en fideicomisos financieros 688.619 - - - - 688.619
Obligaciones Negociables (4) 103.664 116.264 - - 6.500 226.428
En moneda extranjera:
Titulos de Deuda en fideicomisos financieros 11.214 30.839 - - - 42.053
Obligaciones Negociables (4) - 259.716 - - - 259.716

Total Titulos Privados
967.792 406.819

- - 550.012 1.924.623
Tasa de interés ponderada 1,66% 10,62% 0,00% 0,00%

(1)  Rendimiento efectivo al 31 de diciembre de 2016 en base a los valores cotizados en el mercado.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 “Instrumentos emitidos por el Banco Central” incluyé Ps. 11.299.828 mil con vencimiento en 30 dias, Ps. 3.218.676 mil con
vencimiento en 60 dias y Ps. 626.750 mil con vencimiento en 90 dias.

(3)  El Banco contabilizo previsiones por riesgo de desvalorizacion por Ps. 224.043 mil al 31 de diciembre de 2016.

(4)  El Banco contabiliz6 previsiones por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacion por Ps. 11.298 mil al 31 de diciembre de 2016.
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Cartera de préstamos

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco (sin tener en consideracion los contratos de leasing) por tipo al 31 de

diciembre de 2014, 2015 y 2016.

2014 2015 2016

Al sector publico no financiero 604.417 748.067 1.532.532
Al sector financiero(1) 213.867 227.390 1.730.620
Al sector privado no financiero y residentes del exterior

Adelantos(2) 3.385.551 4.707.889 8.837.695
Documentos (3) 4.627.375 6.550.151 11.198.902
Hipotecarios 2.466.073 3.508.512 4.158.608
Prendarios (4) 1.857.121 2.152.645 2.285.050
De Consumo (5) 25.310.403 38.024.897 48.636.378
Otros 5.835.233 7.078.576 10.465.842
Intereses documentados 831.683 1.186.116 1.317.912
Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 0 0 0
Menos: previsiones (205.384) (355.864) (360.027)
Total Préstamos (1.186.044) (1.495.964) (1.830.505)
Al sector publico no financiero 43.740.295 62.332.415 87.973.007

(1) Incluye préstamos a entidades financieras, interfinancieros (call otorgado) y otras financiaciones a entidades financieras de Argentina.

(2)  Adelantos incluyen los créditos al descubierto por cuentas corrientes.

(3) Incluye el valor nominal de giros, pagarés y otras letras transferidas al Banco por endoso para lo cual el cedente es obligado, siempre que este Gltimo
pertenezca al sector privado no financiero.

(4)  Incluye los montos de capital garantizados con automoéviles y otros préstamos garantizados en los que el obligado pertenece al sector privado no
financiero.

(5) Préstamos de consumo incluyen: préstamos de tarjeta de crédito y otros préstamos de consumo. Los créditos al descubierto a individuos estan incluidos
dentro de “Adelantos” ..

Composicién de Vencimiento de la cartera de préstamos

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco al 31 de diciembre del 2016 por tipo de préstamo y plazo remanente.
Los préstamos son expresados antes de deducir las previsiones por riesgos de incobrabilidad de préstamos. EI Banco prevé que la
mayor parte de los préstamos seran cancelados en la fecha de su vencimiento en efectivo o mediante refinanciamiento en los
términos del mercado.

Vencimiento

Monto al 31 de Después de un

diciembre de Dentro de 1 afio y dentro de Después de 5
2016 afio 5 afios afios
(en miles de pesos, exceptuando porcentajes)

Al sector no financiero 1.532.532 1.156.917 375.615 -
Al sector financiero(1) 1.730.620 1.566.617 164.003 -
Al sector no financiero privado y residentes extranjeros

Adelantos(2) 9.098.047 9.047.262 50.785 -
Documentos (3) 11.073.469 10.748.850 324.619 -
Hipotecarios 4.234.121 1.605.424 2.456.149 172.548
Prendarios (4) 2.321.972 1.062.296 1.259.676 -
De Consumo (5) 49.154.391 27.709.655 20.829.319 615.417
Otros 10.658.360 7.653.394 2.999.515 5.451
Total Préstamos 89.803.512 60.550.415 28.459.681 793.416
Porcentaje del total de cartera de préstamos 100% 67% 32% 1%

(1) Incluye préstamos a entidades financieras, interfinancieros (call otorgado) y otras financiaciones a entidades financieras de Argentina.

(2)  Adelantos incluye linea de créditos de adelantos en cuentas corrientes

(3) Incluye el valor nominal de giros, pagarés y otras letras transferidas al Banco por endoso para lo cual el cedente es obligado, siempre que este Gltimo
pertenezca al sector privado no financiero.

(4) Incluye los montos de capital garantizados con automdviles y otros préstamos garantizados en los que el obligado pertenece al sector privado no
financiero, y préstamos de inversion productiva.

(5) Préstamos de consumo incluyen: préstamos de tarjeta de crédito y otros préstamos de consumo. Los créditos al descubierto a individuos estan incluidos en
“Adelantos”.
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Sensibilidad a las tasas de interés de los préstamos pendientes

La siguiente tabla analiza la sensibilidad a las tasas de interés de los préstamos pendientes con vencimiento después de un afio al
31 de diciembre de 2016:

Al 31 de diciembre de 2016
(en miles de pesos)

Préstamos con vencimiento después de un afio:
Tasa Variable

Al sector publico no financiero 347.302
Al sector financiero 13.601
Al sector no financiero privado y residentes extranjeros 3.021.055
Total 3.381.958
Tasa Fija

Al sector publico no financiero 28.313
Al sector financiero 150.402
Al sector no financiero privado y residentes extranjeros 25.692.424
Total 25.871.139
Total Préstamos con vencimiento después de un afio 29.253.097
Préstamos por plazos menores a un afio

Al sector publico no financiero 1.156.917
Al sector financiero 1.566.617
Al sector no financiero privado y residentes extranjeros 57.826.881
Total 60.550.415
Total Préstamos 89.803.512

Préstamos — Clasificacion de la Cartera de Préstamos
La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco, antes de deducir las previsiones por riesgos de incobrabilidad de
préstamos, usando el sistema de clasificacion del Banco Central a la finalizacion de cada ejercicio:

Cartera de Préstamos Al 31 de diciembre de

Categorfas 2014 _ 2015 ) 2016
(en miles de pesos, exceptuando porcentajes)

1. Situacién normal 43.634.978 97,13% 62.363.785 97,7% 88.190.158 98,20%
2. Con seguimiento especial — en observacion / Riesgo bajo 414.729 0,92% 477.035 0,75% 577.836 0,64%
3. Con problemas / Riesgo Medio 325.499 0,72% 309.191 0,49% 490.338 0,55%
4. Con alto riesgo de insolvencia/ Riesgo alto 449.355 1,00% 493.598 0,77% 452.714 0,51%
5. Irrecuperable 101.574 0,23% 184.309 0,29% 92.256 0,1%
6. Irrecuperable por disposicion técnica 204 0,00% 461 0,00% 210 0,00%
Total Préstamos 44.926.339 100,00% 63.828.379 100,00% 89.803.512 100,00%

Para la explicacion de cada categoria, véase “Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino — Requisitos de Solvencia y
Liquidez — Clasificacion deudores y previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad”.

Cartera de préstamos en situacion irregular

El siguiente cuadro presenta informacién de la cartera de préstamos en situacidn irregular del Banco, antes de deducir previsiones
por riesgos de incobrabilidad, usando los criterios de clasificacion del Banco Central vigentes a la finalizacion de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de

Préstamos en situacion irregular 2014 2015 2016
(en miles de pesos)
Con garantias preferidas 203.224 209.469 164.867
Sin garantias preferidas 673.408 778.090 870.651
Total de préstamos en situacion irregular 876.632 987.559 1.035.518
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Anélisis de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos

La siguiente tabla muestra los movimientos de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016:

Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de

2014 2015 2016
(en miles de pesos)
Saldo al inicio del ejercicio 1.006.495 1.186.044 1.495.964
Previsiones por riesgo de incobrabilidad 757.445 1.057.228 1.223.678
Aplicaciones y desafectaciones -577.896 -747.308 -889.137
Adelantos -46.794 -37.210 -36.454
Documentos -131 -25.533 -15.260
Hipotecarios -4.321 -34.810 -91.500
Prendarios -3.703 -2.122 -2.638
Personales -338.382 -400.762 -426.870
Tarjeta de crédito -111.796 -124.691 -142.867
De consumo -450.178 -525.453 -569.737
Otros -72.769 -122.180 -173.548
Saldo al cierre del ejercicio 1.186.044 1.495.964 1.830.505
Disminuciones / Promedio de préstamos(1) 1,47% 1,47% 1,28%

(1) Disminuciones incluye aplicaciones y desafectaciones de previsiones.

Las Normas del Banco Central autorizan al Banco a constituir previsiones adicionales por riesgos de incobrabilidad de préstamos
en base a sus politicas de gestion de riesgo. EI Banco decidié incrementar las previsiones por riesgo de incobrabilidad de
préstamos en relacion con la cartera de préstamos del Banco por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y
2016, después de evaluar el riesgo de la cartera de préstamos.

De conformidad con las Normas del Banco Central, los préstamos en situacion irregular deben ser eliminados del activo luego de
transcurridos siete meses desde que fueron clasificados como “irrecuperables sin garantias preferidas y totalmente previsionados”.
En virtud de la normativa vigente, el Banco elimina los préstamos en situacion irregular el mes siguiente a la fecha en la cual se
verifican dichas circunstancias. Dichas deudas se registran en cuentas extra-contables mientras el Banco continla con actividades
destinadas a su cobro.

Anélisis de las asignaciones de previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos

El siguiente cuadro analiza las asignaciones de previsiones por riesgo de incobrabilidad para cada categoria de préstamos y
establece el porcentaje de distribucidon de la totalidad de las previsiones para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014,

2015y 2016.
Al 31 de diciembre de

2014 2015 2016
(en miles de pesos)
Adelantos 84.162 7,10% 91.149 6,09% 134.695 7,36%
Documentos 100.213 8,45% 110.044 7,36% 126.138 6,89%
Hipotecarios 67.760 5,71% 115.025 7,69% 74.815 4,09%
Prendarios 31.064 2,62% 37.855 2,53% 41.815 2,28%
De Consumo 736.390 62,09% 916.072 61,24% 1.257.311 68,69%
Otros 166.455 14,03% 225.819 15,10% 195.731 10,69%
Total previsiones 1.186.044 100,00% 1.495.964 100,00% 1.830.505 100,00%
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Préstamos por actividad economica

La tabla a continuacion analiza la cartera de préstamos del Banco de acuerdo a la actividad econdmica de los prestatarios al 31 de
diciembre de 2014, 2015 y 2016.

Al 31 de diciembre de

2014 2015 2016
(en miles de pesos. exceptuando porcentajes)
Cartera de % Cartera de Cartera de % Cartera de Cartera de % Cartera de
Préstamos Préstamos Préstamos Préstamos Préstamos Préstamos
Préstamos minoristas 21.299.813 47,41% 31.867.480 49,93% 41.740.476 46,48%
Agricultura - Forestacion- 4.526.591 10,08% 6.625.416 10,38% 8.814.256 9,82%
Pesca- Mineria- Caza
Construccion 2.266.493 5,04% 3.164.972 4,96% 3.093.077 3,44%
Otros servicios 2.027.874 4,51% 2.547.403 3,99% 2.587.890 2,88%
Productos minoristas y de 4.036.678 8,98% 5.485.954 8,60% 9.160.153 10,20%
consumo
Elaboracion y comercio de 2.542.659 5,66% 3.245.347 5,09% 5.624.698 6,26%
alimentos y bebidas
Servicios financieros 632.579 1,41% 688.377 1,08% 2.731.216 3,04%
Servicios al sector ptblico 1.211.314 2,70% 1.666.133 2,61% 2.613.850 2,91%
Bienes raices, propietarios y 770.437 1,71% 1.098.488 1,72% 1.572.538 1,75%
leasing
Transporte, dep6sito y 1.240.657 2,76% 1.668.776 2,61% 2.064.160 2,30%
comunicacion
Produccion y ventas 1.022.551 2,28% 1.692.774 2,65% 2.590.603 2,88%
mayoristas
Quimicos 1.391.433 3,10% 1.113.050 1,74% 1.531.698 1,71%
Electricidad, petréleo y agua 178.516 0,40% 452.372 0,71% 977.057 1,09%
Hoteles y restaurantes 166.216 0,37% 173.591 0,27% 213.517 0,24%
Otros 1.612.528 3,59% 2.338.246 3,66% 4.488.323 5,00%
Total 44.926.339 100,00% 63.828.379 100,00% 89.803.512 100,00 %
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Composicién de los depdsitos

La siguiente tabla demuestra la composicion para cada categoria de depositos que exceden el 10% del promedio total de depdsitos

en los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016.

Depoésitos en oficinas locales

Cuentas a la vista que no devengan intereses (1)
Promedio

Pesos

Moneda extranjera

Total

Caja de ahorro

Promedio

Pesos

Moneda extranjera
Total

Tasa de Interés Promedio
Pesos
Moneda extranjera

Total

Plazo fijo

Promedio

Pesos

Moneda extranjera
Total

Tasa de Interés Promedio
Pesos
Moneda extranjera

Total

Depositos en oficinas del exterior
Cuentas a la vista que no devengan intereses
Promedio
Pesos
Moneda extranjera
Total

Cajas de ahorro
Promedio
Pesos
Moneda Extranjera
Total

Tasa de interés promedio
Pesos
Moneda Extranjera
Total

Plazos Fijos
Promedio
Pesos
Moneda Extranjera
Total

Tasa de interés promedio
Pesos

Moneda Extranjera
Total

(1) Cuentas a la vista que no devengan intereses consiste en cuentas corrientes.
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Ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2015
(en miles de pesos)

2014

15.739.885
554.238
16.294.123

7.714.543
380.361
8.094.904

0,64%
0,02%
0,61%

23.407.958
1.916.721
25.324.679

21,91%
0,52%
20,29%

2.061
932
2.993

0
1.361.008
1.361.008

0,00%
0,04%
0,04%

0
225.383
225.383

0,00%
0,47%
0,47%

20.999.761
579.115
21.578.876

10.894.390
500.154
11.394.544

0,63%
0,01%
0,60%

29.119.497
2.264.310
31.383.807

22,86%
2,26%
21,37%

1.501

1.515

0
1.739.766
1.739.766

0,00%
0,00%
0,00%

o oo

0,00%
0,00%
0,00%

2016

24.123.138
1.699.995
25.823.133

14.655.907
1.994.689
16.650.596

0,61%
0,02%
0,54%

41.444.932
7.141.501
48.586.433

24,43%
2,29%
21,18%

1.360
497
1.857

0
2.536.610
2.536.610

0,00%
0,00%
0,00%

o oo

0,00%
0,00%
0,00%



Vencimiento de depositos al 31 de diciembre de 2016

La siguiente tabla muestra la informacidn sobre el vencimiento de los depésitos del Banco al 31 de diciembre de 2016.

Vencimiento
Despuésde3  Después de 6
meses pero meses y
Dentro de los 3 dentro de 6 dentrode 12 Después de
Total meses meses meses 12 meses
(en miles de pesos)
Cuentas Corrientes 21.974.269 21.974.269 0 0 0
Cajas de Ahorro 28.639.301 28.639.301 0 0 0
Plazo fijo 51.449.978 49.623.177 1.552.741 265.082 8.978
Cuentas de inversion 1.639.793 1.466.837 140.800 32.156 0
Otros 8.236.399 8.236.399 0 0 0
Total 111.939.740 109.939.983 1.693.541 297.238 8.978

Vencimiento de depositos a plazo fijo y cuentas de inversién por montos iguales o mayores a Ps. 100.000 al 31 de diciembre
de 2016

La siguiente tabla muestra la informacion sobre el vencimiento de los depdsitos a plazo fijo y cuentas de inversion por montos
iguales o mayores a Ps. 100.000 al 31 de diciembre de 2016.

Vencimiento
Después de 6 meses
Dentro de los 3 Después de 3 meses pero dentro de 12 Después de
Total meses pero dentro de 6 meses meses 12 meses

(en miles de pesos)
Sucursales locales

Depositos a plazo fijo 44.517.704 42.870.290 1.398.151 241.735 7.528
Cuentas de inversion 1.633.959 1.464.094 137.819 32.046 0
Total 46.151.663 44.334.384 1.535.970 273.781 7.528

Retorno sobre patrimonio neto y activo

La siguiente tabla muestra cierta informacion financiera y ratios seleccionados para los ejercicios indicados.

Al 31 de diciembre de

2014 2015 2016
(en miles de pesos. exceptuando porcentajes)

Resultado neto 3.479.531 5.009.889 6.540.832
Promedio total activo 67.852.744 86.493.207 126.081.164
Promedio patrimonio neto 10.425.703 13.477.595 19.188.120
Patrimonio neto al cierre del ejercicio 11.491.817 15.877.550 22.105.898
Resultado neto como porcentaje de:

Promedio total activo 5,13% 5,79% 5,19%
Promedio patrimonio neto 33,37% 37,17% 34,09%
Dividendos en efectivo declarados 227.708 643.019 )
Ratio de pago de dividendos (1) 6,54% 12,84% 0,00%
Promedio patrimonio neto como porcentaje del Promedio total de

activo 15,37% 15,58% 15,22%

(1) Dividendos en efectivo declarados establecidos como porcentaje sobre el resultado neto.

(2) EI8de marzo de 2017, el Directorio acordd proponer a la Asamblea de Accionistas una distribucién de Ps. 701,5 millones por el afio fiscal terminado el
31 de diciembre de 2016. Dichos dividendos estan pendientes de aprobacion por parte del Banco Central y la Asamblea de Accionistas a la fecha de este
Prospecto.
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Endeudamiento a corto plazo

El endeudamiento a corto plazo del Banco totaliz6 aproximadamente Ps. 3.958,7 millones, Ps. 5.155,3 millones y Ps. 9.138.0
millones para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, respectivamente. El siguiente cuadro muestra un
desagregado de dichos montos al final de cada afio.

Banco Central:

Saldo al cierre del periodo

Promedio durante el afio (1)

Maximo saldo de fin de mes (2)

Bancos y entidades del exterior:

Saldo al cierre del periodo

Promedio durante el afio (1)

Maximo saldo de fin de mes (2)
Obligaciones Negociables no subordinadas:
Saldo al cierre del periodo

Promedio durante el afio (1)

Méximo saldo de fin de mes (2)
Financiamiento recibido de entidades
financieras locales:

Saldo al cierre del periodo

Promedio durante el afio (1)

Méximo saldo de fin de mes (2)

Otros:

Saldo al cierre del periodo

Promedio durante el afio (1)

Méximo saldo de fin de mes (2)
Obligaciones Negociables subordinadas:
Saldo al cierre del periodo

Promedio durante el afio (1)

Méximo saldo de fin de mes (2)

Total

2014

Monto

10.746
11.669
13.511

88.313
257.405
421.242

32.225
21.821
32.225

15.534
19.268
26.974

3.807.404
3.104.144
3.807.404

4.517
19.268
35.074

3.958.739

31 de diciembre de

2015 2016
Tasa Tasa Tasa
Anual Monto Anual Monto Anual
(en miles de pesos, exceptuando porcentajes)
5,09% 12.706 4,28% 8.298 0,03%
4,61% 12.456 4,52% 8.960 1,72%
13.245 10.454
6,28% 98.598 4,91% 129.916 3,93%
3,71% 94.337 5,43% 60.207 4,67%
126.441 129.916
8,50% 49.005 8,50% 1.684.893 8,50%
8,50% 27.568 8,50% 1.637.028 8,50%
49.005 1.684.893
5,43% 61.644 13,41% 118.263 21,07%
5,06% 59.730 10,85% 70.303 13,33%
140.625 122.182
0,00% 4.926.449 0,00% 7.128.860 0,01%
0,00% 4.020.421 0,00% 5.703.608 0,01%
4.926.449 7.128.860
9,75% 6.868 9,75% 67.760 6,75%
9,75% 21.809 9,75% 49.824 8,99%
39.031 67.760
5.155.270 9.137.990

(1)  Los saldos promedio son calculados sobre la base de los saldos trimestrales.
(2)  Los saldos maximos son calculados sobre la base de los saldos trimestrales.

Sensibilidad a las Tasas de Interés

La sensibilidad a las tasas de interés mide la variacién en el margen bruto de intermediacion ante un cambio en las tasas de interés
del mercado. Para cualquier ejercicio, la estructura de precio esté calzada cuando se modifica el precio de un monto equivalente de
activos y pasivos. Toda diferencia entre los activos que generan intereses y pasivos que devengan intereses ocasiona una brecha o
descalce, la cual se muestra en las tablas a continuacién. Una brecha negativa indica sensibilidad a los pasivos y, por lo general,
significa que una reduccidn en las tasas de interés tiene un efecto positivo en los intereses ganados, mientras que un aumento en
las tasas de interés tiene un efecto contrario.

La siguiente tabla muestra la sensibilidad a las tasas de interés de los activos que generan intereses y pasivos que devengan
intereses en base a los vencimientos contractuales. Asimismo, las variaciones en la sensibilidad a las tasas de interés pueden
surgir dentro de los periodos de predeterminacion de precios que se muestran.

Activos que generan intereses:

Depdsitos en otros bancos que generan
intereses

Titulos Pablicos(1)

Créditos por arrendamientos financieros
Préstamos al sector pablico no financiero (2)
Préstamos al sector privado y financiero (2)
Otros activos

Total activos que generan intereses

O0alafo

648.060
16.859.798
171.417
1.156.917
59.393.497
803.497

79.033.186

Pendientes de Vencimiento al 31 de diciembre de 2016

1abafios 5a 10 afios Mas de~10 Sin f_ecr_la de
afios Vencimiento

(in  thousands

of Pesos)

0 0 0 0
1.015.079 652.855 998.748 320
202.574 154 0 0
375.615 0 0 0
28.084.067 711.738 81.678 0
406.819 0 0 230.543
30.084.154 1.364.747 1.080.426 230.863
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Total

648.060
19.526.800
374.145
1.532.532
88.270.980
1.440.859

111.793.376



Pasivos que devengan intereses:

Cuentas Corrientes

Cajas de Ahorro

Plazo Fijo

Cuentas de Inversion

Obligaciones Negociables no subordinadas
Obligaciones Negociables subordinadas
Pasivos en favor del Banco Central

Pasivos en favor de entidades financieras
locales

Pasivos en favor de bancos y entidades
financieras del exterior

Otros pasivos

Total pasivos que devengan intereses

Brecha activo (pasivo)

Brecha activo/pasivo acumulada
Indice de brecha acumulada sobre activos
que generan intereses totales

Activos en pesos que generan intereses

Titulos publicos (1)

Créditos por arrendamientos financieros
Préstamos al sector pablico no financiero (2)
Préstamos al sector privado y financiero (2)
Otros activos

Total activos en pesos que generan
intereses

Pasivos en pesos que devengan intereses
Cajas de Ahorro

Plazo Fijo

Cuentas de inversion

Pasivos en favor del Banco Central

Pasivos en favor de entidades financieras
locales

Otros pasivos

Total pasivos en pesos que devengan
intereses

Brecha activo (pasivo)

Brecha activo/pasivo acumulada

indice de brecha acumulada sobre activos
que generan intereses totales

Activos en moneda extranjera que
generan intereses

Depositos en otros bancos que generan
intereses

Titulos Publicos (1)

Préstamos al sector privado y financiero (2)
Otros activos

Total activos en pesos que generan
intereses

Pasivos en moneda extranjera que
devengan intereses

Cuentas Corrientes

Cajas de Ahorro

Plazo Fijo

Cuentas de inversion

Obligaciones Negociables no subordinadas

756.764
28.639.301
51.440.999

1.639.793
1.684.893
67.760
8.298

118.263

129.916
1.604.249

86.090.236

(7.057.050)
(7.057.050)

(6,31%)

0alafio

15.514.776
171.417
1.156.917
52.416.832
792.283

70.052.225

20.547.509
42.909.006
1.617.601
8.298

118.263
1.233.629

66.434.057

3.618.168
3.618.168

3,64%

O0alafo

648.060
1.345.022
6.976.665

11.214

8.980.961

756.765
8.092.040
8.531.994

22.192
1.684.893

30.048.956
22.991.906

20,57%

1ab5 afios

869.537
202.574
375.615
25.314.009
116.264

26.877.999

0
6.480
0

105

14.013
12.710

33.308

26.844.691
30.462.859

30,63%

1abafios

145.542
2.770.058
290.555

3.206.155

1.890
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OO oOoOoOoONOO

8.520

0
114.967

123.719

1.241.028
24.232.934

21,68%

5 a 10 afios

507.060
154

0
711.342
0

1.218.556

0
92

0
0

8.520
114.967

123.579

1.094.977
31.557.836

31,73%

5a 10 afios

145.795
396

146.191

0

0

377

0

0
6.340.080
0

0

0
0

6.340.457

(5.260.031)
18.972.903

16,97%

Maés de 10
afios

998.733
0

0
81.678
0

1.080.411

377

1.080.034
32.637.870
32,82%

Mas de 10
afios

15

15

[eNeoleololoeNoNo)]

230.863
19.203.766

17,18%

Sin fecha de
Vencimiento

316

0

0

0
230.543

230.859

oo oo

o o

230.859
32.868.729

33,05%

Sin fecha de
Vencimiento

756.764
28.639.301
51.449.978

1.639.793
1.684.893
6.407.840

8.403

140.796

129.916
1.731.926

92.589.610

19.203.766
0
0

Total

17.890.422
374.145
1.532.532
78.523.861
1.139.090

99.460.050

20.547.509
42.915.955
1.617.601
8.403

140.796
1.361.306

66.591.321

32.868.729

Total

648.060
1.636.378
9.747.119

301.769

12.333.326

756.765
8.092.040
8.534.024

22.192
1.684.893



Obligaciones Negociables subordinadas
Pasivos en favor de bancos y entidades
financieras del exterior

Otros pasivos

Total pasivos en pesos que devengan
intereses

Brecha activo (pasivo)

Brecha activo/pasivo acumulada

indice de brecha acumulada sobre activos
que generan intereses totales

67.760 - - 6.340.080 -
129.916 - - - -
370.620 - - - -

19.656.180 1.890 140 6.340.080 0
(10.675.219) 3.204.265 146.051 (6.340.080) 4
(10.675.219) (7.470.954) (7.324.903) (13.664.968) (13.664.964)

(86.56%) (60.58%) (59,39%) (110,80%) (110,80%)

(1)  Incluye los instrumentos emitidos por el Banco Central.
(2) Los montos de los préstamos se determinan antes de deducir las previsiones por riesgo de incobrabilidad de préstamos. Los préstamos que no devengan
intereses se incluyen en préstamos como activos que generan intereses.
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6407.840

129.916
370.620

25.998.290

(13.664.964)



DIRECTORES, ALTA GERENCIA Y EMPLEADOS
Directores y Alta Gerencia. Informacién Adicional

Para un detalle de los antecedentes de los integrantes de Directorio y de la Alta Gerencia del Banco, véase “Datos sobre
Directores, Alta Gerencia y Miembros de la Comision Fiscalizadora”. Adicionalmente a lo establecido en dicha Seccion, a
continuacion el Banco agrega la siguiente informacion.

El 16 de abril de 2012, los accionistas aprobaron la propuesta del Directorio y enmendaron el estatuto incrementando el tamafio
del Directorio de 12 a 13 miembros. Actualmente, los accionistas presentes en cualquier asamblea anual ordinaria pueden
determinar el tamafio del Directorio, siempre que mantengan un minimo de tres directores y que no superen los trece. Cualquier
director designado cumplira sus funciones por tres afios fiscales. Si los accionistas eligen mas de nueve directores, cada director
sera reemplazado de manera escalonada, a ser renovados de a tercios, siempre que se reemplacen como minimo tres directores. La
asamblea ordinaria anual puede nombrar una cantidad igual o menor de directores suplentes, con plazos iguales a los directores
titulares, a cubrir cualquier vacancia en el directorio por cualquier motivo y debe determinar el orden de sustitucion. Los
directores suplentes actuaran hasta que el director titular que hayan reemplazado reasuma sus funciones, y, en el caso de que dicha
ausencia sea permanente, hasta la préxima asamblea ordinaria de accionistas donde deban ser designados directores. Tanto los
directores titulares como los suplentes pueden ser reelectos indefinidamente.

Informacién de los Comités del Banco

El estatuto social establece que el Directorio podra crear los comités que estime conveniente para el giro de la sociedad, como asi
también designar a sus miembros. Los integrantes del Directorio participan activamente en la gestién diaria y aportan su
experiencia y conocimiento; integrando conjuntamente con los ejecutivos de primera linea los diversos comités del Banco.

A continuacion se describen las funciones y atribuciones de los comités:

Comité de Gestion Estratégica: El comité de gestion estratégica se encuentra conformado por cuatro directores, el Gerente
General y los gerentes que sean invitados al efecto. En este comité el Gerente General propone el plan estratégico o de negocios
asi como los objetivos de gestion y presupuestos anuales y brinda informes periddicos sobre la marcha de los mismos como asi
también del estado general del Banco.

Comité de Auditoria Interna. El comité de auditoria interna esté integrado por al menos dos directores y el responsable maximo de
la auditoria interna del Banco. Los directores permaneceran en sus funciones por lo menos por dos afios (siempre que su mandato
no expire antes) y como maximo por tres afios. El Comité tiene a su cargo la supervision del correcto funcionamiento de los
sistemas de control interno del Banco. Asimismo, este comité toma conocimiento de los estados contables anuales y trimestrales
del Banco, los informes del auditor externo, la informacién financiera pertinente y los informes de la comision fiscalizadora.

Comité de Sistemas: EI comité de sistemas se encuentra integrado por tres directores, el Gerente General, el Gerente de Sistemas,
el Gerente de Control de Gestion y Planificacion Estratégica, el Gerente de Auditoria Interna y el Gerente de Gestién Integral de
Riesgo. El comité de sistemas verifica que los distintos planes de gestion estén de acuerdo con la estrategia de negocios del Banco
y supervisa la ejecucion de sus proyectos estratégicos. Asimismo es responsable de supervisar el funcionamiento adecuado del
entorno de tecnologia informatica y sistemas, contribuir a la optimizacion de su efectividad, verificar y evaluar el cumplimiento
del plan de tecnologia informatica y sistemas y de analizar los informes de auditoria y supervisar la implementacion de medidas
correctivas para estabilizar o minimizar las deficiencias observadas. También es su funcion mantener una comunicacion oportuna
con los directivos de la Gerencia de Auditoria Externa de Sistemas de la Superintendencia en relacion con los problemas
identificados en las inspecciones y con el monitoreo de las acciones llevadas a cabo para su solucidn.

Comité de Créditos Senior: EI comité de créditos senior esta integrado por al menos dos directores, el Gerente General, el Gerente
de Riesgo Crediticio, el Gerente de Bancas Comerciales y el Gerente de Legales. EI comité de créditos senior tiene a su cargo el
dictado de la politica de crédito y las normas para analisis crediticio del Banco. Ademas, este comité analiza y aprueba las
operaciones de crédito mayores de Ps.58.000.000, y examina los informes periddicos vinculados con la cartera de préstamos del
Banco.

Comité de Activos y Pasivos: El comité de activos y pasivos esta integrado por tres directores, el Gerente General, el Gerente de
Bancas Comerciales, el Gerente de Control de Gestion y Planificacién Estratégica y el Gerente de Finanzas. El comité es
responsable de definir la estrategia financiera del Banco. Ademas, lleva a cabo un profundo anlisis de mercado y define las
politicas del Banco en materia de activos, pasivos y de administracion de riesgos de liquidez, mercado, tasas de interés y moneda.

Comité de Prevencion de Operaciones de Lavado de Dinero: EI Comité esta integrado por cuatro directores, uno de ellos que
reviste el carécter de funcionario responsable designado como Oficial de Cumplimiento, el Gerente de Gestion Integral de Riesgo,
el Gerente de Legales y el funcionario de maximo nivel responsable de la unidad anti-lavado. EI comité de prevencion de
operaciones de lavado de dinero es responsable de planificar, coordinar y monitorear el cumplimiento de las politicas en materia
de prevencion de lavado de dinero aprobadas por el Directorio.
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Comité de Recupero: El comité de recupero esta integrado por dos directores, el Gerente de Riesgo Crediticio y el Gerente de
Legales. Este comité tiene a su cargo la aplicacién de las politicas predefinidas para el otorgamiento de quitas y refinanciaciones,
definir los arreglos de pago que excedan los pardmetros predeterminados, asi como también las decisiones de pases de cartera a
gestion judicial o bajas contables.

Comité de Gestion de Riesgos: El comité de gestion de riesgos estad conformado por tres directores, el Gerente General, el Gerente
de Gestion Integral de Riesgo, el Gerente de Riesgo Crediticio, el Gerente de Finanzas, el Gerente de Operaciones y Tecnologia y
el Gerente de Recursos Humanos. EI comité es responsable de monitorear las actividades de la alta gerencia en lo que respecta a la
gestion de los riesgos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional y reputacional, entre otros. El objetivo del comité es
supervisar que los controles y procedimientos sean los adecuados para mitigar los riesgos, y de recomendar e implementar
actualizaciones en las politicas de gestion de riesgos. A su vez, el comité aconseja al Directorio en torno al riesgo integral del
Banco.

Comité de Etica y Cumplimiento: EI comité lo integran tres directores, el Gerente de Gestion Integral de Riesgo, el Gerente de
Recursos Humanos y el Gerente de Legales. EI comité tiene como objetivo asegurar que la entidad cuenta con medios adecuados
para promover la toma de decisiones apropiadas en el cumplimiento de las regulaciones internas y externas detalladas en el
Codigo de Gobierno Societario.

Comité de Nombramiento y Gobierno Societario: EI comité se encuentra conformado por tres directores, el Gerente de Gestion
Integral de Riesgo, el Gerente de Recursos Humanos y el Gerente de Legales. EI Comité se encarga de los procesos de
renovacion, sustitucion y sucesion de miembros de la alta gerencia. ElI comité también tiene a su cargo la responsabilidad de
aplicacion del Codigo de Gobierno Societario del banco y sus subsidiarias.

Comité de Incentivos al Personal: El comité se encuentra conformado por tres directores, el Gerente de Gestion Integral del
Riesgo y el Gerente de Recursos Humanos. ElI Comité se encarga de vigilar el cumplimiento de la Politica de Compensaciones y
su consistencia con la cultura, los objetivos, los negocios a largo plazo, la estrategia y el entorno de control del Banco.

Comité de Crisis: EI comité se relne a requerimiento, convocado por el Gerente General en funcion de las necesidades que se
planteen. Este comité estara integrado por directores y gerentes de primera linea.

Remuneracion de los Directores y Alta Gerencia del Banco

La ley argentina dispone que las remuneraciones a directores y sindicos (incluyendo aquellos directores que también son
miembros de la alta gerencia) en un afio fiscal no pueden exceder el 5% del ingreso neto de dicho afio, si el Banco no esta pagando
dividendos en relacién a dicho ingreso. En caso de que se hayan distribuido dividendos, la normativa incrementa la limitacion
anual a la remuneracion de los directores hasta un 25% del ingreso neto basado en el monto de dichos dividendos. En el caso de
directores que cumplen funciones en comisiones especiales, o desempefian tareas técnico administrativas, los limites mencionados
pueden excederse si la Asamblea de Accionistas lo aprueba, y el tema se encuentra incluido en el orden del dia de acuerdo a las
regulaciones de la CNV. En cualquier caso, la remuneracién de todos los directores y miembros de la Comisién Fiscalizadora
requiere de la aprobacion de los accionistas en Asamblea Ordinaria.

El monto total de remuneraciones pagadas por el Banco y sus subsidiarias a todos los directores, directores suplentes y miembros
de la Comision Fiscalizadora durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2016 ascendié a Ps.314,5 millones. EI monto
total de remuneraciones pagadas por el Banco Macro a los miembros de la alta gerencia durante el 2016 fue de Ps.37 millones,
incluyendo salarios y bonificaciones. Este monto también incluye remuneraciones devengadas en 2015 y pagadas en 2016.

Ni el Banco ni ninguna de sus sociedades subsidiarias celebrd ningun acuerdo que disponga un beneficio o remuneracién para
cualquier director o para los miembros de la alta gerencia luego de finalizado su mandato, o desde su retiro.

Empleados

Al 31 de diciembre de 2016, la cantidad de empleados del Banco ascendia a 8.617, de los cuales el 39% se desempefiaban en las
oficinas centrales y el restante 61% en las sucursales. Los empleados del Banco se encuentran representados por el sindicato
nacional de empleados bancarios, el cual se encarga de negociar un convenio colectivo de trabajo para establecer salarios minimos
para todos sus miembros. El Banco mantiene una buena relacién con todos sus empleados y nunca se han producido huelgas.

Empleados 2014 2015 2016
Casa Central 3.453 3.429 3.399
Sucursales 5.240 5.298 5.218
Total® 8.693 8.727 8.617

(1) Si los empleados bajo las “Acciones de entrenamiento para el trabajo” del Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social y otros empleados casuales fueran incluidos, los
nimeros serian 8.728, 8.765 y 8.666 para 2014, 2015 y 2016, respectivamente. No contabilizamos dichos trabajadores como empleados, dado que el Banco no remunera sus servicios,
sino que son pagados directamente por la provincia donde trabajan.
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Propiedad de las acciones

Al 31 de marzo de 2017, las personas que eran miembros del Directorio y de la Comisidn Fiscalizadora poseian, en conjunto,
229.551.932 acciones del Banco, representando aproximadamente el 39% del capital social del Banco en esa fecha y el 43% de
los votos. Con excepcion de Jorge Horacio Brito, Delfin Jorge E. Carballo, Delfin Federico E. Carballo y Jorge Pablo Brito,
ningin miembro del Directorio ni de la Comision Fiscalizadora era propietario de acciones del Banco al 31 de marzo de 2017. A
su vez, Alberto Figueroa, miembro de la alta gerencia, era propietario de menos de 1% (uno por ciento) de Acciones de Clase B al
31 de marzo de 2017.

El siguiente cuadro presenta las tenencias accionarias de miembros del Directorio y de la Comision Fiscalizadora al 31 de marzo
de 2017:

Cantidad de Cantidad de acciones Porcentajes de Porcentajes de
Accionistas acciones Clase A Clase B Capital Social votos
Jorge Horacio Brito 5.366.463 107.021.816 19,23% 21,26%
Delfin Jorge Ezequiel Carballo 4.895.516 106.805.523 19,11% 20,85%
Otros accionistas 0 5.462.714 0,93% 0,87%
Total 10.261.879 219.290.053 39,27% 42,99%
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ACCIONISTAS PRINCIPALES

Al 31 de diciembre de 2016, el capital accionario del Banco ascendia a 584.563.028 acciones ordinarias, compuesto por
11.235.670 Acciones Clase A 'y 573.327.358 Acciones Clase B. Cada una de las acciones representa los mismos derechos, salvo
en cuanto a que los tenedores de Acciones Clase A tienen derecho a emitir 5 votos por accion, mientras que los tenedores de
Acciones Clase B tienen derecho a un voto por accion. Mas alla de las diferencias mencionadas entre Accionistas Clase A y
Accionistas Clase B, los tenedores de las acciones debajo listadas no tienen distintos derechos de voto.

A continuacién se expone la informacion relativa a la tenencia de Acciones Clase A y Acciones Clase B de los principales
accionistas del Banco al 31 de diciembre de 2016:

Acciones Acciones Porcentaje de Porcentaje de
Accionista Clase A Clase B Total Capital Social (%) votos (%)

ANSES (como administrador del Fondo de

Garantia de Sustentabilidad) 0 184.120.650 184.120.650 31,50% 29,25%
Jorge Horacio Brito 5.366.463 107.431.304 112.797.767 19,30% 21,33%
Delfin Jorge Ezequiel Carballo 4.895.416 106.805.523 111.700.939 19,11% 20,85%
Otros accionistas 973.791 174.969.881 175.943.672 30,10% 28,57%
Total 11.235.670 573.327.358 584.563.028 100,00% 100,00%

Al 31 de marzo de 2017, el capital accionario del Banco ascendia a 584.563.028 acciones ordinarias, compuesto por 11.235.670
Acciones Clase Ay 573.327.358 Acciones Clase B. Cada una de las acciones representa los mismos derechos, salvo en cuanto a
que los tenedores de Acciones Clase A tienen derecho a emitir 5 votos por accion, mientras que los tenedores de Acciones Clase B
tienen derecho a un voto por accién. Mas alla de las diferencias mencionadas entre Accionistas Clase A y Accionistas Clase B, los
tenedores de las acciones debajo listadas no tienen distintos derechos de voto.

A continuacién se expone la informacién relativa a la tenencia de Acciones Clase A y Acciones Clase B de los principales
accionistas del Banco al 31 de marzo de 2017:

Acciones Acciones Porcentaje de Porcentaje de
Accionista Clase A Clase B Total Capital Social (%) votos (%)

ANSES (como administrador del Fondo de

Garantia de Sustentabilidad) 0 184.120.650 184.120.650 31,50% 29,25%
Jorge Horacio Brito 5.366.463 107.021.816 112.388.279 19,23% 21,26%
Delfin Jorge Ezequiel Carballo 4.895.416 106.805.523 111.700.939 19,11% 20,85%
Otros accionistas 973.791 175.379.369 176.353.160 30,17% 28,63%
Total 11.235.670 573.327.358 584.563.028 100,00% 100,00%
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OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco no participa en ninguna operacion con sus directores, miembros de la alta gerencia u otras personas relacionadas, ni les
ha otorgado ningln préstamo, ni existe ninguna operacion propuesta con dichas personas excepto aquellas permitidas por leyes
vigentes. En particular, algunos de sus directores han participado en ciertas operaciones de crédito con el Banco segln lo permite
la ley Argentina. La Ley General de Sociedades y las normas del Banco Central permiten a los directores de una sociedad realizar
operaciones con dicha sociedad si la operacion se ajusta a las practicas de mercado.

“Partes Relacionadas™ significa los directores, funcionarios principales, sindicos, accionistas que posean una participacion
mayoritaria del Banco, como asi también las personas relacionadas con ellos y toda entidad directa o indirectamente vinculada con
cualquiera de estas partes que no se exige sean consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, existia un total de Ps.300,4 millones, Ps.602,8 millones y Ps.946,3 millones,
respectivamente, en concepto de asistencia financiera otorgada por el Banco (en los que se incluyen préstamos, leasing y garantias
otorgadas) a partes relacionadas. En el 2016, la maxima asistencia financiera otorgada por el Banco a una parte relacionada se
registro en el mes de diciembre, con un saldo maximo de Ps.594,2 millones de Genneia S.A., principalmente compuesto por un
préstamo sindicado en dolares otorgado el 7 de diciembre de 2016 y cancelado el 27 de enero de 2017 por US$36 millones (con
una tasa promedio de 7%) y Ps.16,2 millones de otros préstamos en pesos (con una tasa promedio de 40,7%).

Todas las asistencias financieras a partes relacionadas: (a) fueron realizadas en el curso ordinario de los negocios del Banco; (b)
fueron otorgadas sustancialmente en los mismos términos, incluyendo tasas de interés y garantia, que aquellos existentes en el
mismo momento para transacciones comparables con otras personas y () no representaron mayor riesgo de incobrabilidad que el
riesgo normal de cobrabilidad o presentaron caracterisiticas desfavorables para el Banco.

Del mismo modo, al 31 de diciembre de 2014, 2015 y 2016, los depdsitos realizados por partes relacionadas del Banco eran de,
Ps.909.9 millones, Ps.1.272,2 millones y Ps.1.786,6 millones, respectivamente.

Para mayor informacion ver la nota 9 “Operaciones con partes relacionadas” a los estados contables auditados por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016.
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INFORMACION CONTABLE
Estados Contables y otra informacién contable

Los estados contables anuales del Banco referidos en este Prospecto informativo han sido auditados por Pistrelli, Henry Martin y
Asociados S.R.L. (firma miembro de Ernst & Young Global), contadores independientes.

Los inversores podran consultar los estados contables correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016,
2015 y 2014 en la Pagina Web del Banco y en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en la autopista de informacién
financiera bajo ID N° 4-457359-D, ID 4-367651-D e ID 4-284675-D, respectivamente, y a disposicién de los interesados en el
domicilio del Banco, sito en Sarmiento 447, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1041AAl), Argentina.

Procesos legales

El Banco es parte en procedimientos normales relacionados con la gestién de cobranzas y otras acciones legales que son propios
de la operatoria habitual de su negocio. No existen acciones legales u otro tipo de procesos que, en caso de ser decididos en forma
desfavorable para el Banco, pudiesen tener un efecto significativamente adverso sobre sus operaciones.

Para mayor informacion en relacion con las acciones legales, véase la nota 22 “Reclamos impositivos y otros” a los estados
contables auditados por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016. En relacion con dichos reclamos, los funcionarios y
asesores impositivos y legales del Banco creen que los resultados finales de los mismos no generaran efectos significativos
adicionales a los reconocidos en los libros.

De conformidad con lo requerido por la Comunicacién “A” 5689 y modificatorias del Banco Central, detallamos en la nota 21
“Sanciones aplicadas y sumarios iniciados por el Banco Central y ciertos reguladores” a los estados contables auditados por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, los sumarios iniciados y las sanciones impuestas por el Banco Central al Banco o
a sus autoridades, y adicionalmente detallamos las sanciones impuestas por la UIF, y los sumarios pendientes en tramite ante la
CNV y la UIF.

Dividendos y politica de dividendos

Aunque el Banco no tiene una politica formal de dividendos ni tiene planes actuales de adoptar una politica formal de dividendos
que rija el monto y pago de ellos, actualmente tiene la intencidn de pagar dividendos sujeto a la aprobacién de una mayoria de sus
accionistas. Todas las acciones de su capital social tienen como minimo igual prioridad de pago con respecto al pago de
dividendos.

El Banco se encuentra sujeto a regulaciones del Banco Central en relacién con la distribucién de dividendos. En particular,
conforme a la Comunicacion “A” 5273 del Banco Central (tal como la misma fuera modificada y complementada), la distribucion
de dividendos efectuada por el Banco queda sujeta a la aprobacién previa de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias. Adicionalmente, bajo las regulaciones del Banco Central, los dividendos no pueden ser distribuidos si, entre otros
requisitos, luego de efectuar dicha distribucion, ciertos requerimientos de capitales minimos no son cumplimentados. Para mayor
informacion véase la seccion “Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino - Requisitos aplicables a la distribucion de
dividendos” del presente.

El siguiente cuadro indica los dividendos en efectivo pagados a los accionistas del Banco desde 2003 al 2015. El Banco Central
prohibié a todos los bancos pagar dividendos sobre los resultados de 2001 y 2002.

Pago total de

En base a los estados contables correspondientes a los Dividendos por accion dividendos
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de Fechas de Pago (en pesos) (en millones de pesos)

2003 Julio 2004 0,10 60,9

2004 Abril 2005 0,05 30,4

2005 Mayo 2006 0,10 68,4

2006 Mayo 2007 0,15 102,6

2007 Mayo 2008 0,25 171,0

2008 Septiembre 2009 0,25 149,9 1)
2009 Junio 2010 0,35 208,1

2010 Mayo 2011 0,85 505,3

2013 Julio 2014 1,02 596,3

2014 Marzo 2016 0,39 227,7 2)
2015 Agosto 2016 1,10 643,0

2016 (3) 1,20 701,5

(1) Para el afio finalizado el 31 de diciembre de 2008, los dividendos pagados en efectivo fueron de Ps.148,3 millones basados en el nimero de acciones
existentes a la fecha de pago.

(2) Por el ejercicio finalizado el 31de diciembre de 2014, el Banco solicitd autorizacion para distribuir Ps.596,3 millones (Ps.1,02 por accion) y en febrero de
2016 se recibi6 la autorizacion para distribuir por un monto de Ps.227,7 millones (Ps.0,3895 por accidn).

(3) El 8 de marzo de 2017, el Directorio acord6 proponer a la Asamblea de Accionistas una distribucién de Ps. 701,5 millones para el afio fiscal terminado el 31
de diciembre de 2016. Dichos dividendos estan pendientes de aprobacion por parte del Banco Central y la Asamblea de Accionista a la fecha de este Suplemento
de Precio.
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En los ejercicios fiscales finalizados al 31 de diciembre de 2011 y 2012, el Banco no estuvo en condiciones de distribuir
dividendos dado que no alcanzé el minimo regulatorio establecido en las regulaciones del Banco Central para la distribucion de
los mismos. No puede asegurarse que en el futuro el Banco pueda alcanzar dicho minimo regulatorio.

Asimismo, con fecha 8 de marzo de 2017 el Directorio del Banco resolvié proponer a la asamblea de accionistas la distribucion
dividendos por la suma de $ 1,20 para el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2016. A la fecha del presente, se
encuentra pendiente la aprobacion de dicha propuesta por parte de los accionistas del Banco, asi como la respectiva autorizacién
del Banco Central.

Para mayor informacién véase la seccion “Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino - Requisitos aplicables a la
distribucién de dividendos” del presente.

Existen restricciones regulatorias y contractuales adicionales que pueden afectar la distribucion de dividendos y estan incluidas en
la nota 24 “Restriccion a la distribucion de utilidades” a los estados contables auditados por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2016.

Limitaciones del Banco Central y limitaciones contractuales al pago de dividendos

El Banco Central impuso restricciones a la distribucion de dividendos, limitando sustancialmente la habilidad de las entidades
financieras a distribuir tales dividendos sin su previo consentimiento.

Mediante las Comunicaciones “A” 4589, modificada por las Comunicaciones “A” 4591, “A” 5072, “A” 5827 y otras, el Banco
Central atenu¢ tales restricciones proveyendo a las entidades financieras de un mecanismo para el calculo de las ganancias
distribuibles.

La Superintendencia revisara la capacidad de los bancos para distribuir dividendos ante la solicitud de aprobacion del banco. La
Superintendencia autorizara la distribucion de dividendos siempre que no se verifiquen ninguna de las siguientes circunstancias en
el mes que precede la solicitud de autorizacion para la distribucién de dividendos:

1. El Banco sea objeto de un proceso de liquidacién o de transferencia forzosa de activos al Banco Central de conformidad

con los articulos 34 o 35 Bis de la Ley de Entidades Financieras;

El Banco se encuentre recibiendo asistencia financiera del Banco Central;

El Banco presente atrasos o incumplimientos en el régimen informativo establecido por el Banco Central;

4. EIl Banco registre deficiencias de integracion de capital minimo -de manera individual o consolidada- (sin computar a
tales fines los efectos de las franquicias individuales otorgadas por la Superintendencia) o de efectivo minimo — en
promedio.

5. El Banco registre sanciones de multa — superiores al 25% de la Ultima responsabilidad patrimonial computable
informada-, inhabilitacion, suspension, prohibicién o revocacidon impuestas en los dltimos cinco afios por el Banco
Central, la UIF, la CNV y/o la Superintendencia de Seguros de la Nacion que se ponderen como significativas, excepto
cuando se hayan implementado medidas correctivas a satisfaccion de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias (previa consulta al organismo que haya impuesto la sanciobn que sea objeto de ponderacion). La
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias también tendrd4 en consideracién las informaciones y/o
sanciones que sean comunicadas por entes o autoridades del exterior con facultades equivalentes. Para la ponderacion de
la significancia de las sanciones, se consideraran el tipo, motivo y monto de la sancién aplicada, el grado de participacién
en los hechos, la posible alteracion del orden econémico, la existencia de perjuicios ocasionados a terceros, el beneficio
econémico generado para el sancionado, su volumen operativo, su responsabilidad patrimonial y el cargo o funcién
ejercida por las personas humanas que resulten involucradas.

wmn

El monto a ser distribuido, conforme fuera presentado ante la Superintendencia, no debe comprometer la liquidez y solvencia de
la entidad. Para que sea admitida la distribucién de resultados es requisito que el Banco cumpla con los requerimientos de capital
y de efectivo minimo, una vez recalculados los mismos, considerando la distribucién de dividendos.

El Banco ha obtenido consistentemente la autorizacion del BCRA para la distribucion de dividendos correspondientes a los
ejercicios econémicos 2003 a 2010. Para los ejercicios econdmicos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y de 2012, el Banco no
pudo distribuir dividendos dado que no alcanzé el minimo regulatorio para la distribucién de los mismos bajo las normas del
Banco Central vigentes a esos momentos. Para el ejercicio fiscal 2013, el Banco obtuvo la autorizacion del Banco Central y
distribuy¢ dividendos en julio del afio 2014.

Para el afio fiscal 2014 y 2015, el Banco obtuvo autorizacion para distribuir dividendos del Banco Central los cuales fueron
efectivizados en marzo 2016 y agosto 2016, respectivamente.

El Banco no puede asegurar que en el futuro pueda alcanzar el minimo regulatorio para la distribucion de dividendos. Para mayor

informacion véase la seccion “Marco Regulatorio del Sistema Bancario Argentino - Requisitos aplicables a la distribucion de
dividendos” del presente.
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Montos disponibles para distribucion y proceso de aprobacion de distribucion

En virtud de la Ley General de Sociedades y demas regulaciones aplicables, la declaracion y pago de dividendos anuales, en la
medida en que se disponga legalmente de los fondos, es determinada por una Asamblea de Accionistas. Generalmente, pero no
necesariamente, el Directorio realiza una recomendacion con respecto al pago de dividendos.

Los dividendos pueden ser declarados y pagados siempre que existan ganancias liquidas y realizadas determinadas sobre la base
de estados contables anuales preparados de acuerdo con las Normas del Banco Central y aprobados por una Asamblea de
Accionistas segun se describe mas adelante.

El Directorio presenta a la asamblea ordinaria anual de accionistas los estados contables del Banco correspondientes al ejercicio
fiscal anterior, junto con los informes preparados al respecto por la Comisién Fiscalizadora para su aprobacion. Dentro de los
cuatro meses posteriores a la finalizacion de cada ejercicio fiscal, debe convocarse a una asamblea ordinaria de accionistas para
aprobar los estados contables y determinar la asignacién de las ganancias netas del Banco correspondiente a dicho afio.

Segun las reglamentaciones aplicables de la CNV, y sujeto a la previa autorizacion del BCRA, los dividendos en efectivo deben
pagarse a los accionistas dentro de los 30 dias posteriores a la fecha de la Asamblea de Accionistas que aprueba dichos
dividendos. En el caso de dividendos en acciones, las acciones deberan entregarse dentro de los tres meses después que el Banco
sea notificado de la autorizacion de la CNV para la oferta publica de las acciones que surgen de dichos dividendos. El Banco no
ha podido efectivizar el pago de dividendos dentro del plazo mencionado por los ejercicios fiscales 2008 y 2009 debido a la
demora por parte del Banco Central en otorgar la autorizacion de los mismos. Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2011 y de 2012, el Banco no pudo distrbiur dividendos dado que no alcanz6 el minimo regulatorio para la distribucion de
dividendos bajo las normas del Banco Central. Para el ejercicio fiscal 2013 y 2014, el Banco obtuvo la autorizacion del Banco
Central y pag6 dividendos en julio del afio 2014 y marzo del afio 2016, respectivamente. Con respecto al ejercicio fiscal 2015, el
Banco cumplié los minimos regulatorios para la distribucion de dividendos, obtuvo autorizacion del Banco Central y aboné
dividendos en agosto de 2016.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Entidades Financieras, el Banco esta obligado a constituir una reserva legal de no més de 20% y no
menos del 10% de la ganancia del ejercicio. De acuerdo a las Normas del Banco Central, el Banco mantiene una reserva legal que
estd constituida por el 20% de la ganancia del ejercicio. La reserva legal s6lo puede ser utilizada en periodos en los cuales una
entidad financiera haya incurrido en pérdidas y agotado otras reservas. Si una entidad financiera no cumple con la reserva legal
requerida no puede pagar dividendos a sus accionistas.

En virtud de la Ley General de Sociedades y de los estatutos del Banco, los resultados anuales netos del Banco (segun fueran
ajustados para reflejar cambios en los resultados anteriores) son asignados en el orden siguiente: (i) para cumplir con el requisito
de la reserva legal, (ii) para pagar la remuneracién devengada a los miembros del Directorio y de la Comisién Fiscalizadora; (iii)
para pagar dividendos fijos, que se aplicard primero a los dividendos pendientes e impagos y a los tenedores de acciones
preferidas, si correspondiere; (vi) para reservas voluntarias o contingentes segin lo resuelva oportunamente los accionistas
reunidos en la asamblea ordinaria de accionistas; y (v) el resto puede ser distribuido como dividendos sobre las acciones
ordinarias o segun decidan de otro modo los accionistas reunidos en la asamblea ordinaria de accionistas.

Impuesto sobre bienes personales

Los accionistas del banco consideraran la absorcién del impuesto sobre los bienes personales para el ejercicio fiscal de 2016 en su
préxima asamblea a celebrarse el 28 de abril. No puede asegurarse que en el futuro este impuesto sera absorbido por el Banco.

Cambios significativos

No han ocurrido cambios significativos, adicionales a los ya mencionados en el presente Prospecto, desde la fecha de los mas
recientes Estados Contables del Banco referidos en este prospecto.
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DESCRIPCION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

El siguiente es el texto de los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables que podran ser emitidas por el
Banco en el marco del Programa. En los Suplementos de Precio correspondientes se detallaran los términos y condiciones
especificos de las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion, los cuales complementaran estos términos y
condiciones generales con respecto a las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion. Los complementos a los
términos y condiciones generales del presente Programa, que de ninglin modo podréan contradecir los términos y condiciones del
mismo, serdn establecidos en cada Suplemento de Precio y seran realizados en beneficio de los inversores. Adicionalmente, los
supuestos previstos en el presente Programa sélo podran ser ampliados en los respectivos Suplementos de Precios en beneficio de
los inversores.

Introduccion

Salvo que se especificara lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables seran emitidas en el
marco de uno 0 mas contratos de fideicomiso (cada uno, el “Contrato de Fideicomiso”).

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas periédicamente en una o mas Clases, y cada Clase podra comprender una o
mas Series. Las Obligaciones Negociables de todas las Clases en un mismo momento en circulacion en este Programa estan
limitadas al valor nominal total de US$ 1.000.000.000 (o su equivalente en otras monedas). Los términos particulares de cada
emisién de Obligaciones Negociables, incluidos, entre otros, la fecha de emision, precio de emision, moneda de denominacion y
pago, vencimiento, tasa de interés o férmula para la tasa de interés, si hubiera y, de ser aplicable, las disposiciones sobre rescate,
amortizacion y ajuste por indices, seran establecidos para cada una de tales emisiones en las Obligaciones Negociables y en el
respectivo Suplemento de Precio complementando las disposiciones del presente Prospecto.

Las Obligaciones Negociables revestiran el caracter de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones en virtud de
la Ley de Obligaciones Negociables, y tendran derecho a los beneficios alli establecidos y sujetas a sus requisitos de
procedimiento y de la Ley de Mercado de Capitales. Salvo que se detalle lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, las
Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas del Banco, con garantia comin
sobre su patrimonio, con al menos igual prioridad de pago en todo momento que su demas deuda no garantizada y no subordinada,
existente y futura (salvo las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho, incluidas sin limitacion las
obligaciones hacia los depositantes). De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Precio, el Banco podréa emitir, en virtud de
un contrato de fideicomiso, Obligaciones Negociables subordinadas, en los términos que permita la normativa aplicable del Banco
Central, que estaran en todo momento sujetas en su derecho de pago al pago de la deuda garantizada del Banco y, en tanto alli se
establezca en tal sentido, a cierta otra deuda no garantizada y no subordinada (asi como a las obligaciones preferidas por ley o de
puro derecho). Véase “Rango”.

Salvo que fueran rescatadas con anterioridad, una Obligacion Negociable vencera no antes de los 30 dias desde su fecha de
emision (el “Vencimiento Estipulado”) segiin especifique en su anverso y en el respectivo Suplemento de Precio.

Cada Obligacion Negociable podra estar denominada en cualquier moneda (una “Moneda Especificada”) segan se especifique en
en el respectivo Suplemento de Precio. Salvo que se detalle lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, los pagos sobre
cada Obligacion Negociable serdn realizados en la respectiva Moneda Especificada; teniendo en cuenta, no obstante, que en
ciertas circunstancias, segln detalle el respectivo Suplemento de Precio, los pagos sobre una Obligacion Negociable denominada
en una moneda que no sea el dolar estadounidense podran ser realizados en dolares estadounidenses, en caso de estar permitido
por la ley argentina. Véase “Pago de capital e intereses” .

Cada Obligacién Negociable devengara intereses, si correspondiera, a la tasa de interés o formula de tasas de interés establecida
en el respectivo Suplemento de Precio. Salvo que se indique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, cada Obligacién
Negociable podra devengar intereses a una tasa fija (una “Obligacion Negociable a Tasa Fija”) o a una tasa determinada por
referencia a una tasa de interés u otra formula de tasas de interés (una “Obligacién Negociable a Tasa Variable”) o podra no
devengar intereses (una “Obligacion Negociable sin Cupdn de Interés”). Véase “Tasa de interés”.

Las Obligaciones Negociables también podran ser emitidas con capital y/o intereses pagaderos en una 0 mas monedas distintas de
la moneda en la que estdn denominadas, en caso de estar permitido por la ley argentina (las “Obligaciones Negociables de Doble
Moneda”) o vinculadas con un indice y/o una formula (las “Obligaciones Negociables Indexadas”). Las Obligaciones
Negociables de Doble Moneda y las Obligaciones Negociables Indexadas podran ser emitidas con intereses devengados a una tasa
fija o variable o sin devengar intereses 0 una combinacion de tales condiciones, en cuyo caso se aplicaran a tales Obligaciones
Negociables de Doble Moneda o Indexadas las disposiciones relacionadas con las Obligaciones Negociables a Tasa Fija,
Obligaciones Negociables a Tasa Variable, Obligaciones Negociables sin Cupdn de Interés o una combinacién de ellas,
respectivamente, cuando el contexto lo permita. Las referencias en el presente a Obligaciones Negociables denominadas en una
Moneda Especificada incluiran, salvo que el contexto requiera lo contrario, Obligaciones Negociables de Doble Moneda
pagaderas en tal Moneda Especificada.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas como Obligaciones Negociables con descuento de emisién original (una
“Obligacion Negociable con Descuento de Emision Original”). Una Obligacién Negociable con Descuento de Emision
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Original, incluyendo cualquier Obligacion Negociable sin Cupdn de Interés, es un titulo emitido a un precio menor que su valor
nominal, y que dispone que, en caso de rescate o vencimiento anticipado de su Vencimiento Estipulado, el monto pagadero al
tenedor de dicho titulo sera determinado de acuerdo con los términos de dicha Obligacion Negociable y serd un monto inferior al
monto pagadero en el Vencimiento Estipulado.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables no estaran sujetas a un
fondo de amortizacion ni podran ser rescatadas antes de su Vencimiento Estipulado, con la salvedad de que ocurran ciertos
cambios que involucren a los impuestos argentinos, conforme lo descripto en “Rescate y compra - Rescate por cuestiones
impositivas”.

De estar especificado en el respectivo Suplemento de Precio respecto de una Clase de Obligaciones Negociables, el Banco
periddicamente podra, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables en circulacion, crear y emitir mediante
una nueva serie otras Obligaciones Negociables de dicha clase si tuvieran los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables de dicha clase en todo aspecto (salvo la fecha de emisidn, el precio de emision, las leyendas aplicables y, de
corresponder, el primer pago de intereses) y las otras Obligaciones Negociables formaran en Ultima instancia una Unica clase con
las Obligaciones Negociables previamente en circulacion de la clase respectiva, aclarando que las obligaciones negociables
adicionales no seran emitidas con el mismo CUSIP, si correspondiera, que cualquiera de las Obligaciones Negociables entonces
existentes salvo que dichas obligaciones negociables adicionales sean fungibles con dichas Obligaciones Negociables entonces
existentes para los fines del impuesto federal sobre la renta de los Estados Unidos.

Forma y denominacién

Introduccién

Salvo que la ley aplicable y el Suplemento de Precio correspondiente permitan lo contrario, las Obligaciones Negociables seran
emitidas en forma de titulos nominativos sin cupones de interés. Conforme se indique en el respectivo Suplemento de Precio, el
Agente de Registro y el Coagente de Registro llevaran el registro (el “Registro”), donde se asentaran los nombres y domicilios de
tenedores de Obligaciones Negociables, los nimeros del titulo y otros datos respecto de la emisidn, transferencia y canje de las
Obligaciones Negociables, salvo que se indique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio. No se cobraran cargos por el
registro de la transferencia o canje de las Obligaciones Negociables, pero el Fiduciario, Agente de Registro, Coagente de Registro
o cualquier Agente de Transferencia podra exigir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto u otra carga
publica pagadera al respecto.

El respectivo Suplemento de Precio detallard las denominaciones minimas y cualquier otra denominacion de las Obligaciones
Negociables.

Las Obligaciones Negociables Nominativas serdn emitidas en las formas detalladas a continuacion, salvo que se especifique lo
contrario en el respectivo Suplemento de Precio.

Las Obligaciones Negociables Nominativas de la misma serie y plazo inicialmente vendidas en cumplimiento de la Regulacion S
estaran representadas por una o mas Obligaciones Negociables Nominativas en forma de titulo global (en conjunto una
“Obligacion Negociable Global de la Regulacion S”), la cual sera (a) depositada en el Fiduciario en la Ciudad de Nueva York,
en su caracter de custodio de The Depository Trust Company (“DTC”), y sera registrada a nombre de un designatario (“nominee”)
de DTC, para la acreditacién en la cuenta de los beneficiarios registrados correspondientes, o (b) depositada en un depositario
comun de Euroclear y Clearstream Luxemburgo y registrada a nombre de dicho depositario com(n o su designatario (“nominee”),
para la acreditacion en la cuenta de los beneficiarios registrados correspondientes (DTC, Euroclear y/o Clearstream Luxemburgo
o cualquier otro depositario, un “Depositario™).

Las Obligaciones Negociables Nominativas de la misma serie 0 plazo inicialmente vendidas dentro de Estados Unidos y que
retinan las condiciones para ser vendidas en base a la Norma 144A estaran representadas por una 0 mas Obligaciones Negociables
Nominativas en forma de titulo global (en conjunto, una “Obligacion Negociable Global de Circulacién Restringida” y junto
con la Obligacion Negociable Global de la Regulacion S, las “Obligaciones Negociables Globales”), las que seran depositadas al
ser emitidas en el Fiduciario en la Ciudad de Nueva York, en su caracter de custodio de DTC, y registradas a nombre de DTC o un
designatario de DTC para la acreditacion en la cuenta de los beneficiarios registrados correspondientes segun se describe en el
presente. Las Obligaciones Negociables Globales de Circulacion Restringida (y cualesquiera obligaciones negociables cartulares
(las “Obligaciones Negociables Cartulares”) emitidas en su canje) estaran sujetas a ciertas restricciones a la transferencia.

Hasta el 40° dia posterior a ser completada la distribucién (segun certifique al Fiduciario el respectivo colocador) de todas las
Obligaciones Negociables de una serie identificable (el “Periodo de Circulacion Restringida™), una participacion en una
Obligacion Negociable Global de la Regulacién S podra ser transferida a una persona que la reciba en forma de una participacion
en una Obligacion Negociable Global de Circulacion Restringida de la misma serie e igual plazo, pero Gnicamente al recibir el
Fiduciario una certificacion escrita del cedente (en la forma que se contemple en el Contrato de Fideicomiso) donde conste que
dicha transferencia se realiza a una persona que, segun el leal saber y entender del cedente, compra para si 0 para una cuenta por
quien ejerce poder absoluto de decisién en materia de inversion, y que dicha persona y cada una de dichas cuentas es un
comprador institucional calificado dentro del significado de la Norma 144A, en cada caso, en una operacion que cumpla los

134



requisitos de la Norma 144A y de acuerdo con todas las leyes de titulos valores aplicables de los estados de Estados Unidos (una
“Certificacién de la Obligacion Negociable Global de Circulacién Restringida”). Luego del Ultimo dia del Periodo de
Circulacién Restringida, dicho requisito de certificacion ya no regira tales transferencias. Las participaciones beneficiarias en una
Obligacién Negociable Global de Circulacion Restringida podran ser transferidas a una persona en forma de una participacion en
una Obligacion Negociable Global de la Regulacion S de la misma serie e igual vencimiento, ya sea antes, después o al producirse
el cierre del Periodo de Circulacion Restringida, Unicamente al recibir el Fiduciario una certificacion escrita del cedente (en la
forma contemple en el Contrato de Fideicomiso) donde conste que dicha transferencia se realiza de acuerdo con la Norma 903 o
Norma 904 de la Regulacion S o (de estar disponible) la Norma 144 de la Ley de Titulos Valores Estadounidense (una
“Certificacion de la Obligacion Negociable Global de la Regulacion S”). Cualquier participacion en una Obligacion
Negociable Global que sea transferida a una persona que la reciba en la forma de una participacion en otra Obligacion Negociable
Global de la misma serie e igual vencimiento dejard, al tener lugar la transferencia, de constituir una participaciéon en dicha
Obligacion Negociable Global y se convertira en una participacion en dicha otra Obligacion Negociable Global y, en
consecuencia, a partir de alli estard sujeta a todas las restricciones a la transferencia y demas procedimientos aplicables a
participaciones beneficiarias en dicha otra Obligacion Negociable Global en tanto permanezca revistiendo tal caracter.

Obligaciones Negociables Globales

Una Obligacién Negociable Global no podra ser transferida en partes, solo integramente por parte de su Depositario a un
designatario de dicho Depositario o por un designatario de dicho Depositario a dicho Depositario u otro designatario de dicho
Depositario o por dicho Depositario o cualquiera de tales designatarios a un sucesor de dicho Depositario o un designatario de
dicho sucesor.

Al emitirse una Obligacion Negociable Global, DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segun fuera el caso, acreditara en su
registro escritural y sistema de transferencia, los respectivos montos de capital de las Obligaciones Negociables representadas por
dicha Obligacién Negociable Global a las cuentas de entidades que tuvieran cuentas en DTC, Euroclear o Clearstream
Luxemburgo, segun fuera el caso (“Participantes”). Las cuentas a ser acreditadas seran designadas por los colocadores de tales
Obligaciones Negociables o por el Banco, si dichas Obligaciones Negociables fueran ofrecidas y vendidas directamente por el
Banco. La titularidad de participaciones beneficiarias en una Obligacién Negociable Global estara limitada a participantes o
personas que pudieran mantener participaciones a través de participantes. La titularidad de participaciones beneficiarias en dicha
Obligacion Negociable Global se vera reflejada, y la transferencia de dicha titularidad sera efectuada Unicamente a través de
registros mantenidos por DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segun fuera el caso (respecto de participaciones de
participantes) o por participantes o personas que mantienen participaciones a través de participantes (respecto de participaciones
de personas que no sean participantes). Las leyes de algunos estados requieren que ciertos compradores de titulos valores reciban
la entrega fisica de dichos titulos en forma de titulos definitivos. Tales limites y leyes podran afectar la capacidad de transferir
participaciones beneficiarias en una Obligacion Negociable Global.

En tanto un Depositario, 0 su designatario, fuera tenedor de una Obligacion Negociable Global, dicho Depositario o su
designatario, segin fuera el caso, sera considerado el Unico tenedor o titular registral de las Obligaciones Negociables
representadas por dicha Obligacion Negociable Global a todos los efectos de cada Contrato de Fideicomiso. Salvo lo establecido
en el presente bajo el titulo “Obligaciones Negociables Cartulares”, los titulares de participaciones beneficiarias en una
Obligacion Negociable Global no tendran derecho a que las Obligaciones Negociables estén representadas por dicha Obligacion
Negociable Global registrada a su nombre, no recibirdn ni tendran derecho a recibir la entrega fisica de Obligaciones Negociables
de dicha serie en forma de titulo definitivo y no ser&n considerados sus titulares o tenedores en los términos de cada Contrato de
Fideicomiso.

Los pagos de capital y prima (si hubiera) e intereses sobre las Obligaciones Negociables registradas a nombre o mantenidas por un
Depositario o su designatario seran efectuados a dicho Depositario o su designatario, segun fuera el caso, como el titular registral
o el tenedor de la Obligacion Negociable Global que represente tales Obligaciones Negociables. Ni el Banco ni el Fiduciario, de
corresponder, el Agente de Registro, el Co-Agente de Registro, ni ningiin Agente de Pago o Agente de Transferencia tendran
responsabilidad u obligacion alguna por ningin aspecto de los registros relacionados o los pagos realizados por participaciones
beneficiarias en una Obligacion Negociable Global ni por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichas
participaciones beneficiarias.

El Banco considera que DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segun fuera el caso, al recibir un pago de capital o prima (si
hubiera) o de intereses respecto de una Obligacion Negociable Global, acreditard inmediatamente las cuentas de participantes con
pagos por los montos proporcionales a sus respectivas participaciones beneficiarias en el capital de dicha Obligacion Negociable
Global segun reflejen los registros de DTC, Euroclear o Clearstream Luxemburgo, segin fuera el caso. EI Banco prevé también
que los pagos de los participantes a titulares de participaciones beneficiarias en dicha Obligacion Negociable Global mantenidas a
través de dichos participantes se regiran por las instrucciones vigentes y normas de practica, como es el caso en la actualidad de
titulos valores mantenidos por cuentas de comitentes al portador o registrados a nombre del operador, y serdn responsabilidad de
dichos participantes.
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Obligaciones Negociables Cartulares

Participaciones en la Obligacién Negociable Global depositada en DTC o Euroclear y/o Clearstream Luxembourg seran canjeadas
por Obligaciones Negociables Escriturales sélo si (i) en el caso de una Obligacion Negociable Global depositada con DTC, DTC
notifica al Banco y al Fiduciario, de corresponder, que no esta dispuesto o no le es posible continuar como depositario de dicha
Obligacién Negociable Global o si en cualquier momento DTC deja de ser una entidad de deposito colectivo registrada de acuerdo
con la Ley de Mercados, y una entidad depositaria sucesora igualmente registrada no es designada por el Banco dentro de los 90
dias de dicha notificacion, (ii) en el caso de una Obligacion Negociable Global depositada con Euroclear y/o Clearstream
Luxembourg, si el o los sistemas de liquidacion a través del o los cuales se lo liquida se encuentra cerrado por un periodo
ininterrumpido de 14 dias (salvo por feriados, publicos o de otro tipo) o anuncia su intencion de cesar sus operaciones
permanentemente o de hecho asi lo hace, (iii) un Supuesto de Incumplimiento ha ocurrido y subsiste o (iv) a entera discrecion del
Banco, notificara al Fiduciario por escrito que Obligaciones Negociables Escriturales seran entregadas en canje por dicha
Obligacidon Negociable Global. En el caso de Obligaciones Negociables Cartulares emitidas en canje de una Obligacion
Negociable Global de Circulacion Restringida o una Obligaciéon Negociable Global de la Regulacidn S, dichos titulos llevaran y
estaran sujetos a una leyenda sobre restricciones a la transferencia de las mismas.

Ni el Fiduciario ni ningin Agente de Registro, ni Coagente de Registro, Agente de Transferencia, de corresponder, estaran
obligados a registrar la transferencia o canje de Obligaciones Negociables Cartulares por un periodo de 15 dias anteriores a
cualquier fecha de pago de intereses, ni a registrar la transferencia o canje de Obligaciones Negociables Cartulares previamente
llamadas a rescate.

Las Obligaciones Negociables Cartulares podran ser presentadas para el registro de su transferencia o para su canje por nuevas
Obligaciones Negociables Cartulares de denominaciones autorizadas, en las oficinas fiduciarias del Fiduciario, de corresponder, 0
en las oficinas de cualquier Agente de Transferencia. Con la transferencia, canje o reemplazo de Obligaciones Negociables
Cartulares que lleven una leyenda de circulacién restringida, o ante la solicitud especifica de eliminar dicha leyenda, el Banco
entregard Unicamente Obligaciones Negociables Cartulares que lleven dicha leyenda, o se negard a eliminarla, segun fuera el caso,
salvo que se entregue la Banco la prueba satisfactoria, que podra incluir una opinién de asesores legales de Nueva York, que
razonablemente pudiera exigir de que ni la leyenda ni las restricciones a la transferencia alli establecidas son necesarias para
asegurar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley de Titulos Valores Estadounidense. En el caso de una transferencia de un
monto menor al valor nominal de cualquier Obligacién Negociable Cartular, se emitird una nueva Obligacion Negociable Cartular
a favor del cesionario respecto del monto transferido y otra Obligacion Negociable Cartular a favor del cedente respecto de la
porcién no transferida. Tales nuevas Obligaciones Negociables estaran disponibles dentro de los tres Dias Habiles en las oficinas
fiduciarias del Fiduciario, de corresponder, o en las oficinas de cualquier Agente de Transferencia.

No se cobraran cargos por el registro de transferencia o canje de Obligaciones Negociables; sin embargo, el Banco, el Fiduciario,
de corresponder, o cualquier Agente de Transferencia podra exigir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto
de sellos u otra carga publica pagadera al respecto.

Reemplazo de Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables que fueran destruidas total o parcialmente, extraviadas o robadas serdn reemplazadas contra entrega
al Fiduciario, si correspondiera, de las Obligaciones Negociables, o la entrega al Banco y el Fiduciario de prueba de la pérdida,
robo o destruccion total a satisfaccion del Banco y el Fiduciario, de corresponder. En el caso de una Obligacion Negociable
perdida, robada o destruida totalmente, podra exigirse una indemnizacién a satisfaccion del Banco y el Fiduciario, de
corresponder, a costa del tenedor de dicha Obligacion Negociable antes de emitirse una Obligacion Negociable de reemplazo. Al
emitirse una nueva Obligacion Negociable, el Banco podra requerir el pago de una suma suficiente para cubrir cualquier impuesto
u otra carga publica que pudiera ser fijada al respecto y cualquier otro gasto (incluidos los honorarios y los gastos del Fiduciario,
de corresponder, sus asesores legales y sus agentes) al respecto.

Rango

Las Obligaciones Negociables revestiran tal caracter en virtud de la Ley de Obligaciones Negociables, y tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y sujetas a los requisitos de procedimiento de dicha ley y la Ley de Mercados de Capitales. En
particular, segun el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, en caso de incumplimiento del Banco en el pago de
cualquier monto adeudado en virtud de una Obligacién Negociable de cualquier Clase, el tenedor de dicha Obligacion Negociable
tendra derecho a entablar juicio ejecutivo en Argentina para recuperar el pago de dicho monto.

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, las Obligaciones Negociables constituiran
obligaciones simples, incondicionales y no subordinas del Banco, con garantia comun sobre su patrimonio, y tendran en todo
momento al menos igual prioridad de pago que todas sus demas deudas no garantizadas y no subordinadas, existentes y futuras
(salvo las obligaciones que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, inclusive, entre otros, los reclamos fiscales y laborales
y las obligaciones del Banco hacia los depositantes).
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En particular, segin la Ley de Entidades Financieras, en caso de liquidacién judicial o quiebra, todos los depositantes, sin
considerar el tipo, monto 0 moneda de sus depdsitos, ya sea personas humanas o juridicas, tendrian una prioridad de pago sobre
todos los demas acreedores del Banco (incluidos los tenedores de Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa), salvo
ciertos acreedores laborales y garantizados. Asimismo, los depositantes tendrian prioridad sobre todos los demas acreedores, con
la excepcion de ciertos acreedores laborales, por los fondos en poder del Banco Central como reservas, los demas fondos en el
momento de cualquier revocacion de su licencia bancaria y respecto de los fondos de cualquier transferencia forzosa de activos
del Banco por parte del Banco Central.

De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Precio, el Banco podrd emitir, en un contrato de fideicomiso, Obligaciones
Negociables subordinadas, en los términos que permita la normativa aplicable del Banco Central. Ademas de la
prioridad de ciertos otros acreedores descripta en los parrafos anteriores, las Obligaciones Negociables subordinadas estaran en
todo momento sujetas al pago de la deuda garantizada del Banco y, en tanto alli se especifique, de cierta otra deuda no garantizada
y no subordinada del Banco (asi como las obligaciones que gocen de preferencia por ley o de puro derecho).

Tasa de interés
Introduccion

Salvo que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, cada Obligacion Negociable a Tasa fija u Obligacion
Negociable a Tasa Variable devengara intereses a partir de (e incluyendo) la fecha de emision o cualquier otra fecha (la “Fecha de
Inicio del Periodo de Intereses™”) especificada en el respectivo Suplemento de Precio o desde la Gltima Fecha de Pago de
Intereses (o, si dicha Obligacion Negociable fuera una Obligacion Negociable a Tasa Variable y el Periodo de Redeterminacion de
Intereses fuera diario o semanal, a partir del dia siguiente a la Gltima Fecha de Registro Regular) (segln se define més adelante)
hasta la que se hubieran pagado o debidamente dispuesto el pago de intereses sobre dicha Obligacion Negociable a la tasa fija
anual, o a la tasa anual determinada segun la férmula de tasas de interés, segun lo establecido en el respectivo Suplemento de
Precio, hasta el pago o la disposicion del pago de su capital. Los intereses se pagaran en la o las fechas especificadas en el
respectivo Suplemento de Precio (una “Fecha de Pago de Intereses”) y al Vencimiento Estipulado o en caso de rescate o
vencimiento anticipado, segun se especifica bajo el titulo “Pago de capital e intereses”, mas adelante.

Cada Obligacion Negociable a interés devengara intereses (a) a una tasa fija o (b) a una tasa variable determinada por referencia a
una tasa de interés base (incluida la LIBOR (una “Obligacion Negociable a Tasa LIBOR”), la Tasa del Tesoro (una “Obligacion
Negociable a Tasa del Tesoro”) o cualquier otra tasa de interés base que se consigne en el respectivo Suplemento de Precio, y de
acuerdo a lo establecido por las leyes y regulaciones aplicables argentinas, la cual podra ser ajustada agregando o restando el
Margen y/o multiplicando el Multiplicador del Margen. El “Margen” es la cantidad de puntos porcentuales especificada en el
respectivo Suplemento de Precio aplicable a la tasa de interés de las Obligaciones Negociables respectivas, y el “Multiplicador
del Margen” es el porcentaje especificado en el respectivo Suplemento de Precio como aplicable a la tasa de interés de dicha
Obligacion Negociable. Una Obligacion Negociable a Tasa Variable también podra reunir cualquiera o todas las siguientes
condiciones (de conformidad a lo que se establezca en el respectivo Suplemento de Precio): (a) una limitacién numérica maxima a
la tasa de interés, o tope, sobre la tasa de interés que podrd devengarse durante cualquier periodo de intereses (una “Tasa
Maxima”), y (b) una limitacién numérica minima a la tasa de interés, o piso, sobre la tasa de interés que podra devengarse durante
cualquier periodo de intereses (una “Tasa Minima”).

El Banco emplea las siguientes definiciones generales en este capitulo:

“Dia Habil” significa, salvo que el respectivo Suplemento de Precio defina lo contrario, cualquier dia, salvo sabados o
domingos, que no fuera feriado oficial ni un dia en que los bancos comerciales estén autorizados u obligados por ley, normas o
decreto del poder ejecutivo a cerrar en la Ciudad de Nueva York o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, teniendo en cuenta,
no obstante, que respecto de Obligaciones Negociables denominadas en una Moneda Especificada que no sea el ddlar
estadounidense, que tampoco sea un dia en que los bancos comerciales estén autorizados u obligados por ley, normas o decreto del
poder ejecutivo a cerrar en el principal centro financiero del pais que emita la Moneda Especificada (o, si la Moneda Especificada
fuera el Euro, el dia que también sea un dia en que esté abierto el sistema TARGET 2 (Trans-European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer) (una “Fecha de Liquidacién TARGET?”), y teniendo en cuenta, asimismo, que respecto de
una Obligacion Negociable a Tasa LIBOR, que también sea un Dia Habil Bancario en Londres.

“Dia Habil Bancario en Londres” significa cualquier dia en que se realicen operaciones en depositos en dolares
estadounidenses en el mercado interbancario de Londres.

“Vencimiento del Indice” significa, respecto de una Obligacion Negociable a Tasa Variable, el periodo al vencimiento
del instrumento u obligacién sobre la que se basa la férmula de tasas de interés, segun especifique el respectivo Suplemento de
Precio.

El respectivo Suplemento de Precio identificard al agente de calculo (el “Agente de Calculo”) respecto de las Obligaciones
Negociables a Tasa Variable.

Obligaciones Negociables a Tasa Fija
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Las Obligaciones Negociables a Tasa Fija devengaran intereses a partir de (e incluyendo) la Fecha de Inicio del Periodo de
Intereses especificada en el respectivo Suplemento de Precio, a la o las tasas anuales especificadas (la “Tasa de Interés Fija”),
pagaderos por periodo vencido en la Fecha de Pago de Intereses de cada afio y en el Vencimiento Estipulado o en caso de rescate
o caducidad del plazo. El primer pago de intereses se realizara en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior a la
Fecha de Inicio del Periodo de Intereses v, si el periodo a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de Intereses fuera diferente del periodo comprendido entre las Fechas de Pago de Intereses posteriores, serd igual al “Monto
Irregular Inicial” especificado en el respectivo Suplemento de Precio. Si el Vencimiento Estipulado no fuera una Fecha de Pago de
Intereses, los intereses desde la Fecha de Pago de Intereses anterior, inclusive (o la Fecha de Inicio del Periodo de Intereses, segln
fuera el caso) hasta el Vencimiento Estipulado, exclusive, sera igual al “Monto Irregular Final” especificado en el respectivo
Suplemento de Precio.

Obligaciones Negociables a Tasa Variable
Introduccidon

El respectivo Suplemento de Precio relacionado con una Obligacion Negociable a Tasa Variable designara una tasa de interés base
(la “Tasa de Interés Base”) para dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable. La Tasa de Interés Base para cada Obligacion
Negociable a Tasa Variable sera: (a) LIBOR, en cuyo caso dicha Obligacion Negociable sera una Obligaciéon Negociable a Tasa
LIBOR; (b) la Tasa del Tesoro, en cuyo caso dicha Obligacion Negociable sera una Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro; o
(c) otra tasa de interés base establecida en el Suplemento de Precio que corresponda. El Suplemento de Precio de una Obligacion
Negociable a Tasa Variable también especificara, de ser aplicable, el Agente de Célculo, el Vencimiento del indice, el Margen y/o
el Multiplicador del Margen, la Tasa Maxima, la Tasa Minima, las Fechas de Registro Regular y la Tasa de Interés Inicial, las
Fechas de Pago de Intereses, las Fechas de Calculo, las Fechas de Determinacion de Intereses, el Periodo de Redeterminacion de
Intereses y las Fechas de Redeterminacion de Intereses (cada una, segin se define mas adelante) respecto de dicha Obligacién
Negociable.

La tasa de interés de cada Obligacién Negociable a Tasa Variable sera redeterminada y tendra vigencia en forma diaria, semanal,
mensual, trimestral, semestral o anual o con cualquier otra frecuencia segun especifique el respectivo Suplemento de Precio (cada
una, un “Periodo de Redeterminacién de Intereses”); teniendo en cuenta, no obstante, que (a) la tasa de interés vigente desde la
fecha de emision hasta la primera Fecha de Redeterminacion de Intereses respecto de una Obligacion Negociable a Tasa Variable
serd la tasa de interés inicial seglin se establezca en el respectivo Suplemento de Precio (la “Tasa de Interés Inicial”), y (b) salvo
que se especifique lo contrario en el respectivo Suplemento de Precio, la tasa de interés vigente para los diez dias inmediatamente
anteriores al Vencimiento Estipulado de una Obligacién Negociable sera la vigente el décimo dia anterior a dicho Vencimiento
Estipulado. Las fechas en las que se recalculara la tasa de interés (cada una, una “Fecha de Redeterminacion de Intereses”)
estaran especificadas en el respectivo Suplemento de Precio. Si cualquier Fecha de Redeterminacion de Intereses para cualquier
Obligacién Negociable a Tasa Variable no fuera un Dia Habil respecto de dicha Obligaciéon Negociable a Tasa Variable, la Fecha
de Redeterminacién de Intereses para dicha Obligacién Negociable a Tasa Variable serd pospuesta al primer dia que fuera Dia
Hébil respecto de dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable, salvo que, en el caso de una Obligacion Negociable a Tasa
LIBOR, si dicho Dia Habil estuviera comprendido en el mes calendario posterior, dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses
seré el Dia Habil inmediatamente anterior.

Salvo que el respectivo Suplemento de Precio establezca lo contrario, las “Fechas de Determinacion de Intereses” seran las
consignadas a continuacion. La Fecha de Determinacién de Intereses correspondiente a una Fecha de Redeterminacion de
Intereses para una Obligacion Negociable a Tasa LIBOR (la “Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR”) sera el
segundo Dia Habil anterior a dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses. La Fecha de Determinacién de Intereses
correspondiente a una Fecha de Redeterminacion de Intereses para una Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro (la “Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro”) sera el dia de la semana en la que recayera dicha Fecha de Redeterminacion de
Intereses y en la que normalmente hubiera ventas de las letras del Tesoro. Las letras del Tesoro son vendidas generalmente en
subasta publica el lunes de cada semana, salvo que fuera feriado oficial, en cuyo caso la subasta generalmente se realiza el
siguiente martes, salvo que dicha venta pudiera realizarse el viernes anterior. Si, como resultado de un feriado oficial, se realizara
una venta el viernes anterior, dicho viernes serd la Fecha de Determinacién de Intereses a Tasa del Tesoro correspondiente a la
Fecha de Redeterminacién de Intereses de la semana inmediata posterior. Si una venta recayera en cualquier Fecha de
Redeterminacion de Intereses para una Obligacion Negociable a Tasa del Tesoro, dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses
serd en cambio el primer Dia Habil inmediatamente posterior a la fecha de dicha venta.

Todos los porcentajes resultantes de los calculos referidos en este Prospecto seran redondeados, de ser necesario, al cienmilésimo
de un punto porcentual mas cercano, redondeando hacia arriba los cinco millonésimos de un punto porcentual (por ejemplo,
redondeando 9,876545% (0 09876545) a 9,87655% (0 0987655)), y todos los montos en la Moneda Especificada utilizados o
resultantes de dichos célculos seran redondeados al centavo mas cercano (redondeando hacia arriba la mitad del centavo) o al
equivalente mas cercano en Monedas Especificadas que no sean el dolar estadounidense.

Ademas de cualquier Tasa Méaxima que pudiera ser aplicable a cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable segln las
disposiciones anteriores, la tasa de interés sobre Obligaciones Negociables a Tasa Variable en ninglin caso sera mayor que la tasa
de interés maxima permitida por la ley aplicable.
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A solicitud del tenedor de cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable, el Agente de Célculo suministrara la tasa de interés
en ese momento vigente y, de estar determinada, la tasa de interés que entrard en vigencia en la préxima Fecha de
Redeterminacion de Intereses respecto de dicha Obligacion Negociable a Tasa Variable. La determinacion del Agente de Calculo
de cualquier tasa de interés sera definitiva y obligatoria salvo error manifiesto.

El Agente de Calculo dispondra la notificacion al Banco y al Fiduciario de la tasa de interés y el monto de intereses para cada
periodo de intereses y la respectiva Fecha de Pago de Intereses, a la brevedad posible luego de su determinacion pero siempre
dentro de los cuatro Dias Habiles siguientes y, en el caso de Obligaciones Negociables admitidas para su cotizacion en la bolsa de
valores de Luxemburgo para su negociacién en el mercado Euro MTF, no mas alla del primer dia del respectivo Periodo de
Redeterminacién de Intereses. Dicha notificacion se hara de acuerdo con las disposiciones de las Obligaciones Negociables
relacionadas con las notificaciones a tenedores de Obligaciones Negociables. Véase “Notificaciones”. El monto de intereses y la
Fecha de Pago de Intereses podra ser modificada posteriormente (o podran celebrarse acuerdos alternativos por via de ajuste) sin
notificacion en caso de una prorroga o reduccién del Periodo de Redeterminacion de Intereses.

La forma en la que se determinara la tasa de interés de cualquier Obligacién Negociable a Tasa Variable que no fuera una
Obligacién Negociable a Tasa LIBOR o una Obligacién Negociable a Tasa del Tesoro estara detallada en el respectivo
Suplemento de Precio.

Obligaciones Negociables a Tasa LIBOR

Las Obligaciones Negociables a Tasa LIBOR devengaran intereses a las tasas de interés (calculadas con referencia a la LIBOR y
el Margen y/o el Multiplicador del Margen, si hubiera, sujeto a la Tasa Maxima o Tasa Minima, si hubiera) y seran pagaderos en
las fechas especificadas en el anverso de la Obligacién Negociable a Tasa LIBOR y en el Suplemento de Precio que corresponda.

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, la LIBOR respecto de cualquier Fecha de
Redeterminacion de Intereses serd determinada por el Agente de Calculo de acuerdo con las siguientes disposiciones. En la Fecha
de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR correspondiente, la LIBOR se determinara sobre la base de lo siguiente, segln lo
especificado en el Suplemento de Precio pertinente:

(a) las tasas ofrecidas para depdsitos en la Moneda Especificada que tengan el Vencimiento del indice especificado, a
partir de la Fecha de Redeterminacién de Intereses préxima siguiente que aparezca en la pantalla designada como péagina
“LIBORO01” o “LIBORO02”, segln corresponda, en el Reuters Monitor Money Rates Service (u otra pagina que pueda reemplazar
dicha pagina en ese servicio a los fines de exhibir las tasas interbancarias de Londres ofrecidas por los principales bancos para
depositos en la Moneda Especificada) (“Pagina LIBOR de la Pantalla Reuters™), a las 11.00 horas, hora de Londres de dicha
Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR. Si como minimo dos de dichas tasas ofrecidas aparecieran en la
correspondiente Pagina LIBOR de la Pantalla Reuters, LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses sera la
media aritmética de dichas tasas ofrecidas, seglin lo determinado por el Agente de Calculo. Si aparecieran menos de dos tasas
ofrecidas, la LIBOR para dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses serd determinada segln se describe en el punto (c) mas
adelante; o

(b) las tasas ofrecidas para depdsitos en la Moneda Especificada que tengan el Vencimiento del indice especificado, a
partir de la Fecha de Redeterminacion de Intereses proxima siguiente que aparezca en la pantalla designada como Pagina "BBAM
1” en el Bloomberg Service (u otra pagina que pueda reemplazar dicha pagina en ese servicio a los fines de exhibir las tasas
interbancarias de Londres ofrecidas por los principales bancos para dep6sitos en la Moneda Especificada) (cada una, una “Pagina
Bloomberg”), a las 11.00 horas, hora de Londres, en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR. Si no aparecieran
dichas tasas, la LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacién de Intereses sera determinada segun se describe en el punto
(c) més adelante;

Si no se especificara una Pagina LIBOR de la Pantalla Reuters ni una Pagina Bloomberg en el Suplemento de Precio
correspondiente, la LIBOR seré determinada como si se hubiera especificado una Pagina LIBOR de la Pantalla Reuters.

(c) Respecto de una Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR en la que aparezcan menos de dos tasas
ofrecidas para el Vencimiento del indice correspondiente en una Pagina LIBOR de la Pantalla de Reuters, segun se describe en (a)
anterior, 0 en la que no aparezcan tasas en la Pagina Bloomberg, segun el caso y segln se describe en (b) anterior, como
corresponda, la LIBOR se determinara sobre la base de tasas, a aproximadamente las 11.00 horas, hora de Londres, en dicha
Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR a las que se ofrezcan depésitos en la Moneda Especificada que tengan el
Vencimiento del indice especificado a bancos de primera linea en el mercado interbancario de Londres por cuatro bancos
principales en el mercado interbancario de Londres seleccionados por el Banco (y notificado al Agente de Céalculo por escrito) a
partir del segundo Dia Habil inmediatamente siguiente a dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR y en un monto
de capital equivalente a cdémo minimo US$ 1.000.000 (o su equivalente aproximado en una Moneda Especificada que no sea
dolares estadounidenses) que, a criterio del Banco, sea representativa de una operacién Unica en dicho mercado a ese momento
(un “Monto Representativo”). El Banco solicitara a la oficina principal de Londres de cada uno de dichos bancos una cotizacion
de su tasa (y el Banco debera notificar al Agente de Célculo de dicha cotizacidn por escrito). Si se obtuvieran por lo menos dos
cotizaciones, LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacién de Intereses sera la media aritmética de dichas cotizaciones. Si
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se obtuvieran menos de dos cotizaciones, LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacién de Intereses sera la media
aritmética de las tasas cotizadas a las 11.00 horas aproximadamente, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR por tres bancos principales en la Ciudad de Nueva York elegidos por el Agente de
Calculo (luego de su consulta con el Banco) para préstamos en la Moneda Especificada a bancos europeos lideres, que tengan el
Vencimiento del indice especificado comenzando en la Fecha de Redeterminacion de Intereses y en un Monto Representativo;
teniendo en cuenta, sin embargo que, si cotizaran menos de tres bancos seleccionados por el Banco, segin lo mencionado en esta
oracion, la LIBOR respecto de dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses serd la LIBOR vigente en dicha Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa LIBOR.

Obligaciones Negociables a Tasa del Tesoro

Las Obligaciones Negociables a Tasa del Tesoro devengaran intereses a la tasa de interés (calculadas con referencia a la Tasa del
Tesoro y al Margen y/o Multiplicador del Margen, si hubiera, sujeto a la Tasa Maxima o Tasa Minima, si hubiera) y seran
pagaderos en las fechas especificadas en el Suplemento de Precio correspondiente. Salvo que se indicara lo contrario en el
Suplemento de Precio correspondiente, la “Fecha de Calculo” respecto de una Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del
Tesoro sera el décimo dia posterior a dicha Fecha de Determinacién de Intereses a Tasa del Tesoro, o si ese dia no fuera Dia
Habil, el Dia Habil proximo siguiente.

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio y en la Obligacion Negociable correspondiente, “Tasa del
Tesoro” significa, respecto de cualquier Fecha de Redeterminacion de Intereses, la tasa para la subasta, en la Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro correspondiente, de obligaciones directas de los Estados Unidos (“Letras del
Tesoro”) que tengan el Vencimiento del Indice especificado en el Suplemento de Precio correspondiente, segiin aparezca dicha
tasa en la pantalla de (i) Reuters Monitor Money Rates Service. (u otro servicio que pueda reemplazarlo) en la pagina “RTRTSY1”
o “RTRTY2”, segun corresponda (u otras péaginas que puedan reemplazarlas) o, (ii) Bloomberg Services (u otro servicio que
pueda remplazarlo) en la pagina “BTMM” o “PX1”, segun corresponda(u otras paginas que puedan reemplazarlas). En el caso de
que dicha tasa no apareciera en cualesquiera de dichas paginas para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en la Fecha
de Célculo correspondiente a dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro para
dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses seré la tasa para esa fecha publicada en la Actualizacion Diaria H.15 bajo el titulo
“Titulos del Gobierno de los Estados Unidos — Letras del Tesoro — Subasta alta”. En el caso de que estas tasas no aparecieran o no
estuvieran publicadas para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en la Fecha de Célculo correspondiente a dicha
Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de Redeterminacion de
Intereses seré la “Tasa de Inversién” (expresada como un rendimiento equivalente al bono, sobre la base de un afio de 365 o 366
dias, segun corresponda, aplicado sobre una base diaria) segun lo anunciado por el Departamento del Tesoro de los Estados
Unidos para la subasta realizada en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, actualmente disponible en;
www.treasurydirect.gov/RI/OFBills. En el caso de que los resultados de la subasta de Letras del Tesoro que tengan Vencimiento
del indice especificado en el anverso de la Obligacién Negociable y en el Suplemento de Precio correspondiente no sean
publicados o informados segun lo establecido anteriormente para las 15.00 horas, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha
Fecha de Célculo o si no se llevara a cabo dicha subasta en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, entonces
la Tasa del Tesoro sera calculada por el Agente de Calculo y sera la tasa para dicha Fecha de Determinacién de Intereses a Tasa
del Tesoro para la emision de Letras del Tesoro con un vencimiento remanente lo més cercano posible al Vencimiento del indice
especificado (expresado como un rendimiento equivalente al bono, sobre la base de un afio de 365 o 366 dias, seglin corresponda,
aplicado sobre una base diaria) segln lo publicado en H.15(519), bajo el titulo “Titulos del Gobierno de los Estados Unidos —
Letras del Tesoro (mercado secundario)”. En el caso de que estas tasas no aparecieran o no fueran publicadas para las 15.00 horas,
hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de Calculo correspondiente a dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa
del Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de Redeterminacion de Intereses serd la tasa para dicha Fecha de
Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro para la emision de Letras del Tesoro con un vencimiento remanente lo mas cercano
posible al Vencimiento del indice especificado segln lo publicado en la Actualizacion Diaria H.15 u otra fuente electronica
reconocida utilizada a los fines de exhibir dicha tasa, bajo el titulo “Titulos del Gobierno de los Estados Unidos — Letras del
Tesoro (mercado secundario)”. En el caso de que estas tasas no aparecieran o no fueran publicadas para las 15.00 horas, hora de la
Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de Calculo correspondiente a dicha Fecha de Determinacién de Intereses a Tasa del
Tesoro, entonces la Tasa del Tesoro sera calculada por el Agente de Célculo y constituird un rendimiento al vencimiento
(expresada como un rendimiento equivalente al bono sobre la base de un afio de 365 o 366 dias, segln corresponda, aplicado
sobre una base diaria) de la media aritmética de las tasas de licitaciéon del mercado secundario, a las 15.30 horas
aproximadamente, hora de la Ciudad de Nueva York, en dicha Fecha de Determinacion de Intereses a Tasa del Tesoro, cotizadas
por tres colocadores lideres de titulos del gobierno de los Estados Unidos elegidos por el Banco ( y notificado al Agente de
Calculo por escrito) para la emision de Letras del Tesoro con un vencimiento remanente lo mas cercano posible al Vencimiento
del indice especificado; teniendo en cuenta que, si los colocadores elegidos, segiin lo mencionado, por el Banco no cotizaran
segun lo mencionado en esta oracion, la Tasa del Tesoro para dicha Fecha de Redeterminacién de Intereses sera la Tasa del
Tesoro vigente en dicha Fecha de Determinacién de Intereses a Tasa del Tesoro.

Pago de capital e intereses

Introduccién
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Los intereses (y capital, si hubiera, pagadero en otra oportunidad que no sea al Vencimiento Estipulado o al momento de la
caducidad de plazos o rescate) seran pagaderos con fondos de disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentre
registrada una Obligacion Negociable al cierre de las operaciones en la Fecha de Registro Regular inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago de Intereses, independientemente de la cancelacién de dichas Obligaciones Negociables al momento de su
transferencia o canje posterior a dicha Fecha de Registro y antes de dicha Fecha de Pago de Intereses; teniendo en cuenta, sin
embargo que, los intereses pagaderos al Vencimiento Estipulado o al momento de la caducidad de plazos o rescate seran
pagaderos a la persona a quien se adeude el capital; teniendo en cuenta, asimismo que, si y en la medida en que el Banco no
cumpla con el pago de intereses (incluyendo Montos Adicionales) adeudados en dicha Fecha de Pago de Intereses, dichos
intereses en mora (incluyendo Montos Adicionales) seran pagados a la persona a cuyo nombre estuvieran registradas dichas
Obligaciones Negociables al cierre de una fecha de registro posterior que estableciera el Banco mediante notificacion enviada por
el Banco o en su nombre a los tenedores de las Obligaciones Negociables como minimo 15 dias antes de dicha fecha de registro
posterior, no pudiendo tener lugar dicha fecha de registro menos de 15 dias antes de la fecha de pago de esos intereses en mora.
Salvo cuando se especificara lo contrario en la Obligacion Negociable o el Suplemento de Precio correspondiente, el primer pago
de intereses sobre cualquier Obligacion Negociable emitida entre una Fecha de Registro Regular y una Fecha de Pago de Intereses
sera efectuado en la Fecha de Pago de Intereses siguiente a la Fecha de Registro Regular proxima siguiente al titular registrado al
cierre de las operaciones de dicha Fecha de Registro Regular proxima siguiente. Salvo que se indicara lo contrario en el
Suplemento de Precio y en la Obligacion Negociable correspondiente, la “Fecha de Registro Regular” respecto de cualquier
Obligacién Negociable sera la fecha que ocurra 15 dias calendario previos a cada Fecha de Pago de Intereses, sea 0 no Dia Habil.

El pago de capital y cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos sobre cualquier Obligacion Negociable
Nominativa o respecto de ella al Vencimiento Estipulado o ante el acaecimiento de un evento de rescate anticipado o aceleracion,
sera efectuado en fondos de disponibilidad inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentre registrada dicha Obligacién
Negociable al momento de su entrega en la oficina fiduciaria del Fiduciario en Manhattan, Ciudad de Nueva York o en la oficina
especificada de cualquier otro Agente de Pago, siempre que la Obligacion Negociable Nominativa sea presentada al Agente de
Pago puntualmente para que éste realice dichos pagos en tales fondos de acuerdo con sus procedimientos habituales. Los pagos de
capital y cualquier prima, intereses, Montos Adicionales y otros montos sobre las Obligaciones Negociables Nominativas o
respecto de ellas a ser efectuados en otra oportunidad que no sea el Vencimiento Estipulado o al momento del rescate serén
efectuados mediante cheque enviado por correo en la fecha de vencimiento de dichos pagos o antes al domicilio de la persona con
derecho a ellos segln aparezca en el Registro; teniendo en cuenta que (2) el Depositario correspondiente, como tenedor de las
Obligaciones Negociables Globales, tendra derecho a recibir los pagos de intereses mediante transferencia cablegréfica de fondos
de inmediata disponibilidad, (b) un tenedor de US$ 1.000.000 (o su equivalente aproximado en una Moneda Especificada que no
sea délares estadounidenses) de capital o valor nominal total de Obligaciones Negociables de la misma clase o serie tendra
derecho a recibir los pagos de intereses mediante transferencia cablegrafica de fondos de inmediata disponibilidad a una cuenta
que mantenga dicho tenedor en un banco ubicado en los Estados Unidos segin pueda haber sido designado en la forma apropiada
por dicha persona al Fiduciario por escrito a mas tardar 15 dias antes de la fecha en que dicho pago es debido y (c) en tanto el
tenedor de una Obligacién Negociable Nominativa emitida y denominada en una Moneda Especificada que no sea dolares
estadounidenses optara por recibir el pago de capital e intereses al Vencimiento Estipulado o ante el acaecimiento de un rescate
anticipado en dicha Moneda Especificada, dicho pago, salvo en las circunstancias que se describen en el Suplemento de Precio
correspondiente, serd efectuado mediante transferencia cablegréfica de fondos de disponibilidad inmediata a una cuenta
especificada por escrito como minimo 15 dias antes del Vencimiento Estipulado por el Tenedor al Fiduciario. Salvo cuando se
revocara dicha designacion, la designacion efectuada por dicho tenedor respecto de dichas Obligaciones Negociables continuara
vigente respecto de los pagos futuros de dichas Obligaciones Negociables pagaderas a ese tenedor.

Los pagos de intereses sobre cualquier Obligacion Negociable a Tasa Fija u Obligacién Negociable a Tasa Variable en cualquier
Fecha de Pago de Intereses incluiran los intereses devengados hasta pero excluyendo dicha Fecha de Pago de Intereses; teniendo
en cuenta, sin embargo que, salvo especificacion en contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, si las Fechas de
Redeterminacion de Intereses respecto de cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable fueran diarios o semanales, los
intereses pagaderos sobre dicha Obligacion Negociable en cualquier Fecha de Pago de Intereses, con la excepciones de intereses
pagaderos en la fecha en que venza el capital de dicha Obligacion Negociable, incluiran intereses devengados hasta pero
excluyendo el dia siguiente a la Fecha de Registro Regular inmediata anterior.

Respecto de una Obligacién Negociable a Tasa Variable, los intereses devengados desde la fecha de emisién o desde la Ultima
fecha en la cual se han pagado intereses se calculan multiplicando el capital o valor nominal de dicha Obligacion Negociable a
Tasa Variable por un factor de interés devengado. Dicho factor de interés devengado se computa sumando el factor de interés
calculado por cada dia desde la fecha de emision o desde la Ultima fecha en la que se hayan pagado intereses hasta pero
excluyendo la fecha para la cual se calculan los intereses devengados. Salvo que se especificara lo contrario en el Suplemento de
Precio correspondiente, el factor de interés (expresado como un decimal) para cada dia se computa dividiendo la tasa de interés
(expresada como un decimal) aplicable a dicha fecha por 360, en el caso de las Obligaciones Negociables a Tasa LIBOR, o por la
cantidad real de dias en el afio, en el caso de Obligaciones Negociables a Tasa del Tesoro.

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, los intereses sobre las Obligaciones Negociables a

Tasa Fija serdn calculados sobre la base de un afio de 360 dias con 12 meses de 30 dias cada uno y, en el caso de un mes
incompleto, la cantidad de dias transcurridos.
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Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, si cualquier Fecha de Pago de Intereses (que no sea
al Vencimiento Estipulado) para cualquier Obligacion Negociable a Tasa Variable resultara un dia que no sea Dia Habil en las
ubicaciones pertinentes especificadas en el Suplemento de Precio y el lugar de pago, dicha Fecha de Pago de Intereses sera el Dia
Habil préximo siguiente a dicho Dia Habil (con la excepcion de que, en el caso de una Obligacion Negociable a Tasa LIBOR, si
dicho Dia Habil ocurriera en el mes calendario proximo siguiente, dicha Fecha de Pago de Intereses sera el Dia Habil proximo
anterior a dicho Dia Habil). Si el Vencimiento Estipulado para cualquier Obligacion Negociable a Tasa Fija u Obligacion
Negociable a Tasa Variable o la Fecha de Pago de Intereses de cualquier Obligacion Negociable a Tasa Fija tuviera lugar un dia
que no sea Dia Habil en las ubicaciones pertinentes especificadas en el Suplemento de Precio y el lugar de pago, el pago de capital
(y prima, si hubiera) e intereses sobre dicha Obligacién Negociable se realizara el Dia Habil proximo siguiente en el lugar de pago
con la misma vigencia y efecto como si se realizara en la fecha de vencimiento y no se devengaran intereses sobre dicho pago
desde y después de dicha fecha de vencimiento.

Moneda especificada que no sea dolares estadounidenses

Si alguna Obligacién Negociable se denominara en una Moneda Especificada que no sea délares estadounidenses, se estableceran
ciertas disposiciones respecto de ello en el Suplemento de Precio relacionado, que especificaran la moneda o unidad de moneda
extranjera en que deberan pagarse el capital o cualquier prima o intereses respecto de dicha Obligacién Negociable, junto con
otros términos relativos a la denominacion que no sea dolares estadounidenses.

Si el Banco ofreciera Obligaciones Negociables Indexadas u Obligaciones Negociables de Doble Moneda, el Suplemento de
Precio correspondiente y dichas Obligaciones Negociables Indexadas u Obligaciones Negociables de Doble Moneda estableceran
el método y los términos en que se determinaran el monto de capital (pagadero en el Vencimiento Estipulado o antes), intereses
y/o cualquier prima, las consecuencias impositivas adicionales para el tenedor de dicha Obligacién Negociable, una descripcion de
ciertos riesgos relacionados con la inversion en dicha Obligacién Negociable y otra informacion relativa a ella.

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, las Obligaciones Negociables denominadas en una
Moneda Especificada que no sea dolares estadounidenses dispondran que, en el caso de una redenominacion oficial de la Moneda
Especificada, las obligaciones del Banco respecto de los pagos sobre dichas Obligaciones Negociables, en todos los casos, se
consideraran inmediatamente siguientes a dicha redenominacion para proveer al pago de ese monto de la Moneda Especificada
redenominada que represente el monto de dichas obligaciones inmediatamente antes de dicha redenominacion.

Si el capital o cualquier prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos sobre cualquier Obligacién Negociable fueran
pagaderos en una Moneda Especificada que no sea ddlares estadounidenses y dicha Moneda Especificada no estuviera disponible
debido a la imposicion de controles cambiarios u otras circunstancias mas alla del control del Banco, o dejara de ser utilizada por
el gobierno del pais que emite dicha moneda o para la liquidacién de operaciones por entidades publicas de la comunidad bancaria
internacional o dentro de ella, el Banco tendra derecho, en la medida permitida por la ley argentina, a satisfacer sus obligaciones
hacia el tenedor de dichas Obligaciones Negociables efectuando dicho pago en ddlares estadounidenses sobre la base de (i) en el
caso de pagos de intereses, sobre la base de la cotizacion compradora del Agente de Cambio (dolar estadounidense vendedor) para
dicha Moneda Especificada y, en el caso de pagos de capital, sobre la base de la cotizacion vendedora del Agente de Cambio
(délar estadounidense comprador) para dicha Moneda Especificada, en cada caso, a las 11.00 hs., hora de la Ciudad de Nueva
York, o con anterioridad, del segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago aplicable o la fecha para la que debe
determinarse el Equivalente en Dolares, o (ii) si no existieran cotizaciones por cualquier razén, el tipo de cambio determinado por
el Agente de Cambio en base a un promedio de cotizaciones otorgadas al Agente de Cambio por bancos comerciales que lleven a
cabo operaciones de cambio, o en base a cualquier otro método que el Agente de Cambio pudiera ser instruido por el Banco para
calcular el tipo de cambio de mercado el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de Pago aplicable o la fecha para
la que deba determinarse el Equivalente en Dolares (la tasa determinada de acuerdo con el punto (i) o (ii) precedentes, el “Tipo de
Cambio”) (o si no estuviera disponible en ese momento el Tipo de Cambio, el ultimo Tipo de Cambio disponible con
anterioridad). En el caso de que el Tipo de Cambio no estuviera disponible en el segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la
fecha de pago aplicable, el tipo de cambio al cual el monto debido debera convertirse a dolares estadounidenses sera el tipo de
cambio que sea acordado entre el Banco y el Agente de Cambio. Cualquier pago realizado en tales circunstancias que sea
realizado en dolares estadounidenses cuando la Moneda Especificada no sea délares estadounidenses no constituira un Supuesto
de Incumplimiento (segln se define a continuacién) bajo las Obligaciones Negociables. El agente de cambio (el “Agente de
Cambio”) con respecto a Obligaciones Negociables denominadas en una Moneda Especificada distinta a dolares estadounidenses
sera identificado en el Suplemento de Precio correspondiente, de ser aplicable.

El monto en ddlares estadounidenses a ser recibido por el tenedor de una Obligacién Negociable denominada en una Moneda
Especificada que no sea dolares estadounidenses que optara por recibir el pago en ddlares estadounidenses se basara en el Tipo de
Cambio del segundo Dia Habil anterior a la fecha de pago. Si hubiera Tipos de Cambios el segundo Dia Habil anterior a la fecha
de pago de capital o cualquier prima, intereses, Montos Adicionales u otros montos respecto de cualquier pagaré, dicho pago sera
efectuado en la Moneda Especificada. Todos los costos del cambio de moneda relacionados con cualquier pago en ddlares
estadounidenses sobre cualquiera de dichas Obligaciones Negociables denominadas en una Moneda Especificada que no sea
dolares estadounidenses seran soportados por su tenedor mediante deducciones del pago de dicho cambio de moneda que se
efectlia en nombre del tenedor por el Agente de Cambio.
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Salvo especificacién en contrario incluida en el Suplemento de Precio correspondiente, (i) una Obligacion Negociable
denominada en Euros podra presentarse para el pago Unicamente un dia en que el sistema TARGET 2 esté en operaciones y (ii) si
los intereses debieran calcularse para un periodo inferior a un afio, salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio
correspondiente, se calcularan sobre la base de la cantidad real de dias transcurridos dividido por 365 (o, si cualquiera de los dias
transcurridos tuviera lugar en un afio bisiesto, la suma de (A) la cantidad de esos dias que transcurran en un afio bisiesto dividido
por 366 y (B) la cantidad de esos dias que transcurran en el afio no bisiesto dividido por 365).

Rescate y compra
Rescate por cuestiones impositivas

Las Obligaciones Negociables de cualquier clase podran rescatarse a opcion del Banco en su totalidad pero no parcialmente, en
cualquier momento, enviando una notificacién por escrito con una anticipacion de entre 30 y 60 dias (que sera irrevocable) al
Fiduciario (de existir este Gltimo) y de corresponder, o a los tenedores de tales obligaciones negociables, de ser aplicable, a la
CNV, en el monto de capital de ellas (o, en el caso de Obligaciones Negociables con Descuento de Emision Original, a su Monto
Nominal Amortizado (segun se define mas adelante)), junto con intereses devengados e impagos y Montos Adicionales a la fecha
fijada para el rescate (la que, en el caso de Obligaciones Negociables a Tasa Variable, debera ser una Fecha de Pago de Intereses)
si, como resultado de cualquier cambio o modificacién de las leyes (o regulaciones o normativa promulgada en virtud de ellas) de
Argentina o cualquier subdivisién politica o cualquier autoridad fiscal del pais o en el pais o cualquier cambio en la aplicacion,
administracion o interpretacion oficial de dichas leyes, regulaciones o normativa, incluyendo, a titulo enunciativo, la resolucién de
un tribunal competente, en cuanto a que el Banco ha quedado obligado o quedara obligado a pagar Montos Adicionales sobre o
respecto de dichas Obligaciones Negociables, cuyo cambio o modificacién entrara en vigencia en la fecha de emisién de las
Obligaciones Negociables de dicha clase o después de ella y el Banco determinara de buena fe que dicha obligacion no puede
evadirse tomando las medidas razonables a su disposicién. A tales efectos el Banco respetara el trato igualitario entre los
inversores. Si se especificara en el Suplemento de Precio correspondiente, el Banco debera enviar al Fiduciario (de existir este
Gltimo) antes de la distribucion de dicha notificacion, una opinién de un asesor legal estableciendo que es méas probable que
improbable que como resultado de dicho cambio o modificacion, el Banco quede obligado a pagar Montos Adicionales. Antes de
la distribucién de cualquier notificacion de rescate de conformidad con este parrafo, el Banco entregaré al Fiduciario (de existir
este Gltimo) un certificado (y si se especificara en el Suplemento de Precio correspondiente la mencionada opinién) firmado por
un funcionario autorizado en legal forma donde conste que el Banco ha quedado o quedard obligado a pagar Montos Adicionales
como resultado de dicho cambio o modificacion, y que dicha obligacion no puede evadirse tomando las medidas razonables a su
disposicién. El Fiduciario, estard facultado para aceptar dicho certificado como prueba suficiente del cumplimiento de las
condiciones precedentes contenidas en la segunda oracién anterior, en cuyo caso esto sera concluyente y vinculante para los
tenedores.

Rescate a opcion del Banco

Si se especificara en el Suplemento de Precio correspondiente, sujeto al cumplimiento de todas las leyes y regulaciones
pertinentes, habiéndose enviado (salvo que se indicara en contrario en el Suplemento de Precio correspondiente) notificacion con
una anticipacion de entre 30 y 60 dias a los tenedores de las Obligaciones Negociables de acuerdo con las disposiciones que rigen
el envio de notificacion establecidas mas adelante (notificacion que sera irrevocable) y al Fiduciario (de existir este Gltimo) y, de
corresponder, a la CNV, el Banco puede rescatar la totalidad o Unicamente algunas de las Obligaciones Negociables a ese
momento en circulacion en las fechas (la o las “Fechas de Rescate Opcional”) y en los montos (el o los “Montos de Rescate
Opcional™) especificados o determinados en la forma que se indique en el Suplemento de Precio correspondiente junto con
intereses devengados (si hubiera) a la fecha fijada para el rescate (la que, en el caso de Obligaciones Negociables a Tasa Variable,
debera ser una Fecha de Pago de Intereses). En el caso del rescate de Gnicamente algunas de las Obligaciones Negociables de una
Clase, dicho rescate serd por un monto de capital que constituira el “Monto de Rescate Minimo” o un “Monto de Rescate
Superior”, en cada caso, segun lo indicado en el Suplemento de Precio correspondiente. En el caso de un rescate parcial de
Obligaciones Negociables Cartulares, dichas Obligaciones Negociables seran seleccionadas a pro rata por lotes como maximo 60
dias antes de la fecha fijada para el rescate y se notificara un listado de las Obligaciones Negociables llamadas a rescate, de
acuerdo con las disposiciones que rigen el envio de notificaciones establecidas mas adelante, como minimo 30 dias antes de dicha
fecha. En el caso de un rescate parcial de Obligaciones Negociables que estén representadas por una Obligacién Negociable
Global, las Obligaciones Negociables pertinentes seran seleccionadas de acuerdo con las normas del Depositario o Depositarios
pertinentes, segun el caso (con una copia al Fiduciario, de existir el mismo). A tales efectos el Banco respetarael trato igualitario
entre los inversores. Si las Obligaciones Negociables fueran admitidas para su cotizacidn en la bolsa de valores de Luxemburgo
para su negociacion en el mercado Euro MTF o cotizaran en cualquier otra bolsa de valores y las normas de la bolsa de valores de
Luxemburgo o de dicha otra bolsa de valores lo exigiera, segiin corresponda, una vez por cada afio en que tenga lugar un rescate
parcial de Obligaciones Negociables, el Banco dispondra que se publique en un periddico lider de circulacion general en
Luxemburgo o segun lo especificado por dichas otras bolsas de valores, un aviso especificando el monto de capital total de
Obligaciones Negociables en circulacion y un listado de las Obligaciones Negociables seleccionadas para el rescate pero no
entregadas.

Rescate a opcion del tenedor
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Si lo especificara el Suplemento de Precio pertinente, luego de que el tenedor de cualquier Obligacién Negociable enviara al
Banco (con una copia al Fiduciario)(salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio pertinente) notificacion con una
anticipacion de entre 30 y 60 dias, de acuerdo con las disposiciones que rigen el envio de notificacion establecidas mas adelante,
notificacion que serd irrevocable, sujeto al cumplimiento de todas las leyes y regulaciones pertinentes, al momento del
vencimiento de dicha notificacion, el Banco rescatara dicha Obligacion Negociable sujeto y de acuerdo con los términos
especificados en el Suplemento de Precio correspondiente en la Fecha de Rescate Opcional y al Monto de Rescate Opcional
especificado o determinado en la forma establecida en el Suplemento de Precio pertinente, en su totalidad pero no en partes, junto
con intereses devengados (si hubiera) a la fecha fijada para el rescate. A tales efectos el Banco respetara el trato igualitario entre
los inversores.

Unicamente el tenedor registral de un Obligacién Negociable Global puede ejercer el derecho a su reembolso. Con el objeto de
asegurar que dicha entidad puntualmente ejercera un derecho al reembolso de una Obligacién Negociable en particular, los
titulares beneficiarios de dichas Obligaciones Negociables deben impartir instrucciones al intermediario u otro participante directo
o indirecto a través del cual mantengan una participacion en dicha Obligacién Negociable para que notifique a al Depositario o
Depositarios correspondientes, segin el caso, su intencion de ejercer un derecho al reembolso. Las distintas empresas tienen
plazos diferentes para aceptar instrucciones de sus clientes y, en consecuencia, cada titular beneficiario deberia consultar al
intermediario u otro participante directo o indirecto a través del cual mantenga una participacion en una Obligacion Negociable
con el objeto de determinar el plazo dentro del cual debe enviarse dicha instruccion con el objeto de notificar puntualmente al
Depositario o Depositarios, segun el caso.

Rescate de Obligaciones Negociables con descuento de emision original

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio pertinente, en el caso de caducidad de plazos o rescate anterior al
vencimiento de una Obligacién Negociable con Descuento de Emisidn Original, el monto que deba pagarse sobre ella en lugar del
monto de capital adeudado al Vencimiento Estipulado sera el monto (el “Monto Nominal Amortizado”) equivalente a la suma de
(i) el precio de emision (segtn lo definido en “Tratamiento Impositivo”) de dicha Obligacion Negociable y (ii) el producto del
rendimiento devengado especificado en el Suplemento de Precio pertinente (compuesto anualmente) y el precio de emision desde
(e incluyendo) la fecha de emisién hasta (excluyendo) la Fecha de Rescate Opcional (0, en el caso de un rescate anticipado por
cuestiones impositivas, la fecha fijada para el rescate) y calculado de acuerdo con los principios de célculo del rendimiento de
bonos estadounidenses generalmente aceptados, pero en ningun caso el Monto Nominal Amortizado superard el monto de capital
de dicha Obligacion Negociable adeudado al momento de su Vencimiento Estipulado. A tales efectos el Banco respetara el trato
igualitario entre los inversores.

Compra de Obligaciones Negociables

El Banco y sus Subsidiarias en cualquier momento podran comprar o de otro modo adquirir cualquier Obligacion Negociable en el
mercado abierto o de otra forma a cualquier precio pudiendo revenderlas o disponer de otra forma de ella en cualquier momento;
teniendo en cuenta que, en la determinacion, en cualquier momento, de si los tenedores del monto de capital requerido de
Obligaciones Negociables en circulacién han emitido o no alguna solicitud, demanda, autorizacién, instruccién, notificacion,
consentimiento o dispensa en los términos de cada Contrato de Fideicomiso y/o Suplemento de Precio, segin corresponda, no se
contaran y seran consideradas fuera de circulacion las Obligaciones Negociables de titularidad del Banco o cualquiera de sus
Subsidiarias.

Cancelacién

Las Obligaciones Negociables rescatadas integramente por el Banco seran canceladas de inmediato y no podran ser emitidas
nuevamente ni revendidas.

Procedimiento para el pago al momento del rescate

Si se hubiera enviado notificacion de rescate en la forma establecida en el presente y en el Suplemento de Precio pertinente, las
Obligaciones Negociables de una clase a ser rescatadas venceran y serdn exigibles en la fecha de rescate especificada en dicha
notificacién, y al momento de la presentacion y entrega de las Obligaciones Negociables en el lugar o lugares especificados en
dicha notificacion, seran pagadas y rescatadas por el Banco en los lugares, en la forma y moneda alli especificada y al precio de
rescate alli especificado junto con los intereses devengados y Montos Adicionales, si hubiera, a la fecha de rescate. Desde la fecha
de rescate y a partir de ese momento, si los fondos para el rescate de las Obligaciones Negociables Ilamadas a rescate hubieran
sido puestos a disposicion a tal fin en la oficina fiduciaria del Fiduciario (de existir este ultimo), en la fecha de rescate, las
Obligaciones Negociables llamadas a rescate dejaran de devengar intereses (y en el caso de Obligaciones Negociables con
Descuento de Emision Original, dejara de aumentar el Monto Nominal Amortizado pagadero sobre ellas) y el Unico derecho de los
tenedores de dichas Obligaciones Negociables sera el de recibir el pago del precio de rescate junto con los intereses devengados y
Montos Adicionales, si hubiera, a la fecha de rescate, segln lo mencionado anteriormente.

Montos Adicionales
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Todos los pagos de capital, prima o intereses por parte del Banco respecto de las Obligaciones Negociables de cualquier clase
seran efectuados sin deduccién o retencion para o en concepto de cualquier impuesto, multas, sanciones, aranceles, asignaciones u
otras cargas publicas actuales o futuras de cualquier naturaleza determinados o gravados por Argentina o en su nombre, por
cualquier subdivision politica del pais o dentro de ella o cualquier autoridad en ella con facultades para gravar impuestos (los
“Impuestos Argentinos”), salvo que el Banco esté obligado por ley a deducir o retener dichos Impuestos.

En tal caso, el Banco pagara esos montos adicionales (los “Montos Adicionales”) respecto de Impuestos Argentinos que puedan
ser necesarios para asegurar que los montos recibidos por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables, luego de dicha
deduccidn o retencion, sean iguales a los montos respectivos que hubieran recibido respecto de dicha Obligacion Negociable en
ausencia de dicha retencién o deduccion, con la excepcién de que no se pagaran Montos Adicionales:

(1) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable que sea responsable de
Impuestos Argentinos respecto de dicha Obligacidn Negociable con motivo de tener una conexién actual o anterior con Argentina
que no sea la tenencia o titularidad de dicha Obligacién Negociable o la ejecucion de sus derechos sobre dicha Obligacion
Negociable o la recepcion de ingresos o pagos respecto de ello;

(2) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacion Negociable respecto de Impuestos
Argentinos que no hubieran sido determinados de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de una
Obligacién Negociable de cumplir con cualquier requisito de certificacion, identificacion, informacion, documentacién u otro
requisito de presentacion de informacién (dentro de los 30 dias siguiente a un requerimiento de cumplimiento por escrito del
Banco al tenedor) si dicho cumplimiento fuera exigido por ley, regulacion, practica administrativa aplicable o un tratado aplicable
como condicién previa a la exencion de Impuestos Argentinos, o reduccién en la tasa de deduccién o retencién de Impuestos
Argentinos;

(3) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable respecto de cualquier
impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacién, venta, transferencia, bienes personales, o impuesto o gravamen
similar o carga publica;

(4) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable respecto de Impuestos
Argentinos que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante retencion del pago de capital, prima, si hubiera, o intereses
sobre las Obligaciones Negociables;

(5) a favor o en beneficio de un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable respecto de Impuestos
Argentinos que no hubieran sido determinados de no ser por el hecho de dicho tenedor de haber presentado una Obligacion
Negociable para su pago (cuando se requiera la presentacién) mas de 30 dias después de (x) la fecha de vencimiento del pago o
(y) si el Fiduciario, de resultar aplicable, no hubiera recibido el monto integro pagadero en dicha fecha de vencimiento o antes, la
fecha en que, habiéndose recibido el monto integro, el Fiduciario hubiera enviado notificacion a tal fin a los tenedores, lo que
suceda en ultima instancia;

(6) toda combinacién de los puntos (1) a (5) anteriores;

tampoco se pagardn Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital o cualquier prima o intereses sobre Obligaciones
Negociables a cualquier tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable que sea un fiduciario o sociedad colectiva o
sociedad de responsabilidad limitada u otra que no sea titular beneficiario exclusivo de dicho pago en tanto las leyes de la
Argentina exigieran que dicho pago sea incluido en el ingreso imponible de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho
fiduciario o miembro de dicha sociedad colectiva, sociedad de responsabilidad limitada o titular beneficiario que no hubiera tenido
derecho a dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor de dichas Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso, cualquier monto a pagar por las Obligaciones Negociables,
por el Banco o en representacion del Banco, serdn pagaderos sin ninguna deduccién o retencién impuesta o requerida de
conformidad con el acuerdo descripto en el articulo 1471(b) del Cdodigo Interno de Ingresos de Estados Unidos de 1986, segun
fuera modificado (el “Codigo Interno de Ingresos de Estados Unidos™), o de cualquier otra forma impuesto de conformidad con
los articulos 1471 a 1474 del Cbdigo de Ingresos de Estados Unidos (o cualquier otra regulacion en virtud del mismo o
interpretaciones oficiales del mismo) o cualquier otro acuerdo intergubernamental entre los Estados Unidos y otra jurisdiccion
facilitando su implementacién (o cualquier fiscal o legislacion regulatoria, normas o practicas implementando dichos acuerdos
intergubernamentales) (cualquier deduccién o retencion, una “Retencion FATCA”). Ni el Banco ni ninguna otra persona sera
requerida a pagar montos adicionales en relacion a una Retencion FATCA.

Se considerara que todas las referencias en este Prospecto a capital, prima o intereses pagaderos en virtud del presente incluyen
referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o intereses. EI Banco proveera al Fiduciario la
documentacion razonablemente satisfactoria para el Fiduciario (de existir este ultimo), que acredite el pago de los montos
deducidos o retenidos inmediatamente luego del pago por parte del Banco y el Fiduciario pondra a disposicion de los tenedores a
requerimiento escrito de éste, copias de dicha documentacién.
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El Banco pagara inmediatamente a su vencimiento cualquier impuestos de sello, tasa judicial, impuestos sobre la documentacion o
cualquier impuesto indirecto o sobre los bienes, cargas o gravamenes similares, actuales o futuros, que surjan en cualquier
jurisdiccion de la firma, otorgamiento o registro de cada Obligacion Negociable o cualquier otro documento o instrumento
referido en cada Contrato de Fideicomiso, o Suplemento de Precio o dicha Obligacién Negociable, excluyendo los impuestos,
cargas 0 gravamenes similares impuestos por cualquier jurisdiccion fuera de Argentina con la excepcion de aquéllos resultantes o
que deban pagarse en relacién con la exigibilidad de dicha Obligacién Negociable después de la ocurrencia o durante la vigencia
de cualquier Supuesto de Incumplimiento, con respecto a las Obligaciones Negociables en incumplimiento.

Ciertas Definiciones
A los fines de los compromisos y los supuestos de incumplimiento:

“Sociedad Vinculada” de cualquier Persona especificada, significara cualquier otra Persona que directa o indirectamente
controle o esté controlada o bajo el control comin con dicha Persona especificada. A los fines de esta definicidn, el término
"control" cuando fuera utilizado respecto de cualquier Persona especificada significa la facultad de dirigir o disponer sobre la
direccion de la administracion y politicas de dicha Persona, directa o indirectamente, sea mediante la titularidad de acciones con
derechos de voto, por contrato o de otra forma, interpretandose los términos “controlante” y "controlada™ en consecuencia.

“Capital Social” significa, respecto de cualquier Persona, cualquiera y todas las acciones, derechos, participaciones,
warrants, opciones, derechos u otros equivalentes (cualquiera sea su designacion y fueran con o sin derechos de voto) en el capital
de una sociedad y cualquiera y todas las participaciones de titularidad equivalentes en una Persona (que no sea una sociedad), en
cada caso en circulacién actualmente o emitidas en adelante, incluyendo acciones preferidas.

“Normas del Banco Central” significan las normas contables del Banco Central.

“Entidad Publica” significa cualquier entidad legal publica o reparticion ptblica creada por el gobierno federal, de los
estados o local o cualquier otra entidad legal existente en la actualidad o creada posteriormente o, en la actualidad o en adelante de
titularidad o controlada, directa o indirectamente por cualquier entidad legal publica o reparticion pablica, incluyendo cualquier
banco central.

“Obligaciones de Cobertura” significa respecto de cualquier Persona, las obligaciones de dicha Persona conforme a
cualquier acuerdo de pase de tasa de interés, acuerdo de cambio de moneda extranjera, acuerdo de tasa de interés minima, contrato
de opciones o contratos a futuro u otro contrato o acuerdo similar disefiado para proteger a dicha persona contra las variaciones de
tasas de interés o tipo de cambio.

“Endeudamiento” significa respecto de cualquier Persona, sin duplicacion: (a) todas las obligaciones de dicha Persona
por sumas de dinero obtenidas en préstamo; (b) todas las obligaciones de dicha Persona instrumentadas por bonos, debentures,
pagarés o instrumentos similares; (c) todas las obligaciones de dicha Persona conforme a cualquier alquiler que deban clasificarse
y contabilizarse como obligaciones de leasing de conformidad con las Normas del Banco Central; (d) todas las obligaciones de
dicha Persona emitidas o asumidas como el precio de compra diferido de bienes o servicios, todas las obligaciones de venta
condicional y todas las obligaciones conforme a cualquier acuerdo de retencion de titulo (excluyendo cuentas comerciales a pagar
y otros pasivos devengados que surgieran en el curso habitual de los negocios); (e) todas las cartas de crédito, aceptaciones
bancarias u operaciones de crédito similar, incluyendo obligaciones de reembolso respecto de ellas; (f) garantias y otras
obligaciones contingentes de dicha Persona respecto de Endeudamiento referido en las clausulas (a) a (€) anterior y clausula (h)
mas adelante; (g) todo Endeudamiento de cualquier otra Persona del tipo referido en las clausulas (a) a (f) que esté garantizado por
cualquier Gravamen sobre cualquier bien o activo de dicha Persona; y (h) todas las obligaciones vencidas y exigibles conforme a
Obligaciones de Cobertura de dicha Persona; teniendo en cuenta, sin embargo que, el término “Endeudamiento” no incluira
ninguno de los siguientes pasivos u obligaciones incurridos por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias en el curso habitual de
los negocios: (1) los depositos en el Banco o los fondos cobrados por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias (excluyendo los
fondos obtenidos en préstamo o recaudados por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias), (2) cualquier cheque, pagare,
certificado de deposito, giro o letra de cambio, emitida, aceptada o endosada por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias, (3)
cualquier operacion en gque el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias act(le solamente en caréacter de fiduciario o representante, (4)
cualquier aceptacién bancaria, (5) cualquier acuerdo para comprar o recomprar titulos valores o préstamos 0 moneda o para
participar en préstamos, y (6) cartas de crédito en la medida que sean emitidas por el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias.

“Gravamen” significa cualquier hipoteca, carga, derecho real de garantia, prenda o embargo similar.

“Gravamen Permitido” significa: (a) todo Gravamen existente a la fecha del presente; (b) Gravamenes de locadores,
trabajadores, transportistas, depositarios, respecto de los créditos resultantes de la construccién o reparacion de inmuebles u otros
Gravamenes similares que surjan en el curso habitual de los negocios (excluyendo, a los fines aclaratorios, Gravdmenes en
relacién con cualquier Endeudamiento) que no estén vencidos por un periodo de superior a 30 dias, a los cuales se estén
presentando oposiciones de buena fe mediante los procedimientos habituales y que no afecten sustancialmente en forma adversa el
uso del bien afectado; (c) cualquier Gravamen sobre cualquier activo que garantice Endeudamiento incurrido o asumido
Gnicamente a los fines de financiar la totalidad o cualquier parte del costo de adquisicion de dicho activo, que afecte a dicho activo
simultaneamente o dentro de los 90 dias posteriores a su adquisicion; (d) todo Gravamen que deba constituirse en relacién con: (i)
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lineas especiales de crédito o adelantos otorgados al Banco por o a través de entidades gubernamentales locales o extranjeras
(incluyendo, a titulo enunciativo, el Banco Central, Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A. ("BICE"), Fondo Fiduciario
para la Reconstruccion de Empresas (“FFR”), y SEDESA y bancos y entidades de crédito para exportaciones) o de
organizaciones crediticias internacionales y multilaterales (incluyendo, a titulo enunciativo, al Banco Internacional para la
Reconstruccion y Desarrollo y al Banco Interamericano de Desarrollo) directa o indirectamente con el objeto de promover o
desarrollar la economia argentina (las “Lineas Especiales de Crédito”); o (ii) redescuentos o adelantos otorgados por el Banco
Central y otras entidades publicas argentinas (incluyendo a titulo enunciativo, BICE, FFR, SEDESA vy el FLB) en respuesta a
circunstancias de iliquidez extrema de corto plazo (los “Redescuentos” o “Adelantos™), obtenidos de acuerdo con las normas y
regulaciones aplicables del Banco Central o dichas otras normas y regulaciones aplicables que rigen las Lineas Especiales de
Crédito o Redescuentos o Adelantos; (e) cualquier Gravamen sobre un bien existente sobre éste al momento de su adquisicion y
que no se constituyera en relacidon con dicha adquisicién; (f) cualquier Gravamen que garantice una prérroga, renovacién o
reembolso de endeudamiento garantizado por un Gravamen referido en los puntos (a), (c), (d) o (e) precedentes, siempre que
dicho nuevo Gravamen se encuentre limitado al bien que estuviera sujeto al Gravamen anterior inmediatamente antes de dicha
prérroga, renovacion o reembolso y siempre que el monto de capital del Endeudamiento garantizado por el Gravamen anterior
inmediatamente antes de dicha prérroga, renovacién o reembolso no se hubiera incrementado; (g) (i) cualquier Gravamen
imperfecto o parcial por impuestos, contribuciones o cargas publicas 0 embargos no vencidos atn (incluyendo sus prérrogas) o (ii)
cualquier Embargo en la forma de impuesto u otro Gravamen legal o que surgiera de puro derecho, siempre que dicho Gravamen
sea cancelado dentro de un lapso de 30 dias luego de la fecha en que se constituyera u originara (salvo que se estuvieran
presentado oposiciones de buena fe y se hubieran establecido adecuadas reservas para el mismo, en cuyo caso sera cancelado
dentro de los 30 dias posteriores a la sentencia final); o (h) cualquier otro Gravamen sobre activos del Banco o de cualquiera de
sus Subsidiarias siempre que en la fecha de la creacion o aceptacion de dicho Gravamen, el Endeudamiento que éste garantice,
junto con todo otro Endeudamiento del Banco y de sus Subsidiarias Significativas garantizado por cualquier Gravamen conforme
a esta clausula sea por un monto total pendiente no superior al 15% del total de activos consolidados del Banco segin lo
establecido en sus estados contables consolidados més recientes.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad (incluyendo un fideicomiso comercial), sociedad de
responsabilidad limitada, sociedad colectiva, joint venture, asociacién, sociedad de capitales conjuntos, fideicomiso, asociacion
sin personeria juridica u otra entidad o gobierno o cualquier reparticion o subdivision politica correspondiente.

“Subsidiaria Significativa” significa, en cualquier momento pertinente, cualquiera de las Subsidiarias del Banco que sea
una de sus “Subsidiarias Significativas” dentro del significado de la Norma 1-02 de la Regulacién S-X promulgada por la SEC.

“Subsidiaria” significa, respecto de cualquier Persona, toda sociedad, asociacion u otra entidad comercial en la cual mas
del 50% de los derechos de voto correspondientes al Capital Social sean a ese momento de titularidad o controlados, directa o
indirectamente, por dicha Persona o una o0 mas de las demas Subsidiarias de dicha Persona o una combinacion de ello.

Compromisos

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio pertinente, en tanto cualquier Obligacion Negociable se encuentre
en circulacién, el Banco cumplird, y en la medida especificada méas adelante, dispondra que sus Subsidiarias Significativas
cumplan con los términos de los siguientes compromisos.

Pago de capital e intereses

El Banco pagara en tiempo y forma el capital, intereses y Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables de acuerdo con
los términos de las Obligaciones Negociables, cada Contrato de Fideicomiso y Suplemento de Precio, segin corresponda.

Mantenimiento de personeria juridica; bienes

El Banco, procurando que sus Subsidiarias Significativas actlen en consecuencia (a) mantendra vigente su personeria juridica asi
como todos los registros necesarios a tal fin, (b) realizard todos los actos para mantener todos los derechos, preferencias,
titularidad de sus bienes o franquicias necesarias para la conduccion habitual de sus negocios y (¢) mantendra la totalidad de sus
Bienes usados o Utiles en el desarrollo de sus negocios en buen estado de conservacion y mantenimiento; quedando entendido que,
este compromiso no exigira que el Banco mantenga dicho derecho, preferencia, titularidad sobre bienes o franquicias ni mantenga
la personeria juridica de cualquier Subsidiaria Significativa, si su Directorio determinara de buena fe que el mantenimiento o
preservacion de ello ha dejado de ser necesario 0 aconsejable en la conduccion de los negocios del Banco.

Cumplimiento de las leyes
El Banco cumplira, y dispondra que cada una de sus Subsidiarias Significativa cumpla, con todas las leyes, normas, regulaciones,
6rdenes y resoluciones de cada Entidad Publica con competencia sobre el Banco o sus negocios salvo cuando el incumplimiento

de esto no tuviera un efecto sustancial adverso sobre los negocios, activos, operaciones o situacién financiera del Banco y sus
Subsidiarias Significativas tomados en conjunto.
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Informes al fiduciario
El Banco entregard al Fiduciario (de existir el mismo):

(1) dentro de los 120 dias posteriores al cierre de cada uno de sus ejercicios econémicos (0, si fuera después, la fecha en
que se exigiera que el Banco entregue a la CNV y al Banco Central los estados contables para el ejercicio econémico
correspondiente), copia de sus balance consolidado auditado al cierre de dicho ejercicio y estados de evolucion del patrimonio
neto y estados de flujo de efectivo consolidados para dicho ejercicio confeccionados de acuerdo con las Normas del Banco Central
aplicadas en forma consistente en todos los periodos alli reflejados (salvo que expresamente se indicara lo contrario en ellos) y
entregados en inglés y en castellano;

(2) dentro de los 60 dias posteriores al cierre de cada uno de los primeros tres trimestres de cada uno de sus ejercicios
economicos (o, si fuera después, la fecha en que se exigiera que el Banco entregue a la CNV y al Banco Central los estados
contables para el ejercicio econémico correspondiente) copia del balance consolidado no auditado del Banco correspondiente al
cierre de cada uno de dichos trimestres y estados de evolucién del patrimonio neto y estados de flujo de efectivo consolidados no
auditados para dicho trimestre, confeccionados de acuerdo con las Normas del Banco Central aplicadas en forma consistente en
todos los periodos alli reflejados (salvo que expresamente se indicara lo contrario en ellos) y entregados en inglés y en castellano;

y

(3) dentro de los 15 dias de presentar lo mismo ante la SEC, una version en inglés de sus estados contables anuales,
consolidados, auditados confeccionados de conformidad con los PCGA Estadounidenses o NIIF (o, si el Banco no estuviera
preparando estados contables consolidados de acuerdo con los PCGA Estadounidenses o NIIF, una conciliacion de los estados
contables con los PCGA Estadounidenses descriptos en el apartado (1) que figura arriba) junto con un “anélisis de la direccion de
los resultados de las operaciones y la situacion financiera”, en la forma y contenido a los fines generalmente requeridos a emisores
privados extranjeros sujeto a los requisitos de presentacién de informacién del Articulo 13 o 15(d) de la Ley del Mercado de
Valores Estadounidense; teniendo en cuenta que, en el supuesto de que no se requiera mas que el Banco presente informes a la
SEC, no se exigira que provea una conciliacion de sus estados contables con los PCGA Estadounidenses;

con la salvedad de que cualquier documento que se deba proporcionar al Fiduciario (0 que de otra manera deba ser puesta a
disposicién) de conformidad con (1), (2) o (3) anteriormente mencionados que hayan sido presentados ante la SEC y se
encuentren publicamente disponibles en el sistema ‘EDGAR’ de dicho organismo regulador, se consideraran proporcionados al
Fiduciario (o que de otra manera deba ser puesta a disposicion).

Notificacién de incumplimiento

El Banco enviard notificacion escrita a un funcionario responsable del Fiduciario o a los tenedores, segin se determine en el
Suplemento de Precio, inmediatamente después de que tome conocimiento de la ocurrencia y continuidad de cualquier Supuesto
de Incumplimiento, acompafiado por un certificado de funcionarios firmada por el Presidente o el vicepresidente del Banco donde
consten los detalles de dicho Supuesto de Incumplimiento y la propuesta del Banco en relacion con esto.

Mantenimiento de libros y registros
El Banco mantendra libros, cuentas y registros de acuerdo con las Normas del Banco Central.
Rango

Salvo que se indicara lo contrario en el Suplemento de Precio pertinente, el Banco asegurara que sus obligaciones en virtud de las
Obligaciones Negociables tendrdn como minimo igual prioridad de pago que todo su endeudamiento existente y futuro, no
garantizado y no subordinado (con la excepcion de obligaciones con preferencia por ley o de puro derecho).

Otros actos

El Banco empleara sus mejores esfuerzos razonables para realizar cualquier acto, cumplir cualquier condicion o llevar a cabo
cualquier otra cuestion (incluyendo la obtencion de cualquier consentimiento, aprobacidn, autorizacion, exencion, licencia u orden
necesaria o la realizacién de cualquier presentacidn, registro o inscripcién) requerida en cualquier momento, que segun las leyes y
regulaciones aplicables deba ser realizada, cumplida o llevada a cabo con el objeto de (a) posibilitar que el Banco licitamente
celebre, ejerza sus derechos y lleve a cabo y cumpla sus obligaciones de pago conforme a las Obligaciones Negociables, cada
Contrato de Fideicomiso y/o Suplemento de Precio, segun el caso, (b) asegurar que esas obligaciones sean legalmente vinculantes
y exigibles, y (c) hacer que las Obligaciones Negociables, cada Contrato de Fideicomiso y/o Suplemento de Precio sean
admisibles como medio de prueba en los tribunales de Argentina.

Obligacion de no hacer

Salvo que se disponga lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, ni el Banco ni ninguna de sus Subsidiarias
Significativas constituird, incurrird, asumird ni permitira la existencia, directa o indirectamente, de ningin Gravamen (tal como se
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define mas abajo), con la excepcién de un Gravamen Permitido (tal como se define méas abajo), sobre sus activos actuales o
futuros para garantizar Endeudamiento salvo que al mismo tiempo o antes de ello, las obligaciones del Banco conforme a las
Obligaciones Negociables, cada Contrato de Fideicomiso y/o Suplemento de Precio, segun el caso, estén igual y
proporcionalmente garantizadas.

Fusiones por absorcidn, consolidacion, ventas, alquileres

El Banco no se fusionara, consolidarda ni integrara con ninguna Persona ni cederd, transferira ni alquilard la totalidad o
sustancialmente todos sus bienes y activos a ninguna Persona, sea en una Unica transaccion o en una serie de transacciones salvo
que (a) inmediatamente después de dar efecto a dicha operacion no hubiera ocurrido ni se mantuviera vigente un Supuesto de
Incumplimiento, (b) la Persona formada por dicha fusion, consolidacién o integracién, o la Persona que adquiera por cesion o
transferencia o que alquile dichos bienes y activos, que no sea el Banco (la “Persona Sucesora”) (i) sea una sociedad constituida
y con personeria juridica valida conforme a las leyes de Argentina, los Estados Unidos, cualquier estado de ese pais, cualquier
otro pais que sea un pais miembro de la Unién Europea, o cualquier otra subdivision politica de los mismos o cualquier otro pais
miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE) ( y (ii) expresamente asumiera, a través de
un suplemento del contrato de fideicomiso, firmado y entregado al Fiduciario, en la forma razonablemente satisfactoria para el
Fiduciario, el pago en tiempo y forma del capital e intereses (incluyendo Montos Adicionales, si hubiera, que puedan resultar con
motivo de la retencién de cualquier autoridad con facultad de recaudar impuestos a la que la Persona Sucesora esté o pueda estar
sujeta) sobre todas las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso, y las restantes obligaciones del Banco bajo las
Obligaciones Negociables, (c) la Persona Sucesora acuerde indemnizar a cada tenedor por una Entidad Pdblica contra todo
impuesto, arancel o carga publica posteriormente impuesta a dicho tenedor por una Entidad Publica Unicamente como
consecuencia de dicha consolidacion, fusidn, integracion, cesion, transferencia o alquiler respecto del pago de capital o intereses
sobre las Obligaciones Negociables, (d) la Persona Sucesora (con la excepcién del caso de alquileres), si hubiera, reemplazara y
sustituyera al Banco con el mismo efecto como si hubiera sido nombrada en el Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones
Negociables como el Banco y (e) el Banco envie al Fiduciario un certificado de funcionario y opinién de abogado, cada uno
estableciendo que las condiciones precedentes a dicha transaccion, y de ser aplicable, a la firma del correspondiente Contrato
Suplementario de Fideicomiso, han sido cumplidas.

Supuestos de Incumplimiento

Salvo que disponga lo contrario en el Suplemento de Precio, en caso de que hubiera ocurrido y se mantuviera vigente uno 0 mas
de los siguientes supuestos (cada uno un “Supuesto de Incumplimiento”) respecto de las Obligaciones Negociables de cualquier
Clase:

(i) el Banco no pagara el capital o intereses (0 Montos Adicionales, si hubiera) sobre las Obligaciones Negociables de
dicha clase en la fecha en que vencieran y fueran pagaderos de acuerdo con sus términos y dicho incumplimiento continuara por
un periodo de siete dias (en el caso de capital) o catorce dias (en el caso de intereses 0 Montos Adicionales, si hubiera);

(ii) el Banco no cumpliera u observara en legal forma cualquier otro compromiso u obligacién aplicable a dicha Clase
conforme a cada Contrato de Fideicomiso y/o Suplemento de Precio y/o dichas Obligaciones Negociables y el incumplimiento
subsistiera durante un periodo de 30 dias después de que el Banco hubiera recibido notificacion escrita al efecto del Fiduciario o el
Banco y el Fiduciario, de corresponder, la hubieran recibido de los tenedores de por lo menos el 25% del monto de capital total de
las Obligaciones Negociables en circulacion de dicha clase;

(iii) el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias no pagara cuando estén pendientes de pago los intereses vencidos o capital
de cualquier Endeudamiento del Banco o de las Subsidiarias en un monto de capital total de por lo menos US$ 50.000.000 (o su
equivalente al momento de determinacién) y dicho incumplimiento continuara después del periodo de gracia aplicable, si hubiera;
o tuviera lugar cualquier otro supuesto de incumplimiento conforme a cualquier acuerdo o instrumento relativo a dicho
Endeudamiento en un monto de capital total de por lo menos US$ 50.000.000 (o su equivalente al momento de determinacion)
que resultara en la caducidad de sus plazos.

(iv) se emitieran en contra del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias una 0 méas sentencias u drdenes judiciales
definitivas disponiendo el pago de sumas de dinero que superaran el monto de US$ 50.000.000 (o su equivalente al momento de
determinacion) en total y no fueran revocadas y, en el caso de cada una de dichas sentencias u 6rdenes: (a) cualquier acreedor
hubiera iniciado un proceso para procurar su exigibilidad y no sea desestimado dentro de los 30 dias siguientes a su inicio o (b)
transcurriera un periodo de 60 dias siguientes a dicha sentencia durante el cual, esa sentencia u orden no fuera revocada,
dispensada 0 no se hubiera suspendido su ejecucion.

(v) (@) un tribunal competente dictara una orden o resolucién para (x) hacer lugar a la orden de presentacion de un plan
regularizacién y saneamiento del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas en un procedimiento conforme a la Ley de
Entidades Financieras, la Ley Argentina N° 24.522 y sus modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras”) o cualquier otra ley
en materia de quiebras, concurso o ley similar aplicable, vigente actualmente o que rija en el futuro, o (y) la designacion de un
administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas respecto de todos o
sustancialmente todos los bienes del Banco o de cualquier Subsidiaria Significativa y, en cada caso, dicha orden o resolucion no
fuera suspendida y permaneciera vigente por un periodo de 60 dias consecutivos o (b) el Banco Central (X) iniciara un
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procedimiento conforme al Articulo 34, 35 o 35(bis) de la Ley de Entidades Financieras exigiendo al Banco o a una Subsidiaria
Significativa la presentacidn de un plan conforme a dicho Articulo u (y) ordenara la suspension provisoria, total o parcial de las
actividades del Banco o de una Subsidiaria Significativa de conformidad con el Articulo 49 de la carta organica del Banco
Central; o

(vi) el Banco o cualquiera de sus Subsidiarias Significativas (a) presentara un plan de regularizacion y saneamiento
conforme a la Ley de Entidades Financieras, la Ley de Concursos y Quiebras o cualquier ley aplicable en materia de quiebras,
concursos u otra ley similar vigente actualmente o en el futuro, (b) aceptara la designacion o la toma de posesién por parte de un
administrador, sindico, fiduciario o interventor del Banco o de cualquiera de sus Subsidiarias Significativas para todos o
sustancialmente la totalidad de los bienes del Banco o de cualquiera de sus Subsidiarias Significativas, o (c) efectuara cualquier
cesion en beneficio de los acreedores en general; o

(vii) El Directorio del Banco o los accionistas decidieran o adoptaran una resolucion o el Banco Central emitiera una
orden, o una entidad publica o tribunal con competencia emitiera una orden o resolucién en cuanto a que el Banco seria liquidado
o disuelto (con la excepcién de los casos de una fusidn por absorcién, consolidacién, unién u otra operacion permitida de otro
modo de acuerdo con el orden normativo vigente);

(viii) se tornara ilicito para el Banco llevar a cabo o cumplir con cualquiera de sus obligaciones de pago conforme a las
Obligaciones Negociables de dicha clase;

(ix) cada Contrato de Fideicomiso por algin motivo dejara de encontrarse en plena vigencia y efecto de acuerdo con sus
términos o el Banco negara que tiene alguna otra responsabilidad u obligacion en virtud de ellos o respecto de ello; o

(x) se acordara o se declarara una moratoria respecto del Endeudamiento del Banco;

se procedera conforme lo descripto en cada Contrato de Fideicomiso y/o Suplemento de Precio correspondiente. En dicho caso, de
ser aplicable, el Fiduciario, ante el requerimiento de los tenedores de como minimo el 25% del monto total de capital de las
Obligaciones Negociables de dicha Clase, mediante notificacion escrita al Banco declarara todas las Obligaciones Negociables de
dicha Clase a ese momento en circulacién inmediatamente vencidas y pagaderas; teniendo en cuenta que, en el caso de cualquiera
de los Supuestos de Incumplimiento que se describen en los péarrafos (v), (vi) y (vii) anterior respecto del Banco, todas las
Obligaciones Negociables, sin notificacién al Banco ni ningin otro acto del Fiduciario o cualquier tenedor de Obligaciones
Negociables, venceran y serén exigibles de inmediato. En el caso de que haya ocurrido y se mantuviera vigente un Supuesto de
Incumplimiento establecido en la clausula (iii) anterior respecto de las Obligaciones Negociables de cualquier Clase, dicho
Supuesto de Incumplimiento automaticamente sera rescindido y anulado una vez que el supuesto o incumplimiento de pago que
desencadenara dicho Supuesto de Incumplimiento conforme a la clausula (iii) sea remediado o subsanado por el Banco y/o la
Subsidiaria pertinente o dispensado por los tenedores del Endeudamiento pertinente. Dicha rescision y anulaciéon no afectara
ningln Supuesto de Incumplimiento posterior ni limitara ningln derecho consecuente. Luego de dicha declaracién de caducidad
de plazos, el capital de las Obligaciones Negociables declarado vencido y los intereses correspondientes y todos los demas montos
pagaderos respecto de dichas Obligaciones Negociables venceran y seran exigibles inmediatamente. En el caso del Supuesto o
Supuestos de Incumplimiento que dieran origen a la declaracion de caducidad de plazos subsanado después de dicha declaracion,
esa declaracion podré ser rescindida por los tenedores de dichas Obligaciones Negociables en la forma establecida en el Contrato
de Fideicomiso.

Listado

El Banco solicitara la autorizacién para el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en mercados de valores
autorizados por la CNV y/o en bolsas o mercados extranjeros todo ello con sujecion a todas las leyes y reglamentaciones locales y
extranjeras que resultaren de aplicacién a tales efectos de acuerdo a lo que se determine en el correspondiente Suplemento de
Precio, incluyendo el MERVAL, el MAE o en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacién en el mercado Euro MTF,
el mercado alternativo de la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Derechos de registro

Si estuviera especificado en el Suplemento de Precio correspondiente, el Banco podra firmar un contrato de derechos de registro
(un “Contrato de Derechos de Registro”) con los colocadores pertinentes respecto de una clase de Obligaciones Negociables. En
ese contrato, el Banco acordard, en beneficio de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables, presentar ante la SEC y
emplear sus mejores esfuerzos razonables para disponer que se apruebe una solicitud de autorizacion de oferta relativa a la oferta
de canje de las Obligaciones Negociables por una emision de Obligaciones Negociables registradas ante la SEC con términos
idénticos a las Obligaciones Negociables (con la excepcion de que las Obligaciones Negociables de canje no estaran sujetas a
restricciones a la transferencia en los Estados Unidos o a cualquier aumento en la tasa de interés segun se describe mas adelante)
(las “Obligaciones Negociables de Canje”).

Después de que la SEC declare la aprobacién de la solicitud de autorizacién de la oferta de canje, el Banco ofrecera las
Obligaciones Negociables de Canje a cambio de las Obligaciones Negociables. La oferta de canje permanecera abierta por la
cantidad de dias especificada en el Suplemento de Precio aplicable después de la fecha en que el Banco brinde notificacion de la
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oferta de canje a los tenedores de las Obligaciones Negociables. Por cada Obligacién Negociable entregada al Banco conforme a
la oferta de canje, el tenedor recibird una Obligacion Negociable de Canje por el mismo monto de capital. Se devengaran intereses
sobre cada Obligacién Negociable de Canje desde la Gltima Fecha de Pago de Intereses en la se hubieran pagado intereses sobre
las Obligaciones Negociables o, si no se hubieran pagado intereses, desde la fecha de emision de las Obligaciones Negociables.

Si las correspondientes interpretaciones de los funcionarios de la SEC no permitieran que el Banco realice la oferta de canje, éste
empleara sus esfuerzos comercialmente razonables para que se apruebe una solicitud anticipada de autorizacion de oferta en
relacién con las ventas de las Obligaciones Negociables y para mantener la solicitud anticipada de autorizacién de oferta vigente
hasta cuando todas las Obligaciones Negociables comprendidas en la solicitud anticipada de autorizacioén de oferta hayan sido
vendidas. En el caso de dicha solicitud de autorizacién de oferta, el Banco proveera a cada tenedor de Obligaciones Negociables
copias del Prospecto, notificara a cada tenedor cuando haya sido aprobada la solicitud anticipada de autorizacion de oferta y
llevara a cabo ciertos otros actos que permitan las ventas de las Obligaciones Negociables. Un tenedor de Obligaciones
Negociables que las venda conforme a la solicitud anticipada de autorizacion de oferta en general deberd ser nombrado como
tenedor de titulos vendedor en el Prospecto correspondiente y debera entregar un Prospecto a los compradores, quedara sujeto a
algunas de las disposiciones sobre responsabilidad civil de la Ley de Titulos Valores Estadounidense en relacion con esas ventas y
quedara obligado por las disposiciones del contrato de derechos de registro que sean aplicables a dicho tenedor (incluyendo ciertas
obligaciones de indemnizacion).

Si (i) la solicitud de autorizacién de oferta de canje no se presentara ante la SEC en la fecha establecida en el Suplemento de
Precio pertinente o antes, (ii) no se aprobara la oferta de canje el dia establecido en el Suplemento de Precio pertinente o antes,
(iii) la oferta de canje no se perfeccionara el dia establecido en el Suplemento de Precio pertinente o antes, o (iv) si fuera requerido
por el Contrato de Derechos de Registro, no se aprobara una solicitud anticipada de autorizacion de oferta de las Obligaciones
Negociables el dia establecido en el Suplemento de Precio pertinente o antes o dejara de tener validez o no pudiera usarse en el
plazo alli especificado, entonces al momento de la ocurrencia de cada uno de los supuestos referidos en los puntos (i) a (iv)
anterior, la tasa de interés devengada por las Obligaciones Negociables afectadas serd aumentada segun lo especificado en el
Suplemento de Precio correspondiente.

Si el Banco llevara a cabo una oferta de canje, tendra derecho a cerrar la respectiva oferta de canje en la fecha especificada en el
Suplemento de Precio pertinente, siempre que haya aceptado todas las Obligaciones Negociables validamente entregadas de
acuerdo con los terminos de la oferta de canje. Las Obligaciones Negociables no presentadas en la oferta de canje continuaran
quedando sujetas a los términos y condiciones especificadas en el Suplemento de Precio correspondiente, incluyendo las
restricciones a la transferencia.

El presente es un resumen de las disposiciones que puede incluir el Contrato de Derechos de Registro, no se pretende que sea una
descripcion completa de sus disposiciones y esta calificado en su totalidad por referencia a dicho Contrato de Derechos de
Registro.

Si las Obligaciones Negociables fueran aceptadas para su listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo o admitidas para su
negociacion en el mercado Euro MTF, la oferta de canje pertinente se realizara de acuerdo con sus requisitos. Si fuera requerido,
se informar4 a la Bolsa de Valores de Luxemburgo y se publicara notificacion en un diario de mayor circulacién en Luxemburgo
en el caso de alguna variacién en la tasa de interés pagadera sobre las Obligaciones Negociables y se anunciara el inicio de la
oferta de canje y sus resultados. En tanto las Obligaciones Negociables coticen en la Bolsa de Valores de Luxemburgo o admitidas
para su negociacion en el mercado Euro MTF, los documentos preparados para la oferta de canje y los servicios prestados a tal fin
estaran disponibles a través de las oficinas del agente de cotizacién en Luxemburgo.

Asambleas, modificacion y dispensa

El Banco y el Fiduciario, sin el voto o consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase, podran
modificar o reformar el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables de una Clase con el objeto de:

> agregar a los compromisos del Banco los demas compromisos, restricciones, condiciones o disposiciones que sean en
beneficio de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables;

otorgar cualquier derecho conferido al Banco;
garantizar las Obligaciones Negociables de cualquier Clase de acuerdo con sus requisitos;

» acreditar la sucesion del Banco por otra persona y la asuncién por parte de dicho sucesor de los compromisos y
obligaciones del Banco en las Obligaciones Negociables y el Contrato de Fideicomiso en virtud de cualquier fusion por
absorcidn, consolidacion o venta de activos;

> establecer la forma o los términos y condiciones de cualquier Clase nueva de Obligaciones Negociables con el alcance
permitido por el Contrato de Fideicomiso;

\ 2 4

» cumplir cualquier requisito de la CNV a fin de dar efecto y mantener la calificacion del Contrato de Fideicomiso de
forma tal que no afecte en forma adversa los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables en cualquier
aspecto sustancial;
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» cumplir cualquier requisito de la SEC a fin de que el Contrato de Fideicomiso califique segln la Ley de Fideicomisos
Estadounidense;

» realizar toda otra modificacion, u otorgar alguna dispensa o autorizacién de cualquier incumplimiento o incumplimiento
propuesto, de los términos y condiciones de dichas obligaciones negociables u otras disposiciones del Contrato de
Fideicomiso de forma tal que no afecte en forma adversa los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables
en cualquier aspecto sustancial.

El Banco y el Fiduciario podran efectuar modificaciones y reformas del Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones Negociables
de una Clase, asi como podran dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior del Banco, mediante la adopcion de
una resolucién en una asamblea de tenedores de una Clase de Obligaciones Negociables, 0 mediante consentimiento por escrito,
de ser permitido por la normativa aplicable, segin lo establecido mas adelante. Sin el consentimiento unanime de los tenedores de
todas las Obligaciones Negociables de una Clase afectadas en forma adversa (o la mayoria requerida por la ley Argentina vigente
en dicho momento), tal modificacién o reforma y dicha dispensa no podran: (i) prorrogar la fecha de vencimiento para el pago de
capital, prima, si hubiera, o cuota de intereses sobre dicha Obligacién Negociable, (ii) reducir el capital, la porcién del capital que
deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de interés o la prima pagadera al momento del rescate de cualquiera de
estas Obligaciones Negociables, (iii) reducir la obligacién del Banco de pagar Montos Adicionales sobre dicha Obligacion
Negociable, (iv) acortar el periodo durante el cual no se permite al Banco rescatar dicha Obligacion Negociable o permitir su
rescate por el Banco si no le estuviera permitido, (v) cambiar las circunstancias bajo las cuales se pueden rescatar las
Obligaciones Negociables de dicha Clase, (vi) cambiar la Moneda Especificada en la cual debe pagarse cualquier Obligacion
Negociable o la prima o intereses sobre dicha Obligacion Negociable o los lugares de pago requeridos, (vii) reducir el porcentaje
del valor nominal total de Obligaciones Negociables necesario para modificar, reformar o complementar el Contrato de
Fideicomiso o dichas Obligaciones Negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas disposiciones o para dispensar
ciertos incumplimientos, (viii) reducir el porcentaje de valor nominal total de Obligaciones Negociables en circulacion requerido
para la adopcion de una resolucién o el quorum requerido en cualquier asamblea de tenedores de dichas Obligaciones
Negociables en la cual se adopta la resolucion, o (ix) modificar las disposiciones del Contrato de Fideicomiso relacionadas con
asambleas de tenedores de dichas Obligaciones Negociables, modificaciones o dispensas segln lo descripto precedentemente,
salvo para aumentar dicho porcentaje o disponer que ciertas disposiciones del Contrato de fideicomiso no pueden ser modificadas
o dispensadas sin el consentimiento del tenedor de cada titulo afectado adversamente por tal acto.

El Contrato de Fideicomiso contendrd disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de tenedores de Obligaciones
Negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de una
Clase podran ser convocadas por el Directorio o la Comisién Fiscalizadora del Banco, el Fiduciario o cuando sea requerido por
los tenedores que posean por lo menos 5% del valor nominal de las Obligaciones Negociables en circulacién de dicha Clase. Las
asambleas de tenedores que se celebren a tenor de la solicitud escrita de tenedores de Obligaciones Negociables serdn convocadas
dentro de los 40 dias de la fecha en la que el Banco reciba tal solicitud escrita.

Las mencionadas asambleas se podran celebrar simultaneamente en la Ciudad de Buenos Aires y en la Ciudad de Nueva York
mediante medios de telecomunicacién que permitan a los participantes escucharse y hablar entre si, estableciéndose, sin embargo,
que solamente podran contar para la formacion de la mayoria los votos emitidos en la Ciudad de Buenos Aires. La convocatoria
para una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables (la cual incluira la fecha, lugar y hora de la asamblea, el orden del
dia y los requisitos de asistencia) sera enviada segin se establece bajo el titulo “Notificaciones” mas adelante, entre los 10 y 30
dias antes de la fecha fijada para la asamblea y se publicar& durante cinco dias habiles en Argentina en el Boletin Oficial, en un
diario de amplia circulacién en Argentina, y en el Boletin de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el
MERVAL a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 17.501 de la CNV (siempre que las Obligaciones Negociables
se encuentren listadas en el MERVAL). Sin embargo, si en la asamblea que no reunié quorum se preveia tratar cuestiones que
requieren aprobacién unanime de los tenedores, las notificaciones para la sucesiva asamblea no se podran realizar con menos de
ocho dias de antelacién a la fecha fijada para la mencionada asamblea, con publicaciones por tres dias en el Boletin Oficial, un
diario de amplia circulacion en Argentina, y en el Boletin de la BCBA (siempre que las Obligaciones Negociables se encuentren
listadas en el MERVAL). La informacion mencionada estara disponible en la pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar).

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una o0 mas Obligaciones Negociables a la fecha
de registro pertinente o (ii) una persona designada mediante un instrumento escrito como apoderado del tenedor de una o0 mas
Obligaciones Negociables.

El quorum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucion estara constituido por las personas que tengan
o0 representen una mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables en circulacion de una Clase, y en cualquier
asamblea en segunda convocatoria estara constituido por la(s) persona(s) presente(s) en la segunda reunién. En la primera o
segunda reunion de una asamblea debidamente convocada y en la cual se hubiera constituido quorum, toda resolucion para
modificar o enmendar, o para dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicion de las Obligaciones Negociables de cualquier
Clase (salvo las disposiciones a las que se hace referencia en el cuarto parrafo precedente) serd validamente adoptada de ser
aprobada por las personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables de dicha Clase
en ese momento en circulacion representadas y con derechos de voto en la asamblea. Asimismo, la participacion en cualquier
asamblea de tenedores estara sujeta al debido cumplimiento de todos los requisitos establecidos a tales efectos por las Normas de
la CNV. Todo instrumento entregado por o en representacién de cualquier tenedor de una Obligacion Negociable en relacion con
cualquier consentimiento de la mencionada modificacién, enmienda o renuncia serd irrevocable una vez entregado y sera
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concluyente y vinculante para todos los futuros tenedores de dicha Obligacidn Negociable. Toda modificacién, enmienda o
dispensa del Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables de una Clase sera concluyente y vinculante para todos los
tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Clase, sea que hubieran dado o no su consentimiento al respecto, o hubieran
estado presentes 0 no en la asamblea, y para todas las Obligaciones Negociables de dicha Clase.

El Banco designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier Clase
con derecho a votar en cualquier asamblea y notificara a los tenedores de las Obligaciones Negociables de dicha Clase en la
manera establecida en el Contrato de Fideicomiso. El tenedor de una Obligacion Negociable podra, en cualquier asamblea de
tenedores de una Clase de Obligaciones Negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho a votar, emitir un voto por cada
délar estadounidense del monto de capital de las Obligaciones Negociables en poder de dicho tenedor en el que dichas
Obligaciones Negociables estuvieran denominadas. Con independencia de lo expresado precedentemente, en las asambleas de
tenedores de mas de una Clase de Obligaciones Negociables, un tenedor de una Obligacién Negociable que no especifique pagos
de intereses regulares, incluyendo, sin limitacion, Obligaciones Negociables con Descuento de Emision Original, tendra derecho
a un voto en cualquiera de dichas asambleas por cada délar estadounidense del valor de rescate de dicha Obligacion Negociable
calculado a la fecha de dicha asamblea. Para Obligaciones Negociables denominadas en una 0 mas Monedas Especificadas que
no sea el dolar estadounidense, el tenedor de una Obligacion negociable tendra un voto en cada asamblea por cada unidad de
Monedas Especificadas bajo la que dicha Obligacion Negociable sea denominada o, en el caso de notificaciones o
consentimientos escritos, en las fechas que el Banco designe a tal efecto.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier Obligacion Negociable autenticada y entregada
conforme al Contrato de Fideicomiso, a partir de cualquier fecha de determinacion, esta “en circulacion”, excluyendo:

(i) las Obligaciones Negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas por el Fiduciario o entregadas al Fiduciario para
su cancelacion;

(i) las Obligaciones Negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos o que se
hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo y respecto de las cuales se hubiera puesto depositado en
el Fiduciario, una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros montos sobre dichas
Obligaciones Negociables; o

(iii) las Obligaciones Negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran autenticado y entregado otras
Obligaciones Negociables conforme al Contrato de Fideicomiso;

teniendo en cuenta, sin embargo, que para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de Obligaciones Negociables
en circulacién de una Clase se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables de dicha Clase a
los fines del quorum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier notificacion, consentimiento, dispensa,
modificacion, reforma o complemento en virtud del Contrato de Fideicomiso, no se computaran y no seran consideradas
Obligaciones Negociables en circulacién las Obligaciones Negociables de dicha Clase respecto las que un funcionario responsable
del Fiduciario haya recibido una notificacion por escrito que las mismas se encuentran en poder, directa o indirectamente, del
Banco o cualquier Sociedad Vinculada del Banco, incluyendo cualquier Subsidiaria.

Inmediatamente después del otorgamiento por parte del Banco y el Fiduciario de cualquier complemento o modificacién del Contrato
de Fideicomiso, el Banco cursaré notificacion al respecto a los tenedores de las Obligaciones Negociables y de ser aplicable a la CNV,
describiendo en términos generales el contenido de dicho complemento o modificacién. Si el Banco no enviara dicha notificacion a los
tenedores de las Obligaciones Negociables dentro de los 15 dias posteriores al otorgamiento de dicho complemento o modificacion, el
Fiduciario notificara a los tenedores a cargo del Banco. La falta de entrega de dicha notificacion por parte del Banco o el Fiduciario, o
cualquier defecto que pudiera existir en dicha notificacién, no limitaran ni afectaran en forma alguna la validez de dicho complemento
o modificacion.

En caso de que una Clase de Obligaciones Negociables fuera admitida para su cotizacién en la bolsa de valores de Luxemburgo para
su negociacién en el mercado Euro MTF o si cotizara en cualquier otra bolsa de valores, dichas asambleas de tenedores y las
convocatorias pertinentes también cumpliran con las normas aplicables de la bolsa de valores de Luxemburgo o dicha bolsa de
valores, segun fuera aplicable.

Ejecucidn por parte de los tenedores de Obligaciones Negociables

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningun tenedor de una Obligacion Negociable de una Clase tendra derecho alguno en
virtud de cualquier disposicion del Contrato de Fideicomiso o de dicha Obligacion Negociable, ni podra valerse de ninguna de
dichas disposiciones, para iniciar un juicio, accion o procedimiento conforme a la ley o segun las normas de equity, en virtud o en
relacién con el Contrato de Fideicomiso o las Obligaciones Negociables de dicha Clase, o para designar un sindico o funcionario
similar, o para cualquier otro recurso en virtud de dichos documentos, a menos que (i) dicho tenedor hubiera notificado
previamente al Fiduciario por escrito el incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables; (ii) los tenedores de no menos
del 25% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables de dicha Clase hubieran presentado una solicitud escrita al
Fiduciario para que inicie dicha accion, juicio o procedimiento en nombre propio como Fiduciario en virtud del Contrato de
Fideicomiso, habiendo ofrecido al Fiduciario la indemnizacién razonable que éste requiera por los costos, gastos y obligaciones
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en los que fuera a incurrir en tal sentido; y (iii) el Fiduciario, transcurridos 60 dias de la recepcién de tal notificacion, solicitud y
oferta de indemnizacion, no hubiera iniciado tal accién, juicio o procedimiento y no hubiera recibido ninguna directiva
incompatible con tal solicitud escrita de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso por los tenedores de una mayoria del monto de
capital total de una Clase de Obligaciones Negociables pendientes de pago.

Con independencia de cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso y de cualquier disposicion de cualquier Obligacion
Negociable, el derecho de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables a percibir el pago del capital y los intereses sobre dicha
Obligacién Negociable (incluidos Montos Adicionales) en o con posterioridad a las respectivas fechas de vencimiento expresadas
en dicha Obligacion Negociable, o a entablar juicio, inclusive una accion ejecutiva individual con arreglo al Articulo 29 de la Ley
de Obligaciones Negociables, para ejecutar cualquiera de dichos pagos en las respectivas fechas de vencimiento, no se vera
limitado o afectado sin el consentimiento de dicho tenedor.

El titular beneficiario de Obligaciones Negociables representadas por una Obligacion Negociable Global podrd obtener del
depositario pertinente, ante su solicitud y sujeto a ciertas limitaciones establecidas en el contrato de fideicomiso, un certificado
representativo de su participacion en la Obligacién Negociable Global respectiva de conformidad con las normas aplicables. Este
certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones legales ante cualquier tribunal competente en Argentina, incluidas
acciones ejecutivas, para obtener el pago de los montos vencidos en virtud de las Obligaciones Negociables.

Cancelacion

Salvo especificacion en contrario incluida en el Suplemento de Precio aplicable con respecto a Obligaciones Negociables a Tasa
Fija denominadas en Ddlares, el Banco, a su opcién, podra elegir entre (1) cancelar todas sus obligaciones con respecto a las
Obligaciones Negociables (“Cancelacion Total”), excluyendo ciertas obligaciones, incluidas aquéllas respecto de cualquier
fideicomiso creado a estos fines y obligaciones referentes a la transferencia y canje de las Obligaciones Negociables, el
reemplazo de Obligaciones Negociables total o parcialmente destruidas, extraviadas o robadas, el mantenimiento de oficinas de
representacion respecto de las Obligaciones Negociables y los derechos, protecciones, inmunidades e indemnidades del
Fiduciario o (2) cancelacion las obligaciones del Banco conforme a ciertos compromisos incluidos en el Contrato de
Fideicomiso, de manera que el incumplimiento de dichas obligaciones no constituya un supuesto de incumplimiento
(“Cancelacion Parcial”). A efectos de ejercer la rescisién total o parcial, el Banco debe irrevocablemente depositar en el
Fiduciario una suma de dinero u obligaciones del gobierno de los Estados Unidos, o combinacidn de ambos, segin los montos
que sean suficientes para pagar el capital, prima, si hubiera, e intereses (incluidos Montos Adicionales) respecto de las
Obligaciones Negociables en ese momento en circulacién en el Vencimiento Estipulado de las Obligaciones Negociables, y
cumplir ciertas otras condiciones, incluyendo, entre otras, la entrega al Fiduciario de una opinién de un asesor legal
estadounidense (y si se especificara en el Suplemento de Precio correspondiente, en Argentina) reconocido a nivel nacional con
experiencia en asuntos fiscales a efectos de que el depoésito y rescision vinculada no fueran a ocasionar que los duefios
beneficiarios de las Obligaciones Negociables reconozcan ingresos, ganancias o pérdidas conforme a las leyes en materia
impositiva de las jurisdicciones aplicables, asi como otras cuestiones pertinentes.

Si el Banco optara por la cancelacion total o cancelacion parcial con respecto a las Obligaciones Negociables de una Clase, el
Banco debe elegir esta opcidn respecto de todas las Obligaciones Negociables de dicha Clase.

Reintegro de fondos; prescripcion

Los fondos depositados o pagados al Fiduciario o a cualquier Agente de Pago para el pago del capital o intereses o cualquier otro
monto que deba pagarse en relacidn con cualquier Obligacion Negociable (incluyendo Montos Adicionales) y que no se hubieran
destinado y permanecieran sin ser reclamados dos afios después de la fecha en que el capital o intereses u otro monto se hubieran
tornado vencidos y pagaderos, salvo disposicion en contrario conforme a la normativa obligatoria aplicable en materia de bienes
que revierten al Estado o abandonados o no reclamados, serdn reintegrados al Banco por el Fiduciario o dicho Agente de Pago, y
el tenedor de dicha Obligacion Negociable, salvo disposicién en contrario conforme a la normativa obligatoria aplicable en
materia de bienes que revierten al Estado o abandonados o no reclamados, recurrird a partir de ese momento exclusivamente al
Banco para cualquier pago que dicho tenedor tuviera derecho a cobrar, a partir de lo cual se extinguir toda responsabilidad del
Fiduciario o de cualquier Agente de Pago en relacion con dichas sumas de dinero.

Todos los reclamos contra el Banco por el pago de capital o intereses o cualquier otro monto que deba pagarse en relacion con
cualquier Obligacion Negociable (incluyendo Montos Adicionales) prescribiran, salvo que se realicen dentro de los cinco afios en
el caso del capital y dos afios en el caso de los intereses (i) de la fecha en que dicho pago se venci6 por primera vez, o (ii) si el
Fiduciario no hubiera recibido el monto completo en o con anterioridad a la fecha de vencimiento, de la fecha en la que
habiéndose recibido el monto completo segin lo expresado, el Fiduciario hubiera enviado notificacion al respecto a los tenedores
de las Obligaciones Negociables, la que fuera posterior.

Notificaciones

Las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran validamente efectuadas (i) (a) en el caso de
tenedores de Obligaciones Negociables Cartulares cuando sean enviadas a dichos tenedores por correo de primera clase (o, en el
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caso de tenedores conjuntos, cuando sean enviadas al primero que figure en el Registro) a sus respectivas direcciones segun
figuran en el Registro, y se consideraran validamente entregadas el cuarto Dia Habil posterior a la fecha de envio por correo, y en
el caso de notificaciones cursadas a tenedores de Obligaciones Negociables domiciliados en Argentina, al momento de su
recepcion, (b) en el caso de tenedores de Obligaciones Negociables Globales, cuando sean enviadas a DTC, Euroclear o
Clearstream Luxemburgo, segun corresponda, 0 sus nominados o depositarios (o cualquier sucesor) para comunicacién por parte
de dichos agentes de liquidacion a sus participantes de conformidad con los procedimientos estandar; (ii) mientras dichas
Obligaciones Negociables listen en el MERVAL y en el MAE, cuando se publiquen en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires en
el Boletin de la BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el MERVAL, conforme lo dispuesto por la Resolucion
N° 17.501 de la CNV), MAE y en un diario de amplia circulaciéon en la Argentina, y (iii) mientras dichas Obligaciones
Negociables sean admitidas para su cotizacion en la bolsa de valores de Luxemburgo o admitidas para su negociacion en el
mercado Euro MTF, cuando se publiquen en la pagina web de la bolsa de valores de Luxemburgo, www.bourse.lu o un diario
principal de circulacion general en Luxemburgo (o si se cursara de otra forma prevista por las normas de la bolsa de valores de
Luxemburgo). Se prevé que las notificaciones en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se publicaran en La Nacion o El Cronista
Comercial. Toda notificacion se considerara efectuada en la fecha de su publicacion o, de haberse publicado mas de una vez o en
diferentes fechas, en la Gltima fecha en que se requiera y se lleve a cabo la publicacidn.

Asimismo, el Banco debera efectuar toda otra publicacién de notificaciones periédicamente requerida por las leyes argentinas
aplicables. Ni la falta de notificacion ni cualquier defecto en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de una
Obligacién Negociable afectara la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otras Obligaciones Negociables.

Indemnizacioén relativa a la moneda de sentencia

En caso de que la sentencia o fallo dictado por cualquier tribunal determinara el pago de un monto con respecto a cualquier
Obligacion Negociable o el Contrato de Fideicomiso, de ser aplicable, en una moneda (la "Moneda de Sentencia") distinta de la
moneda (la “Moneda de Denominacion™) en que estdn denominadas dichas Obligaciones Negociables o de la moneda en la que
debe efectuarse el pago, el Banco indemnizara al Fiduciario y al tenedor correspondiente por cualquier diferencia resultante o
emergente de cualquier variacion en el tipo de cambio vigente entre la fecha en la que te6ricamente deberia convertirse el monto
en la moneda de denominacién a la moneda de sentencia a los fines de cumplir con lo dispuesto por dicha sentencia o fallo y la
fecha efectiva de pago de dicho monto. Esta indemnizacién constituird una obligacion separada e independiente de las otras
obligaciones contenidas en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, otorgara el derecho a iniciar accion legal
separada e independiente, se aplicard independientemente de cualquier indulgencia concedida oportunamente y continuara en
plena vigencia y validez independientemente de cualquier sentencia u orden por una suma o sumas liquidadas en relacién con
montos adeudados con respecto a la Obligacién Negociable correspondiente conforme a dicha sentencia u orden.

Ley Aplicable, sentencias, competencia, traslado de notificaciones, renuncia de inmunidades

Salvo que se establezca lo contrario en el Suplemento de Precio aplicable, el Contrato de Fideicomiso y las Obligaciones
Negociables se regiran y deberan ser interpretadas de acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York, teniendo en cuenta, sin
embargo, que todas las cuestiones relativas a la debida autorizacion, otorgamiento, emision y entrega de las Obligaciones
Negociables por parte del Banco, las cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones
Negociables califiquen como "Obligaciones Negociables" conforme a la ley argentina, y todas las cuestiones relacionadas con las
asambleas de tenedores, se regirn por la Ley de Obligaciones Negociables, juntamente con la Ley General de Sociedades N°
19.550, con sus modificaciones, y otras leyes y normas argentinas aplicables.

La Judiciary Law del Estado de Nueva York establece que la sentencia o fallo de una accion fundada en una obligacion
denominada en una moneda distinta del délar estadounidense serd emitida en la moneda extranjera de la obligacion subyacente y
convertida a dolares estadounidenses al tipo de cambio vigente en la fecha en que se dicte la sentencia o fallo.

El Banco se sometera irrevocablemente a la competencia no exclusiva de cualquier tribunal de estado o federal con asiento en
Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, cualquier tribunal argentino con asiento en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
incluidos los juzgados de primera instancia en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA segln las
disposiciones de la Ley de Mercados de Capitales, y cualquier tribunal competente en el lugar en que tiene constituido su
domicilio social a efectos de cualquier accion o procedimiento que surja o se relacione con cada Contrato de Fideicomiso o las
Obligaciones Negociables. ElI Banco renunciara irrevocablemente, con el méximo alcance permitido por la ley, a interponer
cualquier excepcion con respecto a la determinacion del fuero en que tramite cualquiera de tales acciones o procedimientos
iniciados en tal tribunal, y a oponer como defensa la inconveniencia de fuero para tramitar tal procedimiento o accion. EI Banco
ha acordado asimismo que la sentencia final que dicte dicho tribunal en relacién con dicha accién o procedimiento sera definitiva
y vinculante para el Banco y podréa ser ejecutada en cualquier tribunal a cuya jurisdiccion esté sujeto el Banco mediante accion
legal posterior a la sentencia; teniendo en cuenta, sin embargo, que el traslado de notificaciones al Banco se realizara en la forma
especificada en el parrafo siguiente o conforme a cualquier otro procedimiento permitido por ley.

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables estén en circulacion, el Banco mantendrd en todo momento un agente
autorizado en Manhattan, Ciudad y Estado de Nueva York, a quien podra darse traslado de las notificaciones en relacién con
cualquier acciéon o procedimiento legal que surja o se relacione con las Obligaciones Negociables o cada Contrato de
Fideicomiso. El traslado de notificaciones a dicho agente y el aviso escrito de dicho diligenciamiento enviado por correo o
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entregado a la parte demandada en tal accion o proceso, con el alcance de ley permitido, se considerara notificacién valida a todo
efecto en cualquier accién o procedimiento legal, EI Banco designard a CT Corporation System, 111 Eight Avenue, New York,
New York 10011 u otros agentes de notificaciones del Banco en cualquier procedimiento entablado en Manhattan, Ciudad y
Estado de Nueva York.

Fiduciario

De acuerdo con lo que sobre el particular indique el Suplemento de Precio correspondiente a una Clase y/o Serie, se podra
designar un fiduciario, trustee o figura similar que represente los intereses colectivos de los tenedores de las Obligaciones
Negociables de dicha Clase y/o Serie, y que tendra aquellos derechos y obligaciones que surjan del contrato de fideicomiso o
“indenture” respectivo.

Agentes de Pago; Agentes de Transferencia; Agentes de Registro

La Emisora podra designar uno o mas agentes de registro, transferencia y/o de pago de las Obligaciones Negociables de acuerdo
con lo que indique el Suplemento de Precio de la Clase y/o Serie respectiva.
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PLAN DE DISTRIBUCION

El Banco, junto con los colocadores que designe con respecto a una clase y/o serie en particular de Obligaciones Negociables en el
respectivo Suplemento de Precio, podran periddicamente ofrecer Obligaciones Negociables en el marco de este Programa, en
canje de dinero en efectivo o entrega de otros titulos valores, a colocadores o por su intermedio, de conformidad con lo dispuesto
por la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV (de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 1° y concordantes de la Seccion I, del Capitulo IV, Titulo VI de las mismas, tal como fueran modificadas y
complementadas, incluyendo, sin limitacion, la Resolucion General 662/2016 de la CNV). Uno o varios colocadores podran
comprar Obligaciones Negociables en calidad de comitente del Banco periddicamente para su reventa a inversores y otros
compradores a un precio de oferta fijo o, si asi se especificara en el Suplemento de Precio aplicable, a precios diferentes en
relacion con precios de mercado prevalecientes al momento de la venta segln determine cualquier colocador. Si el Banco y un
colocador asi lo acordaran, el colocador también podra emplear esfuerzos razonables en su representacion para solicitar la
presentacion de ofertas de compra o manifestaciones de interés de las Obligaciones Negociables. Las comisiones con respecto a
las Obligaciones Negociables que sean vendidas a través de un colocador como agente del Banco seran convenidas entre el Banco
y dicho colocador en el momento de la venta. ElI Banco se reserva ademas el derecho de vender Obligaciones Negociables
directamente en representacién del Banco, en cuyo caso no se pagaran comisiones respecto de dicha venta.

Un colocador podra vender las Obligaciones Negociables que adquirié del Banco como comitente a ciertos otros colocadores, con
un descuento equivalente a todo o parte del descuento recibido en relacién con dicha compra. El colocador, y, a su vez, dichos
otros colocadores podran conceder, un descuento a ciertos colocadores adicionales. Luego de la oferta inicial de Obligaciones
Negociables, el precio de oferta (en el caso de Obligaciones Negociables que serdn nuevamente vendidas a un precio de oferta
fijo), el descuento y la reasignacién podran modificarse.

Estados Unidos

Las Obligaciones Negociables no han sido registradas en virtud de la Ley de Titulos Valores Estadounidense, y no podran ser
ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos, o a personas estadounidenses, o por cuenta o en beneficio de éstas (segun se define en
la Regulacion S), salvo en ciertas operaciones exentas de los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense, 0
que no se encuentran sujetas a los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores Estadounidense.

El Banco ha sido informado por cada uno de los colocadores que cualquier oferta o venta de Obligaciones Negociables por dicho
colocador (a) si dichas Obligaciones Negociables fueran a ser ofrecidas en los Estados Unidos o a personas estadounidenses, se
realizara exclusivamente a entidades que segun razonable entender de dicho colocador sean compradores institucionales
calificados en base a la Norma 144A de la Ley de Titulos Valores Estadounidense, y (b) si dichas Obligaciones Negociables
fueran a ser ofrecidas fuera de los Estados Unidos, se realizara solamente a ciertas personas en operaciones offshore en base a la
Regulacién S de la Ley de Titulos Valores Estadounidense y de conformidad con la ley aplicable. Toda oferta o venta de
Obligaciones Negociables en base a la Norma 144A sera realizada por colocadores que actGan en nombre propio o de terceros que
estén registrados como tales en virtud de la Ley de Titulos VValores Estadounidense.

Con respecto a las Obligaciones Negociables ofrecidas a personas no estadounidenses en operaciones offshore en base a la
Regulacion S, cada colocador ha ratificado y acordado que, salvo segun lo permitido por el convenio del programa, no ofrecerd,
venderd o entregard Obligaciones Negociables (ya sea como comitente o mandatario) (i) como parte de su distribucion en
cualquier momento ni (ii) de otra forma, hasta transcurridos 40 dias de completarse la distribucion (segun certifique el colocador
pertinente al fiduciario) de la serie identificable de la que dichas Obligaciones Negociables sean parte, dentro de los Estados
Unidos, 0 a personas estadounidenses, 0 por cuenta o en beneficio de dichas personas estadounidenses.

Asimismo, hasta el vencimiento del periodo de 40 dias antes descripto, una oferta o venta de Obligaciones Negociables dentro de
los Estados Unidos efectuada por un colocador que no participe en la oferta, podria violar los requisitos de registro de la Ley de
Titulos Valores Estadounidense.

Los términos utilizados en los cuatro parrafos anteriores tienen el significado que se les otorga en la Regulacion S y la Norma
144A de la Ley de Titulos Valores Estadounidense.

Republica Argentina

A fin de emitir y ofrecer cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables en el marco de este Programa, el Banco debe
presentar ante la CNV un Suplemento de Precio que contenga los términos y condiciones particulares de las Obligaciones
Negociables pertinentes (que de ningiin modo podran contradecir los términos y condiciones del Programa, y sélo podran ser
ampliados en los respectivos Suplementos de Precios en beneficio de los inversores), incluida la actualizacién de la informacién
contable y financiera de cada ejercicio y trimestre econémico (si el Banco hubiera aprobado estados contables para dicho ejercicio
o trimestre econdémico) y toda otra informacion referente a hechos o acontecimientos sustanciales posteriores.

Las Obligaciones Negociables s6lo podréan ser ofrecidas directamente al publico en Argentina por el Banco o0 a través de personas
humanas o juridicas autorizadas conforme a las leyes y reglamentaciones argentinas a ofrecer o vender las Obligaciones
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Negociables directamente al publico en Argentina. Toda oferta de las Obligaciones Negociables en Argentina se realizara de
conformidad con las Normas de la CNV.

Restricciones sobre ventas
Disposiciones generales

Salvo respecto del listado de las Obligaciones Negociables en la bolsa de valores pertinente (si fuera el caso), ni el Banco ni
ningin Colocador han realizado ni realizaran ninguna accion en ningun pais o jurisdiccion fuera de Argentina, la cual permitiria
una oferta publica de Obligaciones Negociables, o la posesion o distribucién de cualquier documento de la oferta relacionado con
ellas, cuando se requiera una accion a tal efecto. Cada Colocador ha convenido que cumplira todas las leyes aplicables vigentes en
cualquier jurisdiccién en la cual compre, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o tenga o distribuya este Prospecto, y que
obtendra cualquier consentimiento, aprobacion o permiso que requiera para la compra, oferta o venta de Obligaciones Negociables
en virtud de las leyes y reglamentaciones vigentes en cualquier jurisdiccién a la cual se encuentre sujeto o en la cual efectle las
mencionadas compras, ofertas o ventas, y ni el Banco ni ningin otro Colocador tendran responsabilidad por ello. El Banco y cada
uno de los Colocadores requieren que toda persona que reciba este Prospecto o cualquier Suplemento de Precio dé cumplimiento a
todas las leyes y reglamentaciones aplicables de cada pais o jurisdiccion en la cual o desde la cual compre, ofrezca, venda o
entregue Obligaciones Negociables o tenga en su poder o distribuya dichos documentos de la oferta, en todos los casos a su propio
cargo.

Las restricciones sobre ventas podran ser complementadas o modificadas con el acuerdo del Banco y el o los Colocadores
pertinentes. Cualquier suplemento o modificacién se indicara en el Suplemento de Precio pertinente (en el caso de un suplemento
o modificacion de un documento pertinente s6lo para una serie en particular de Obligaciones Negociables) o (en cualquier otro
caso) en un suplemento de este Prospecto.
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SUSCRIPCION Y VENTA

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de la colocacion de las Obligaciones Negociables que podran ser
emitidas por el Banco en el marco del Programa. En los Suplementos de Precio correspondientes se detallaran los términos y
condiciones especificos de la colocacion de las Obligaciones Negociables de la Clase y/o Serie en cuestion, los cuales
complementaran, en beneficio de los inversores, estos términos y condiciones generales con respecto a las Obligaciones Negociables
de la Clase y/o Serie en cuestion.

El Banco podra vender Obligaciones Negociables periédicamente por si mismo, o través de uno o mas agentes colocadores, En el
caso en que el Banco decida designar un colocador respecto de una clase y/o serie de Obligaciones Negociables emitida en el marco
del Programa, el Banco celebrara conjuntamente con el colocador, un convenio de colocacion.

Republica Argentina

La creacion del Programa y la oferta publica han sido autorizadas por la CNV mediante la Resolucion N° 18.247 de fecha 6 de
octubre de 2016 de la CNV; estipulandose, sin embargo, que cualquier actualizacion o modificacion de la informacién incluida en el
Prospecto, debe ser aprobada antes de que pueda efectuarse cualquier oferta adicional de Obligaciones Negociables utilizando ese
Prospecto actualizado o modificado.

Colocacién

El Banco podra vender Obligaciones Negociables periddicamente por si, 0 a través de uno o mas agentes colocadores que designe
oportunamente en el Suplemento de Precio aplicable. La colocacion podra realizarse en forma continua, a través de colocaciones
sindicadas o a cualquier otra persona o institucién.

Cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables que se emitan en el marco del Programa seran colocadas utilizando
procedimientos de colocacidn, incluyendo la formacion de libro (book building) o la subasta publica, segin se determine en el
Suplemento de Precio respectivo y de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones
Negociables y las Normas de la CNV (de acuerdo a lo establecido en el Articulo 1° y concordantes de la Seccién I, del Capitulo
IV, Titulo VI de las mismas, tal como fueran modificadas y complementadas, incluyendo, sin limitacién, la Resolucién General
662/2016 de la CNV).

Cada colocador designado bajo cualquier emision a ser realizada bajo el Programa debera convenir que las Obligaciones Negociables
podréan ser ofrecidas (i) al publico en la Republica Argentina por el Banco o a través de personas humanas o juridicas autorizadas en
virtud de las leyes y reglamentaciones de la Republica Argentina para ofrecer o vender Obligaciones Negociables al publico en forma
directa y (ii) si se ofrecieran en el exterior, a través de personas humanas o juridicas autorizadas en virtud de las leyes y
reglamentaciones de las jurisdicciones en las cuales se realice dicha colocacion, de acuerdo a lo que establezca el Suplemento de
Precio correspondiente.

Esfuerzos de Colocacion

Respecto de la colocacion en la Argentina, cada Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables serdn ofrecidos y colocados por los
Colocadores que designen oportunamente en el Suplemento de Precio aplicable a inversores en la Republica Argentina y/o en el
exterior, mediante la distribucién del Prospecto y/o del Suplemento de Precio respectivo a potenciales inversores, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 1° y concordantes de la Seccion I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, tal como fueran
modificadas y complementadas, incluyendo, sin limitacion, la Resolucion General 662/2016 de la CNV. En el Suplemento de
Precio aplicable se incluira la mencidn del sistema de colocacion a utilizar.

La Emisora podra distribuir prospectos preliminares en forma previa al otorgamiento de la autorizacion de la oferta pablica por
parte de la CNV, de acuerdo con lo previsto por el Articulo 8° y concordantes de la Seccion 1I, Capitulo IX, Titulo Il de las
Normas de la CNV.

Durante el periodo de difusion, que podré ser de al menos tres dias habiles (exceptuando el caso que la Emisora revista, a criterio
de la CNV, el caréacter de emisor frecuente segiin la Resolucién General 662/2016 de la CNV, en cuyo caso el periodo de difusion
podra reducirse a un dia habil), los inversores seran invitados a suscribir las Obligaciones Negociables mediante la publicacién de
avisos en medios de difusion publica y/o a través de invitaciones cursadas telefonicamente y/o por correo y/o correo electrénico, u
otros procedimientos similares de acuerdo a lo que se establezca en cada Suplemento de Precio. Los Colocadores distribuiran a los
potenciales inversores, personalmente y/o por correo, copias del presente Prospecto y del Suplemento de Precio respectivo. Sin
perjuicio de ello, los inversores interesados en obtener una copia del presente Prospecto y/o del Suplemento de Precio
correspondiente a cada emisién podran retirarlas en las oficinas de la Emisora y/o de los Colocadores, en el domicilio y horario
que se establezca en el Suplemento de Precio respectivo.

De estar interesados, los inversores podran presentar sus 6rdenes o manifestaciones de interés segun se determine en cada
Suplemento de Precio, de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 1° y concordantes de la Seccién I, Capitulo 1V, Titulo VI
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de las Normas de la CNV tal como fueran modificadas y complementadas, incluyendo, sin limitacion, la Resolucién General
662/2016 de la CNV. En el Suplemento de Precio aplicable se incluird la mencidn del sistema de colocacion a utilizar.

Asimismo, los Colocadores podran realizar presentaciones (road shows) acerca de los términos y condiciones de la Clase y/o
Serie de Obligaciones Negociables que se emitiran bajo el Programa, y podran recibir de dichos inversores 6rdenes de compra
para la adquisicion de las Obligaciones Negociables durante el periodo de subasta o licitacion publica que se establezca en cada
Suplemento de Precio.

Direccionamiento de las ofertas

La oferta de las Obligaciones Negociables correspondientes a una Clase y/o Serie en particular podra estar dirigida a un determinado
grupo de inversores, reservandose la Emisora el derecho de no aceptar las 6rdenes de compra de inversores que no cumplan con los
criterios que definan el perfil de inversor al que esté dirigida la oferta que defina la Emisora en un Suplemento de Precio en particular.

En este sentido, la Emisora podra dirigir la oferta de una Clase y/o Serie de Obligaciones Negociables bajo el Programa a inversores
institucionales, incluyendo a entidades financieras, compafiias de seguros, fondos comunes de inversidn, otros fondos de inversion,
gobiernos nacionales o provinciales, bancos centrales, organismos internacionales o multilaterales, como asi también a otras personas
juridicas 0 humanas que sean titulares de activos que totalicen un monto minimo determinado a definir bajo el Suplemento de Precio
respectivo.

La Emisora tendra amplias facultades para definir el perfil del inversor a los que dirigira una o mas Clases y/o Series bajo el
Programa, siempre dentro del marco de lo previsto por el Articulo 2 de la Ley de Mercado de Capitales.

Adjudicacion

El proceso y las pautas para la adjudicacion de las Obligaciones Negociables seran los establecidos en el Suplemento de Precio
respectivo, utilizando el mecanismo de colocacion que se determine, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Mercado de
Capitales y sus modificatorias, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV, garantizdndose la igualdad de trato
entre los inversores.

Los Titulos podrén adjudicarse a la par, sobre la par, o bajo la par, al porcentaje de su valor nominal que determine libremente la
Emisora y, en el caso que asi la Emisora lo determine, conjuntamente con uno o més Colocadores; o de cualquier otra forma legal
que determine el Suplemento de Precio de la Clase y/o Serie de que se trate (el “Precio de Suscripcion”). Una vez determinado el
Precio de Suscripcion, la Emisora lo informara por 1 (un) Dia Habil a través de la publicacion del aviso de resultados en el diario
de la entidad autorizada en la que listen las Obligaciones Negociables y en la Pagina Web de la CNV (www.cnv.gob.ar) de
acuerdo con las Normas de la CNV.

Las 6rdenes o manifestaciones de interés contendran una serie de requisitos formales que le aseguren a la Emisora y, en su caso, a
los Colocadores, el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas. Los Colocadores podran solicitar
garantias que aseguren la integracion de las ofertas realizadas por los Oferentes que presenten Ordenes o manifestaciones de
interés, respetandose la igualdad de trato igualitario entre los inversores elegibles. Asimismo, los inversores interesados deben
presentar toda la informacion y documentacién que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los Agentes Colocadores para el
cumplimiento de las normas legales penales sobre prevencion del lavado de dinero y las normas del mercado de capitales que
impiden y prohiben el lavado de dinero emitidas por la UIF y de las Normas de la CNV y/o del BCRA. Los Colocadores podran
rechazar las érdenes o manifestaciones de interés de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los
requisitos formales o de entrega de la documentacién e informacion que pudiera corresponder, a satisfaccion de los Agentes
Colocadores, dara derecho a los Agentes Colocadores a dejar sin efecto la manifestacion de interés u orden de compra respectiva,
sin que tal circunstancia otorgue al oferente involucrado, la Emisora u otras personas, derecho a indemnizacion alguna. En caso de
duda, se aplicara igual criterio.

Disposiciones Generales

Es posible que los compradores de las Obligaciones Negociables estén obligados a pagar, ademas del precio de compra, impuestos de
sellos y otros cargos de conformidad con las leyes y practicas del pais donde se realice la compra.
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CALIFICACIONES DE RIESGO

El Banco ha optado por no calificar el Programa. Las calificaciones podran ser solicitadas al momento de la emisién de cada Clase
y/o Serie, segun se determine en el Suplemento de Precio aplicable.

Los dictamenes de las calificadoras de riesgo pueden ser consultados en www.cnv.gob.ar.
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INFORMACION ADICIONAL
Descripcion del capital social

El capital social actual del Banco, es de Ps.584.563.028 representado por 11.235.670 Acciones Clase A y 573.327.358 Acciones
Clase B, todas las cuales se encuentran emitidas y totalmente integradas. Conforme a sus estatutos, el Banco puede emitir
diferentes Clases de acciones ordinarias con derecho de uno o cinco votos por accion. Sin embargo, mientras se mantengan en el
régimen de oferta pdblica no puede emitir acciones adicionales de ninguna Clase que pudieran dar al tenedor de las mismas mas
de un voto por accién. Las Acciones Clase B del Banco se encuentran listadas en el MERVAL desde 1994, en NYSE desde marzo
de 2006 y han sido autorizadas a negociarse en el MAE desde octubre de 2015. Los Tenedores de Acciones Clase A pueden
convertir sus acciones en acciones Clase B sobre una base de uno por uno.

En su reunidén de fecha 30 de marzo de 2017, el Directorio decidi6é convocar a Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
accionistas para el 28 de abril de 2017, en la cual se considerard, entre otras cuestiones, someter a decision de los sefiores
accionistas un aumento de capital en hasta 74.000.000 de nuevas acciones Clase B del Banco.

Formay Transferencia

El capital social actual del Banco esta representado por acciones escriturales. Los accionistas deben mantener sus tenencias en el
Banco a través de asientos contables realizados directamente por la Caja de Valores S.A. (“CVSA”) en el registro de accionistas
del Banco llevado por la CVSA o a través de asientos contables en cuentas de corredores bursatiles, bancos u otras entidades
autorizadas por la CNV para operar en la CVSA y que son denominados depositantes de CVSA. La CVSA tiene a su cargo el
mantenimiento de un registro de accionistas en representacion del Banco basandose en informacion recibida de (i) los accionistas
que optan por mantener sus acciones directamente a través de dicho registro y (ii) los depositantes en la CVSA, y de conformidad
con la ley argentina, sélo los accionistas listados en dicho registro, ya sea, de manera directa o de manera indirecta a través de los
depositantes de CVSA, seran reconocidos como accionistas. Las acciones de los depositantes de CVSA tienen los mismos
derechos que las acciones de los accionistas que mantienen sus acciones directamente a través del registro.

Acta constitutiva y estatuto

El Banco es una entidad financiera constituida debidamente el 21 de noviembre de 1966 como una sociedad anénima de acuerdo
con las leyes de la Argentina, por un periodo de 99 afios, y registrada el 8 de marzo de 1967 ante el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de Bahia Blanca, Provincia de Buenos Aires, en el Libro N° 2 de Estatutos, N° 1154, Volumen N° 75. Luego, el
Banco cambio su domicilio legal a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y fue registrado con la IGJ el 8 de octubre de 1996 bajo
el nimero 9777 del libro 119, Volumen “A” de Sociedades Anonimas.

Disposiciones Estatutarias Respecto de los Directores

Los estatutos del Banco no contienen ninguna disposicion relativa a la facultad de los directores de: (a) votar sobre una propuesta,
convenio o contrato en el cual el director tenga un interés personal, (b) a falta de quorum independiente, votar compensaciones
para ellos o para cualquier miembro del 6rgano de direccion, y (c) tomar préstamos. Los estatutos del Banco tampoco obligan a
los directores a retirarse al cumplir una determinada edad ni obliga a que tengan una determinada cantidad de acciones para poder
ser directores.

Objeto Social

Los estatutos del Banco establecen que el Banco tiene por objeto, realizar, dentro o fuera del pais, cualquier operacién bancaria
prevista y autorizada por la Ley de Entidades Financieras y demas leyes, reglamentos y normas que regulen la actividad bancaria
en el lugar de actuacion, dentro de los lineamientos y previa autorizacién, en los casos que corresponda, del Banco Central. A su
vez, el Banco tiene capacidad de actuar bajo cualquier categoria de “agente” aplicable en los términos de la Ley de Mercados de
Capitales y su reglamentacion para realizar todas las operaciones contempladas en las disposiciones legales que regulan la
actividad, dentro de los lineamientos y previa autorizacion de la CNV. Para cumplir los expresados fines, la sociedad tiene plena
capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todo tipo de actos y operaciones relacionadas con los
mismos. Adicionalmente, el Banco tiene capacidad de tomar participaciones en otras entidades financieras y/o sociedades del pais
o del extranjero, con autorizacion del Banco Central, y cumpliendo las normas de ese organismo, en su caso.

En cuanto a las diferentes categorias de agentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales, vigente desde el 28 de enero de
2013, y por las Normas de la CNV, el Banco, y varias de sus subsidiarias se encuentran registradas en la CNV en una o0 més de las
siguientes categorias: agente de negociacion, agente de liquidacion y compensacion (ALyC), agente de administracién de
productos de inversion colectiva de fondos comunes de inversion (AC PIC FCI), agente de colocacion y distribucion de fondos
comunes de inversion (ACYD FCI), agente fiduciario financiero (FF) y agente fiduciario no financiero (FNOF), como fueran
aplicables.

Derecho de Voto
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En virtud de lo establecido por los estatutos del Banco, cada Accion Clase A otorga al tenedor de la misma cinco votos en
cualquier asamblea de accionistas, y cada Accion Clase B otorga al tenedor de la misma un voto en cualquier asamblea de
accionistas. Sin embargo, de acuerdo a la Ley General de Sociedades, las acciones otorgan a sus tenedores solo un voto por accion
para votar la aprobacion de determinadas decisiones importantes como ser: disolucion anticipada del Banco, fusion por absorcion
cuando no fuera el Banco la entidad sobreviviente, escision, reduccion de capital y rescate de acciones, transformacion de un tipo
de entidad a otro, limitacion de los derechos de suscripcion preferente de los accionistas, transferencia del domicilio del Banco
fuera de la Argentina, cambios fundamentales en el objeto social establecido en los estatutos del Banco, en cuyos casos las
Acciones Clase A Unicamente otorgaran a los tenedores de las mismas un voto por accién; y cada Accion Clase B otorga al
tenedor de la misma un voto por accion. Ademas, conforme a la legislacion argentina, mientras el Banco continle siendo una
sociedad que hace oferta publica de sus acciones no puede emitir nuevas acciones de capital de ninguna Clase, que otorguen a su
tenedor mas de un voto por accién.

Responsabilidad de los accionistas

La responsabilidad de los accionistas por las pérdidas de una sociedad se limita al valor de sus participaciones en la misma. Sin
embargo, en virtud de la Ley General de Sociedades, los accionistas que votaron a favor de una resolucién que posteriormente
fuera declarada nula por un tribunal por ser contraria a las leyes argentinas o a los estatutos de una sociedad (o regulaciones, si
hubiere) pueden ser considerados, conjunta y mancomunadamente, responsables por dafios y perjuicios ocasionados a dicha
sociedad, otros accionistas o terceros, como consecuencia de dicha resolucion. Véase “Factores de Riesgo — Los accionistas del
Banco pueden estar sujetos a responsabilidad por ciertos votos correspondientes a sus titulos”.

Derechos vinculados a las acciones

Los accionistas no podran reclamar el pago de dividendos una vez que hayan transcurrido tres afios desde la fecha en que el
dividendo relevante se haya puesto a disposicion de dichos accionistas. Véase “Marco Regulatorio del Sistema Bancario
Argentino - Limitaciones del Banco Central y limitaciones contractuales al pago de dividendos”

Cambios en el capital

Los estatutos del Banco no fijan condiciones mas estrictas que las condiciones impuestas por la Ley General de Sociedades para
los cambios en el capital.

Otros derechos de los accionistas

Ademas de los derechos previamente mencionados, los accionistas de las empresas argentinas pueden ejercer los siguientes
derechos adicionales que no podran ser objeto de ninguln tipo de limitacion o suspensién debido a que protegen a los accionistas
minoritarios en dicha capacidad: (i) el derecho a participar en las utilidades de la empresa; (ii) el derecho a ser informados y
recibir informacion de la empresa a través de los sindicos o la comision fiscalizadora, incluido el derecho a solicitar informacion o
informes (accionistas que representen al menos el 2% del capital social de la empresa tienen derecho a solicitar al sindico o a los
miembros de la comision fiscalizadora informacidon relacionada con sus funciones y ciertas investigaciones); (iii) el derecho a
solicitar una asamblea general de accionistas (accionistas que representen al menos el 5% del capital social de la empresa podran
solicitar la convocatoria a la asamblea general de accionistas); (iv) el derecho a rechazar la actuacion de los miembros del
Directorio (la responsabilidad de los directores y gerentes de la empresa se extinguirda si su rendimiento es aprobado
posteriormente por los accionistas en una asamblea general de accionistas, 0 cuando éstos renuncien a su cargo, siempre que dicha
responsabilidad no se incurra como consecuencia de una violacion a las leyes aplicables o los estatutos de la empresa y si no
media oposicion de al menos 5% del capital social) y (v) el derecho a oponerse judicialmente a las resoluciones resultantes de
dichas asambleas generales de accionistas que violen la ley o las regulaciones de la empresa y el derecho a solicitar una
intervencion judicial o administrativa cuando el administrador o administradores de la empresa ejecuten actos u omitan actos cuya
omision coloque a la empresa en grave peligro.

Ademaés, de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales, la CNV tiene derecho a (i) designar veedores con facultad de veto de las
resoluciones adoptadas por los 6rganos de administracion de la entidad y (ii) separar a los 6rganos de administracion de la entidad
por un plazo maximo de ciento ochenta (180) dias hasta que, de acuerdo a la CNV, los intereses de los accionistas minoritarios y/o
tenedores de valores se encuentren afectados.

Adquisicién de acciones propias

De acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales, una sociedad anénima podra adquirir las acciones que hubiera emitido, en tanto
estén admitidas a la oferta publica y listadas por parte de un mercado, bajo las condiciones detalladas a continuacion y aquellas
que determine la CNV. Son condiciones necesarias para toda adquisicion de sus acciones por la sociedad emisora las siguientes: a)
que las acciones a adquirirse se hallen totalmente integradas; b) que medie resolucion fundada del directorio con informe del
comité de auditoria y de la comision fiscalizadora; ¢) que la adquisicion se efectle con ganancias realizadas y liquidas o con
reservas libres o facultativas; d) que el total de las acciones que adquiera la sociedad, incluidas las que hubiera adquirido con
anterioridad y permanecieran en su poder, en ningun caso excedan del limite del diez por ciento (10%) del capital social o del
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limite porcentual menor que determine la CNV. Las acciones adquiridas por la sociedad en exceso de tales limites deberan ser
enajenadas en el término de noventa (90) dias habiles contados a partir de la fecha de la adquisicion que hubiere dado origen al
exceso . Las acciones adquiridas en virtud de lo dispuesto deberan ser enajenadas por la sociedad dentro del plazo maximo de tres
(3) afios a contar de su adquisicion o canceladas. Al tiempo de enajenarlas la sociedad debera realizar una oferta preferente de las
acciones a los accionistas. No sera obligatoria esa oferta en ciertas circunstancias de cumplir un programa o plan de compensacion
a favor de personal dependiente de la sociedad o las acciones se distribuyan entre todos los accionistas en proporcién a sus
tenencias o respecto de la venta de una cantidad de acciones que dentro de cualquier periodo de doce (12) meses no supere el uno
por ciento (1%) del capital accionario de la sociedad, siempre que en tales casos se cuente con la previa aprobacion de la asamblea
de accionistas.

Disposiciones Anti-Cambio de Control

Los estatutos del Banco no prevén ninguna disposicién que (i) obligue al Banco a divulgar informacién con respecto a sus
accionistas; y (ii) tenga el efecto de retrasar, aplazar o impedir un cambio de control, el Gltimo de los cuales puede ocurrir s6lo
ante el evento de una fusion, adquisicién u oferta publica de adquisicidn.

Rescate y otras disposiciones

Las acciones del Banco estan sujetas a rescate en relacion con una reduccion en el capital social dispuesta por el voto de una
mayoria de los accionistas en una asamblea extraordinaria de accionistas. Todas las acciones rescatadas de ese modo deben ser
canceladas por el Banco.

Derecho de Receso

Las acciones del Banco se encuentran sujetas al derecho de receso en caso de reduccion del capital por voto de los accionistas
mayoritarios en asambleas extraordinarias. Cualquier accién rescatada debe ser cancelada por el Banco. Toda vez que los
accionistas del Banco aprueben una escision o una fusion en la que el Banco no sea la sociedad sobreviviente, el cambio de la
personeria juridica del Banco, un cambio fundamental en su objeto social, un cambio en su domicilio que implique trasladarlo
fuera de la Argentina, el retiro voluntario de la oferta publica o del listado en bolsa, la continuacion del Banco en el caso de un
retiro obligatorio o cancelacion de la autorizacion de oferta publica, o una capitalizacion total o parcial después de una reduccion
obligatoria del capital social del Banco o liquidacion, cualquier accionista que hubiera votado contra la aprobacion de dicha
resolucion o no haya asistido a la Asamblea en la cual dicha resolucion haya sido aprobada puede retirarse y recibir el valor en
libros de sus acciones, determinado en base al Gltimo balance general del Banco preparado, o que deberia haber sido preparado de
acuerdo con las leyes y reglamentaciones argentinas, siempre que dicho accionista ejerza su derecho de receso dentro de un
periodo determinado. Los derechos de receso deben ser ejercidos dentro de los cinco dias posteriores al aplazamiento de la
asamblea en que dicha resolucién fuera adoptada, en el caso de que el accionista disidente hubiera votado en contra de dicha
resolucion, o dentro de los 15 dias posteriores a dicho aplazamiento si el accionista disidente no hubiera asistido a dicha reunién y
pudiera probar que era accionista a la fecha de dicha reunién. En el caso de una fusion o escision, los derechos de receso del
accionista no pueden ser ejercidos si las acciones a recibir como consecuencia de dicha operacion estuvieran autorizadas para la
oferta publica o su listado admitida en una bolsa de valores. El derecho de receso del accionista se extingue si la resolucién que
diera origen a dicho derecho fuera revocada en otra asamblea de accionistas celebrada dentro de los 75 dias posteriores a la fecha
de la asamblea en la que se aprobd la resolucién.

El pago de los derechos de receso debe efectuarse dentro del afio de la fecha de la asamblea de accionistas en la que se adoptara la
resolucion, excepto cuando la resolucion fuera para retirar de listado la accion del Banco o para continuar después de un retiro de
listado obligatorio, en cuyo caso el periodo de pago se reduce a 60 dias desde la fecha de la resolucion.

Derechos de suscripcion preferente y de acrecer

En el caso de un aumento de capital social, el tenedor de acciones ordinarias existentes de una determinada clase tiene un derecho
a la suscripcion preferente de una cantidad de acciones de dicha clase que sea suficiente para mantener la proporcion existente de
su tenencia de acciones de la misma clase.

Ademas, los accionistas tienen derecho a suscribir sobre una base proporcional las acciones no suscriptas que permanezcan al
término de una oferta de derechos de suscripcién preferente, lo que se conoce como derechos de acrecer.

Las acciones no suscriptas por los accionistas en virtud del ejercicio de sus derechos preferentes o de acrecer, pueden ser ofrecidas
a terceros.

Derechos de liquidacion

En el caso de su disolucion o liquidacion, el Banco deberd comunicarlo al Banco Central, y sus activos deberén destinarse al
cumplimiento de las obligaciones pendientes y los distribuira proporcionalmente primero entre los tenedores de acciones
preferidas segln sus términaos, en su caso. Si quedara algun superavit, serd distribuido proporcionalmente entre los tenedores de
acciones ordinarias.
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Asambleas ordinarias y extraordinarias

Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. EI Banco estd obligado a convocar y celebrar una asamblea
ordinaria de accionistas dentro de los cuatro meses desde el cierre de cada ejercicio econdmico para considerar los asuntos
especificados en los dos primeros apartados del Articulo 234 de la Ley General de Sociedades, como ser la aprobacion de los
estados contables, la asignacion del ingreso neto por dicho ejercicio econémico, aprobacion de los informes del Directorio y
comision fiscalizadora y eleccion y remuneracion de los directores y miembros de la comision fiscalizadora. Adicionalmente, de
conformidad con la Ley de Mercados de Capitales, en una asamblea ordinaria los accionistas deben considerar: (i) la disposicion o
gravamen de todo o parte sustancial de sus activos cuando ello no se realice en el curso ordinario de sus negocios, (ii) la
celebracién de contratos de administracion o gerenciamiento y (iii) la aprobacién de cualquier otro pacto por el cual los bienes o
servicios que reciba el Banco sean remunerados total o parcialmente con un porcentaje de los ingresos, resultados o ganancias del
Banco, si el monto resultante es sustancial habida cuenta del giro de los negocios y del patrimonio social. De conformidad con la
Ley General de Sociedades, otras cuestiones que pueden ser consideradas en una asamblea ordinaria convocada y celebrada en
cualquier momento incluyen la responsabilidad de los directores y miembros de la comisién fiscalizadora, aumentos de capital y
la emision de determinadas Obligaciones Negociables. Asimismo, la Ley General de Sociedades establece que las asambleas
extraordinarias de accionistas pueden ser convocadas en cualquier momento para considerar asuntos que se encuentran fuera de la
autoridad de la asamblea ordinaria, que incluyen la modificacion de los estatutos, emision de debentures, disolucion anticipada,
fusién por absorcién, escision, reduccion del capital y rescate de acciones, transformacion de un tipo de entidad en otra y
limitacion de los derechos de suscripcion preferente de los accionistas.

Notificaciones de las asambleas

Las notificaciones de las asambleas de accionistas se rigen por las disposiciones de la Ley General de Sociedades y, en el caso de
compafiias admitidas a la oferta publica, por la Ley de Mercados de Capitales y las disposiciones contenidas en el Titulo 11,
Capitulo Il y concordantes de las Normas de la CNV. La Ley de Mercados de Capitales estipula que la notificacion de las
asambleas de accionistas debe ser publicada durante cinco dias en el Boletin Oficial de la Argentina, en un diario argentino de
amplia circulacién, en las publicaciones de las bolsas de valores y mercados de titulos en la Argentina donde se negocian las
acciones, y en la P4gina Web de la CNV (www., no menos de veinte (20) ni mas de cuarenta y cinco (45) dias antes de la fecha en
la que se celebraré la asamblea. Dicha notificacién debe incluir informacién respecto del tipo de asamblea a realizar, la fecha,
lugar y hora de la asamblea y la orden del dia. Si en la asamblea no se reuniera el quorum necesario, la Ley General de Sociedades
establece que la notificacion de una asamblea en segunda convocatoria que se celebrard dentro de los treinta (30) dias de la fecha
de convocatoria de la primera asamblea, se publicara durante tres dias, por lo menos ocho dias antes de la fecha de la segunda
asamblea. Las notificaciones de las asambleas de accionistas antes sefialadas podran ser efectuadas simultdneamente para la
asamblea en segunda convocatoria a celebrarse el mismo dia que la asamblea que se acaba de convocar, Gnicamente en el caso de
las asambleas ordinarias. Las asambleas de accionistas se consideraran validamente celebradas sin notificacion previa si todas las
acciones en circulacién del capital del Banco se encuentran presentes y las resoluciones son aprobadas por el voto unanime de
dichas acciones.

Quorum y condiciones de votacion

La Ley General de Sociedades estipula que el quorum en las asambleas ordinarias de accionistas en primera convocatoria estara
constituido por una mayoria de las acciones con derecho de voto y las medidas deberdn ser adoptadas por el voto afirmativo de
una mayoria absoluta de las acciones presentes con derecho de voto sobre dicha medida. Si no hubiera quorum presente en la
primera convocatoria, podra celebrarse una asamblea en segunda convocatoria donde la medida podra ser aprobada por los
tenedores de una mayoria absoluta de las acciones presentes, sin considerar la cantidad de dichas acciones. El quorum para una
asamblea extraordinaria de accionistas en primera convocatoria estara constituido por el 60% de las acciones con derecho de voto,
y si dicho quorum no estuviera presente, podra celebrarse una asamblea en segunda convocatoria, cuyo quorum estara constituido
por el 30% de las acciones con derecho de voto.

Las medidas tratadas en una asamblea extraordinaria de accionistas pueden ser adoptadas por el voto afirmativo de una mayoria
absoluta de las acciones presentes con derecho de voto sobre dicha medida, con excepcion de: (i) la transferencia del domicilio del
Banco fuera de la Argentina, (ii) un cambio fundamental en el objeto social establecido en los estatutos del Banco, (iii) la
disolucién anticipada del Banco, (iv) el rescate total o parcial de acciones, (v) la fusion o escision del Banco, si éste no fuera la
entidad resultante o, (vi) la transformacion de la situacion juridica del Banco, requiriéndose en estos casos tanto en primera como
en segunda convocatoria, la aprobacion de una mayoria de las acciones con derecho de voto (para estos propositos, las acciones
preferidas sin derecho de voto tendran derecho de voto), sin aplicarse el voto plural.

La Ley General de Sociedades reserva el derecho al voto acumulativo para designar hasta un tercio de los directores y un tercio de
los miembros de la Comisidn Fiscalizadora para llenar vacantes en el directorio y dicha comisidn, respectivamente, compitiendo
con candidatos votados por medio del sistema plural. El voto acumulativo es un sistema designado a proteger los intereses de las
minorias, dando la posibilidad, pero no asegurando, que los intereses minoritarios puedan designar algunos de sus candidatos.
Cada accionista que vote acumulativamente debe tener una cantidad de votos igual al resultado de multiplicar sus votos por la
cantidad de vacantes. Por otro lado, accionistas que voten de manera ordinaria y aquellos que voten de manera acumulativa
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competiran por la designacién de un tercio de las vacantes. Cuanto mayor sea la cantidad de vacantes, mayor sera la posibilidad de
los grupos minoritarios o de los accionistas de ganar posicion en el directorio o la Comisién Fiscalizadora.

Las asambleas de accionistas podran ser convocadas por el Directorio o los miembros de la comision fiscalizadora toda vez que lo
exija la ley o cuando se considere necesario. Del mismo modo, el Directorio o los miembros de la comision fiscalizadora deberan
convocar a asambleas de accionistas ante el requerimiento de accionistas que representen en total no menos del cinco por ciento
(5%) del capital social del Banco en circulacion. Si el Directorio o la comisidn fiscalizadora no convocara una asamblea después
de dicho requerimiento, la CNV o un tribunal podran ordenarla. A los efectos de asistir a una asamblea, el accionista debera
depositar en el Banco un certificado de acciones escriturales registrado a su nombre y emitido por la CVSA como minimo tres
dias antes de la fecha de convocatoria de la asamblea. Si el accionista tuviera de ese modo derecho a asistir a la asamblea, podra
hacerse representar mediante poder. No puede concederse poder al Directorio del Banco, a los miembros de la comision
fiscalizadora, funcionarios o empleados.

Eleccion de directores

Los accionistas presentes reunidos en asamblea ordinaria anual pueden determinar el ndmero de miembros que compondran el
Directorio, entre un minimo de tres y un maximo de trece miembros. Cualquier director designado de tal manera durara en sus
funciones tres ejercicios. Si los accionistas eligen nueve o mas directores, cada director sera reelegido de modo escalonado, pero
siempre deberan nonovarse al menos tres directores.

La asamblea anual de accionistas puede designar un ndmero igual o menor de directores suplentes, a cumplir con el mandato el
mismo tiempo que el director titular, y cubrir la vacante del directorio por cualquier motivo. Luego, debe determinarse el orden de
sustitucion. Los directores suplentes deben permanecer en el cargo hasta que el director titular al que reemplaza reasuma sus
funciones, y en caso de que dicha ausencia sea permanente, hasta la proxima asamblea ordinaria donde se designen directores.
Tanto los directores titulares como los suplentes pueden ser reelectos indefinidamente.

Otras disposiciones

El Estatuto del Banco no contiene disposicién alguna (i) en razdn de la cual esté obligado a revelar informacion sobre la propiedad
de sus acciones, y (ii) que pueda causar la demora, diferimiento o prevencion de un cambio de control, el cual sélo podria operar
en caso de fusion, adquisicion, reestructuracion societaria u oferta publica de adquisicion.

Contratos Importantes

El Banco no tiene, a la fecha, contratos significativos ajenos a los que celebran en el curso ordinario de los negocios que debieran
ser informados en el presente Prospecto.

Controles de cambio

En enero de 2002, con la sancién de la Ley de Emergencia Publica, se declar6 la emergencia publica en materia social,
econdmica, administrativa, financiera y cambiaria en Argentina y se faculté al Poder Ejecutivo Nacional a establecer un sistema
para determinar el tipo de cambio entre el peso y las monedas extranjeras y dictar normas y regulaciones cambiarias. En tal
contexto, el 8 de febrero de 2002 a través del Decreto 260/2002, el Poder Ejecutivo Nacional establecié (i) un mercado Unico y
libre de cambios (el “MULC”), a través del cual deben realizarse todas las operaciones de cambio en moneda extranjera, y (ii) que
las operaciones de cambio en moneda extranjera deben ser realizadas al tipo de cambio libremente pactado entre partes
contratantes y cumplir con los requisitos y regulaciones que establezca el Banco Central (la cual, en sus aspectos principales, se
detalla més abajo).

El 9 de junio de 2005, a través del Decreto 616/2005, el Poder Ejecutivo Nacional establecié que (i) los ingresos y egresos de
divisas al MULC vy toda operacion de endeudamiento de residentes que pueda implicar un futuro pago en divisas a no residentes,
deben ser objeto de registro ante el Banco Central, (ii) todo ingreso de fondos al MULC originado en el endeudamiento con el
exterior, de personas humanas o juridicas pertenecientes al sector privado, excluyendo los referidos a préstamos para comercio
exterior y a las emisiones primarias de titulos de deuda que cuenten con oferta publica y listado en mercados de valores
autorizados, deben pactarse y cancelarse de conformidad con el plazo minimo de permanencia (tal como dicho término es definido
mas adelante), cualquiera sea su forma de cancelacion; y (iii) debe constituirse un depdsito nominativo, no transferible y no
remunerado en moneda extranjera, durante un plazo de 365 dias corridos, de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la
reglamentacion (el “Deposito”).

Con fecha 18 de diciembre de 2015, mediante la Resolucién N° 3/2015 del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas redujo a
cero (0) el porcentaje del Deposito. Asimismo, mediante Resolucion N° E 1/17, con fecha 4 de enero de 2017, el Ministerio de
Hacienda redujo de 120 a 0 el plazo minimo de permanencia en el pais de fondos para pactar y/o cancelar endeudamiento con el
exterior. Adicionalmente, el Banco Central recepté este criterio a través del dictado de la Comunicaciéon “A” 6150, con fecha 13
de enero de 2017.
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El 8 de agosto de 2016 el Banco Central modifico estructuralmente las normas cambiarias vigentes, instaurando un nuevo régimen
cambiario mediante la Comunicacion “A” 6037 que flexibiliza significativamente el acceso al MULC.

A continuacidn se detallan los aspectos mas relevantes de la normativa del Banco Central en relacién con el ingreso y egreso de
fondos de Argentina.

Ingreso de Fondos
Deuda Financiera con el exterior
Ingreso y liquidacion de los fondos en el MULC

Las operaciones de endeudamiento financiero con el exterior del sector privado no financiero, del sector financiero y de gobiernos
locales, no estan sujetos a la obligacion de ingreso y liquidacion de los fondos en el MULC (Comunicacion “A” 6037).

Independientemente de que los fondos sean o no ingresados al MULC en el caso de operaciones del sector privado no financiero y
sector financiero es obligacion el registro de la deuda en el “Relevamiento de emisiones de titulos de deuda y pasivos externos del
sector financiero y privado no financiero” conforme lo previsto en el Articulo 1° del Decreto 616/05.

Egreso de fondos
Pago de servicios y de rentas (intereses, utilidades y dividendos)

No existe ningln tipo de restriccion para acceder al MULC para realizar transferencias al exterior para el pago de servicios,
intereses, utilidades y dividendos y adquisicién de activos no financieros no producidos, cualquiera sea el concepto (fletes,
seguros, regalias, asesoramiento técnico, honorarios, etc.). El acceso al MULC al efecto requiere la presentacion de declaraciones
juradas del residente de haber dado cumplimiento al "Relevamiento de emisiones de titulos de deuda y pasivos externos del sector
financiero y privado no financiero™ y al "Relevamiento de inversiones directas" en caso de corresponder.

Los no residentes tienen acceso al MULC por servicios, rentas y transferencias corrientes cobrados en el pais acorde a las hormas
especificas que regulan el acceso al mercado por parte de no residentes.

Cancelacién de servicios de deudas financieras con el exterior

En el caso de acceso al mercado de cambios por los servicios de capital de deudas financieras con el exterior, incluyendo la
cancelacion de stand by financieros otorgados por entidades bancarias locales, se debera contar con declaracién jurada del deudor
de haber presentado, en caso de corresponder, la declaracion de deuda del “Relevamiento de emisiones de titulos de deuda y
pasivos externos del sector financiero privado y no financiero” y del cumplimiento del Plazo Minimo de Permanencia.

Acceso al mercado de cambios para la atencién de servicios de emisiones de titulos de deuda locales en moneda extranjera

Para el acceso al mercado de cambios para la atencion de servicios de emisiones de titulos de deuda locales en moneda extranjera
se debera contar con declaracion jurada del deudor de haber presentado, en caso de corresponder, la declaracion de deuda del
“Relevamiento de emisiones de titulos de deuda y pasivos externos del sector privado” establecido por la Comunicacioén “A” 3602
y complementarias.

Operaciones de cambios con no residentes

Mediante la Comunicacion “A” 6037 y normas complementarias se dio a conocer un reordenamiento y la nueva normativa
aplicable para el acceso al MULC por parte de no residentes.

Al respecto, se establece que las entidades financieras podran dar curso, con declaracién jurada del cliente sobre el concepto por el
cual se accede al mercado de cambios, en el caso de operaciones de venta de divisas para su transferencia al exterior; y venta de
billetes, cheques y cheques del viajero en moneda extranjera, a los siguientes clientes no residentes en el pais:

a. Organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito a la exportacion.

b. Representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por transferencias que efectlen
en ejercicio de sus funciones.

c. Representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos

Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales la Republica Argentina es parte, en la
medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones.
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También podran otorgar acceso al MULC a otros no residentes para la transferencia a cuentas en el exterior de fondos cobrados en
el pais, en la medida que cuenten con documentacion que razonablemente demuestre que los fondos corresponden a:

i. Pagos de importaciones argentinas a la vista.

ii. Deudas externas de residentes por importaciones argentinas de bienes.

iii. Servicios, rentas y otras transferencias corrientes con el exterior.

iv. Deudas financieras originadas en préstamos externos de no residentes.

v. Rentas de Bonos y Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional emitidos en moneda local.

vi. Recuperos de créditos de quiebras locales y cobros de deudas concursales, en la medida que el cliente no residente, haya
sido el titular de la acreencia judicialmente reconocida en la quiebra o concurso de acreedores, con resolucion firme.

vii. Herencias, de acuerdo a la declaratoria de herederos.

viii. Beneficios, o de los servicios o venta de los valores recibidos, otorgados por el Gobierno Nacional en el marco de lo
previsto en las Leyes N° 24.043, N° 24.411 y N° 25.914.

iX. Repatriaciones de inversiones directas en el sector privado no financiero, en empresas que no sean controlantes de
entidades financieras locales, y/o en propiedades inmuebles, en la medida en que el beneficiario del exterior sea una persona
humana o juridica que resida o que esté constituida o domiciliada en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados
que sean considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal” en funcion de lo dispuesto por el Art. 1° del
Decreto N° 589/13, sus normas complementarias y modificatorias, por los siguientes conceptos:

a. Venta de la inversion directa.

b. Liquidacion definitiva de la inversion directa.

¢. Reduccion de capital decidida por la empresa local.

d. Devolucién de aportes irrevocables efectuada por la empresa local.

La entidad interviniente debera verificar el cumplimiento del Relevamiento de Inversiones Directas si resultara aplicable.

x. Cobros de servicios o liquidacion por venta de otras inversiones de portafolio (y sus rentas), en la medida que el
beneficiario del exterior sea una persona humana o juridica que resida o que esté constituida o domiciliada en dominios,
jurisdicciones, territorios o Estados asociados que sean considerados “cooperadores a los fines de la transparencia fiscal” en
funcion de lo dispuesto por el Art. 1° del Decreto N° 589/2013, sus normas complementarias y modificatorias.

Estas repatriaciones de inversiones de portafolio comprenden entre otras: inversiones en cartera en acciones y participaciones
en empresas locales, inversiones en fondos comunes de inversién y fideicomisos locales, compra de carteras de préstamos
otorgados a residentes por bancos locales, compra de facturas y pagarés por operaciones comerciales locales, inversiones en
bonos locales emitidos en pesos y en moneda extranjera pagaderos localmente y las compras de otros créditos internos.

En estos casos, para acceder al mercado de cambios se deberd contar con la certificacion de una entidad financiera o
cambiaria local, sobre la fecha y monto de la liquidacién en el mercado de cambios de los fondos correspondientes a la
constitucion de la inversion. Asimismo se deberd verificar el Plazo Minimo de Permanencia a contar desde la fecha de
ingreso de los fondos al pais.

Los requisitos establecidos precedentemente, no seran de aplicacion en los siguientes casos:

a. Cuando los fondos correspondan al cobro en pesos en el pais de créditos que tengan su origen en deudas por
importaciones cedidas por el importador a un tercero.

b. Cuando se trate de inversiones constituidas por personas humanas durante su residencia en el pais, con fondos
alcanzados por las normas del Decreto N° 616/05, que posteriormente se radicaron en el exterior, en la medida que la
entidad cuente con documentacion que avale la fecha de cambio de residencia.

c. Cuando el origen de la inversion fuera el cobro en el pais de alguna de las operaciones por las cuales el no residente
hubiera tenido acceso al mercado para la repatriacion de los fondos al momento del cobro.

xi. Indemnizaciones decididas por tribunales locales a favor de no residentes.
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En todos los casos listados previamente también es posible el acceso al MULC del residente para la transferencia de los
fondos a favor del no residente. En todos estos casos, previamente a dar el acceso al MULC, la entidad interviniente debe
controlar que se dé cumplimiento a los requisitos establecidos en las presentes normas. Cuando el acceso al MULC lo realiza
el residente, el boleto de cambios se realizard a su nombre, y el concepto a declarar sera el que corresponda al tipo de
operacion.

El resto de las operaciones de ventas de divisas y billetes, cheques y cheques de viajero en moneda extranjera a no residentes
estara sujeto a la conformidad previa del Banco Central cuando el monto supere el equivalente de US$ 10.000 (ddlares
estadounidenses diez mil) por mes calendario en el conjunto de las entidades autorizadas a operar en cambios. Para las
operaciones inferiores a dicho monto Unicamente se requerira la acreditacion de identidad conforme a las normas aplicables en
materia de “Documentos de identificacion en vigencia” emitidas por el Banco Central.

Por los servicios de capital y renta de titulos publicos emitidos por el gobierno nacional en moneda extranjera y de otros bonos
emitidos por residentes en moneda extranjera, que estén depositados por no residentes en cuentas de custodia locales, el no
residente puede optar por las siguientes alternativas: (i) el cobro en billetes en moneda extranjera, (ii) la acreditacion de los fondos
en una cuenta local en moneda extranjera a su nombre o (iii) la retransferencia de los fondos a una cuenta propia en el exterior. En
estos casos, no se realizan boletos de cambio.

Si con posterioridad al pago de los servicios realizados, el beneficiario de los fondos quiere convertir los fondos cobrados en
moneda extranjera a moneda local, se debe efectuar la compra en el mercado de cambios en base a la normativa general en
concepto de inversiones de portafolio de no residentes.

Las operaciones realizadas por cuenta y orden de clientes no residentes por intermediarios comprendidos o no en la Ley de
Entidades Financieras, que no sean Fondos Comunes de Inversion, deben efectuarse a nombre del cliente no residente que accede
al MULC.

Las entidades autorizadas a operar en cambios podran vender billetes en moneda extranjera a no residentes sin limite de monto
para su acreditacion en una cuenta local en moneda extranjera a nombre del cliente.

La entidad financiera podra actuar en representacion del inversor no residente a los efectos de la confeccion de los boletos de
cambio, cumpliendo con la normativa vigente.

Formacion de activos externos de residentes

De conformidad con lo establecido por la Comunicacion “A” 6163 y normas complementarias, las personas humanas residentes,
las personas juridicas del sector privado constituidas en el pais que no sean entidades autorizadas a operar en cambios, los
patrimonios y otras universalidades constituidos en el pais y los gobiernos locales podran acceder al MULC sin requerir la
conformidad previa del Banco Central, por el conjunto de los siguientes conceptos: inversiones directas de residentes, inversiones
de cartera en el exterior de residentes, préstamos de residentes a no residentes, compra-venta de cheques de viajeros y compra-
venta de moneda extranjera para tenencia propia o relacionadas con transferencias entre residentes , en cada caso, cuando se
retinan las siguientes condiciones:

En el caso de ventas de divisas a residentes para la constitucién de inversiones de portafolio en el exterior, la transferencia debe
tener como destino una cuenta u otra tenencia de activos financieros externos registradas a nombre del cliente , que no estén
constituidos en paises o territorios no considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal en funcion de lo dispuesto
por el Articulo 1° del Decreto N° 589/13 y complementarias ni en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican
suficientemente, las Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional. A estos efectos se deberé& considerar como
paises o territorios declarados no cooperantes a los catalogados por el Grupo de Accion Financiera Internacional (www.fatf-

gafi.org).

La identificacion de la entidad o institucién del exterior donde esta constituida la inversién y en su caso el nimero de cuenta del
cliente, deben quedar registrados en el boleto de cambio correspondiente.

Mercado de capitales

Las operaciones de valores que se realicen en bolsas y mercados de valores autorizados, deberan abonarse por alguno de los
siguientes mecanismos: (i) en pesos, (ii) en moneda extranjera mediante transferencia electronica de fondos desde y hacia cuentas
a la vista en entidades financieras locales, y (iii) contra cable sobre cuentas del exterior. En ningin caso, se permite la liquidacion
de estas operaciones de compra-venta de valores mediante el pago en billetes en moneda extranjera, 0 mediante su deposito en
cuentas custodia o en cuentas de terceros (Comunicacion “A” 4308).

Regimenes Informativos del Banco Central

Relevamiento de emisiones de titulos y de otras obligaciones externas del sector privado financiero y no financiero
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Mediante la Comunicaciéon “A” 3602 del 7 de mayo de 2002, y modificatorias, se dispuso implementar un Sistema de
Relevamiento de Pasivos Externos y Emisiones de Titulos, para las personas humanas y juridicas del sector privado financiero y
no financiero que registren pasivos de todo tipo con residentes en el exterior (en pesos 0 moneda extranjera) a fin de cada
trimestre. No corresponde declarar las deudas originadas y canceladas en un mismo trimestre calendario.

Relevamiento de inversiones directas

Mediante Comunicacion “A” 4237 del 10 de noviembre de 2004 se dispuso implementar un Sistema de Relevamiento de
Inversiones Directas en el pais de no residentes y en el exterior de residentes. Se considera inversién indirecta aquélla que refleja
el interés duradero del residente de una economia (inversor directo) por una entidad residente de otra economia (empresa de
inversion directa), lo que se evidencia, por ejemplo, con una participacion en el capital social o votos no menor a un 10%. El
régimen informativo establecido por esta Comunicacion “A” 4237 tiene caracter semestral.

Prevencion de Lavado de dinero

El concepto de “lavado de dinero” se usa generalmente para denotar transacciones que tienen la intencidn de introducir fondos
provenientes del delito en el sistema institucionalizado y asi transformar ganancias por actividades ilegales en activos de origen
aparentemente legitimo.

El 13 de abril de 2000, el Congreso Argentino aprobé la Ley N° 25.246 (modificada por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268 y
26.683 (conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado de Dinero”), que establece un régimen penal administrativo, y
reemplazé diversos articulos del c6digo penal argentino

La Ley de Prevencion de Lavado de Dinero tipifica al lavado de activos, estableciendo que se comete un delito cuando una
persona convierte, transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier otro modo pone en circulacién en el mercado,
bienes provenientes de un acto ilicito, con la consecuencia posible de que, el origen de los bienes originarios o los subrogantes,
adquieran la apariencia de un origen licito, y siempre que su valor supere la suma de Ps.300.000, sea en un solo acto o por la
reiteracion de hechos diversos vinculados entre si.

Asimismo, el delito de lavado de activos es tipificado como un delito contra el orden econdémico y financiero,
independientemente del concepto legal de encubrimiento, que es considerado como un delito contra la administracion pablica. En
consecuencia, el lavado de activos es un crimen que puede ser procesado independiente de si el lavador participé del delito
precedente que originé los fondos que estuvieren siendo lavados.

En cumplimiento de las recomendaciones realizadas por la GAFI en materia de prevencién de lavado de activos, con fecha 1 de
junio de 2011 el Congreso Argentino aprob6 la Ley N° 26.683. Bajo dicha ley, el lavado de activos es un delito per se, y el
llamado “autolavado”, es también penalizado. Adicionalmente, bajo dicha norma se extendieron las obligaciones de reporte a
ciertos miembros del sector privado que no eran previamente alcanzados por dicha obligacion

Asimismo, mediante la Ley de Prevencion de Lavado de Dinero se cred la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”) bajo la
jurisdiccion del Ministerio de Finanzas de la Nacion, a quien se le encargo el analisis, tratamiento y la transmisién de informacion
a los efectos de prevenir e impedir (a) el delito de lavado de activos preferentemente proveniente de la comision de: (i) delitos
relacionados con el trafico y comercializacién ilicita de estupefacientes (Ley N° 23.737); (ii) delitos de contrabando de armas y
contrabando de estupefacientes (Ley N° 22.415); (iii) delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita calificada
en los términos del articulo 210 bis del Coédigo Penal; (iv) delitos cometidos por asociaciones ilicitas (articulo 210 del Cédigo
Penal) organizadas para cometer delitos por fines politicos o raciales; (v) delitos de fraude contra la Administracién Publica
(articulo 174 inciso 5° del Cédigo Penal); (vi) delitos contra la Administracion Pablica previstos en los Capitulos VI, VII, IXy IX
bis del Titulo XI del Libro Segundo del Cédigo Penal; (vii) delitos de prostitucion de menores y pornografia infantil, previstos en
los articulos 125, 125 bis, 127 bis y 128 del Codigo Penal; (viii) delitos de financiacion del terrorismo (articulos 41 quinquies y
306 del Cédigo Penal); (ix) extorsion (articulo 168 del Codigo Penal); (x) delitos tributarios, relativos a los recursos de la
seguridad social y fiscales, previstos en la ley 24.769; y (xi) trata de Personas y (b) el delito de financiacion del terrorismo
(articulos 41 quinquies y 306 del Codigo Penal)

La Ley de Prevencién de Lavado de Dinero, en linea con la practica aceptada internacionalmente, no atribuye la responsabilidad
de controlar estas transacciones delictivas s6lo a los organismos del Gobierno Argentino sino que también asigna determinadas
obligaciones a diversas entidades del sector privado tales como bancos, agentes de bolsa, sociedades de bolsa y compafiias de
seguro. Estas obligaciones consisten basicamente en funciones de captacion de informacion, tales como (a) recabar de sus clientes
documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica, domicilio y deméas datos que en cada caso se estipule,
para realizar cualquier tipo de actividad de las que tienen por objeto (la politica “conozca a su cliente”), (b) reportar a la UIF
cualquier operacion sospechosa (tal como dicho término es explicado mas abajo), asi como cualquier operacion sin justificacion
econdmica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean realizadas en forma aislada o reiterada, y (c) abstenerse de
revelar al cliente o a terceros las actuaciones que se estén realizando en cumplimiento de la Ley de Prevencién de Lavado de
Dinero.
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Las entidades financieras argentinas deben cumplir con todas las reglamentaciones aplicables en materia de lavado de activos
dispuestas por el Banco Central, la UIF y, de corresponder, la CNV. En este sentido, de acuerdo con la Resolucion N° 229/2014 de
la UIF, tanto el Banco Central como la CNV son considerados “Organos de Contralor Especificos” que en tal caracter deben
colaborar con la UIF en la evaluacion del cumplimiento de los procedimientos de prevencion de lavado de activos por parte de las
partes legalmente obligadas a informar sujetas a su control. A estos fines, estan facultados a supervisar, monitorear e inspeccionar
dichas entidades, y de ser necesario, implementar ciertas medidas y acciones correctivas.

La Resolucion 121/2011 de la UIF segun fuera modificada, entre otras, por la Resolucion N° 196/2015 (la “Resoluciéon 121”) es
aplicable a entidades financieras sujetas a la Ley de Entidades Financieras, a entidades sujetas a la Ley N° 18.924 y sus
modificatorias y a personas humanas y juridicas autorizadas por el Banco Central a intervenir en la compra-venta de moneda
extranjera con fondos en efectivo o cheques emitidos en moneda extranjera o a través del uso de tarjetas de débito o crédito o en la
transferencia de fondos dentro o fuera del territorio nacional. La Resolucién N° 229/2011 de la UIF, segln fuera modificada o
complementada por las Resoluciones N° 52/2012 y 140/2012 (la “Resolucién 229”) es de aplicacidn a agentes y sociedades de
bolsa, administradoras de fondos comunes de inversion, agentes del mercado abierto electrénico, intermediarios en la compra,
alquiler o préstamo de titulos valores que operen bajo la drbita de bolsas de comercio con o sin mercados adheridos y los agentes
intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y opciones cualquiera sea su objeto. La Resolucion 121 y la Resolucion 229
regulan, entre otras cuestiones, la obligacion de reunir documentacion de clientes y las condiciones, obligaciones y restricciones
para el cumplimiento de la obligacion de informar respecto de operaciones sospechosas de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo.

La Resolucion 121 y la Resolucién 229 establecen pautas generales en relacion con la identificacion del cliente (incluso la
distincion entre clientes ocasionales y clientes regulares) la informacion a ser requerida, la documentacion que debe ser presentada
y los procedimientos para detectar e informar las operaciones sospechosas.

Las principales obligaciones establecidas por dichas resoluciones son las siguientes: a) la elaboracién de un manual que establezca
los mecanismos y procedimientos para la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo; b) la designacion de un
oficial de cumplimiento; ¢) la implementacién de auditorias periddicas; d) la capacitacion del personal; e) la elaboracién de
registros de las operaciones inusuales (tal como dicho término se explica mas abajo) detectadas y de las operaciones sospechosas;
f) la implementacion de herramientas tecnolégicas que permitan establecer de una manera eficaz los sistemas de control y
prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo; g) la implementacion de medidas tecnoldgicas que permitan
consolidar electronicamente las operaciones que realizan con los clientes, asi como herramientas tecnoldgicas, que posibiliten
analizar o monitorear distintas variables para identificar ciertos comportamientos y visualizar posibles operaciones sospechosas; y
h) la implementacion de medidas de debida diligencia reforzada para los clientes con ciertas caracteristicas, tal como lo
establezcan las normas aplicables. Adicionalmente, las entidades reguladas bajo la Resolucion 121 y la Resolucion 229, como
sujetos obligados a reportar, deben reportar las operaciones sospechosas de lavado de dinero a la UIF dentro de los 150 (ciento
cincuenta) dias corridos desde su consumacion (o tentativa de consumacion), y toda operacién sospechosa de financiacion del
terrorismo debe ser reportada dentro de las 48 (cuarenta y ocho) horas desde su consumacion (o tentativa de consumacion). Sin
perjuicio de ello, de conformidad con lo establecido en la Resolucion UIF 3/2014, dentro del plazo maximo de 150 dias corridos,
dichos sujetos obligados deberan reportar a la UIF todo hecho u operacion sospechosos de lavado de activos dentro de los 30
(treinta) dias corridos contados desde que los hubieren calificado como tales.

De conformidad con lo establecido en la Resolucién 121 y en la Resolucidon 229, las operaciones inusuales son aquellas
operaciones tentadas o realizadas en forma aislada o reiterada, sin justificacion econémica y/o juridica, ya sea porque no guardan
relacion con el nivel de riesgo del cliente, o su perfil transaccional, o porque se desvian de los usos y costumbres en las practicas
de mercado, por su frecuencia, habitualidad, monto, complejidad, naturaleza y/o caracteristicas particulares. Por otra parte, de
conformidad con lo establecido bajo dichas resoluciones, las operaciones sospechosas son aquellas operaciones tentadas o
realizadas que ocasionan sospecha de Lavado de Activos o Financiamiento del Terrorismo, o que habiéndose identificado
previamente como inusuales, luego del analisis y evaluacion realizados por el sujeto obligado, exhiben dudas respecto de la
autenticidad, veracidad o coherencia de la documentacion presentada por el cliente en relacion con su actividad.

En agosto de 2016, la Resolucion N ° 94/2016 de la UIF establecié que los sujetos obligados segin la Resolucién 121 pueden
aplicar medidas de diligencia simplificada para la identificacion del cliente al abrir una cuenta de ahorro (es decir, presentacion de
identificacion, declaracion PEP y verificacion de que el titular no es En las listas de terroristas y/o organizaciones terroristas) en
los casos en que el cliente cumple con ciertos requisitos especificados. De acuerdo con esta resolucion, las medidas simplificadas
de identificacién no liberan al obligado legalmente obligado de la obligacién de vigilar las operaciones llevadas a cabo por dicho
cliente. Asimismo, si alguno de los requisitos establecidos en la resolucidn no puede ser verificado, los sujetos obligados deben
aplicar las medidas de identificacion establecidas en la Resolucién 121.

El Banco Central y la CNV también debe cumplir con las reglamentaciones de lavado de dinero estipuladas por la UIF, inclusive
el reporte de operaciones sospechosas o inusuales. En particular, el Banco Central debe cumplir con la Resolucién 12/2011 de la
UIF, complementada por, entre otras, las Resoluciones N° 1/2012 y N° 92/2012 que, entre otras cuestiones, determinan la
obligacion del Banco Central de evaluar los controles de prevencion de lavado de activos implementados por las entidades
financieras argentinas (con la limitacion de acceso a los reportes y registros de las operaciones sospechosas, que son, segun lo
explicado anteriormente, confidenciales y se encuentran sujetos Unicamente a la supervision de la UIF) y enumeran los ejemplos
de circunstancias que deberia considerarse especificamente con el objeto de determinar si una operacion en particular puede ser
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considerada inusual y eventualmente calificada como sospechosa. Las operaciones mencionadas deben ser especialmente
examinadas por el Banco Central e incluyen, entre otras,: toda operacion que involucren la participacion de entidades financieras;
operaciones frecuentes que involucren titulos valores (especialmente las compras y ventas simultaneas de la misma cantidad de
titulos); los aportes de capital a entidades financieras que hayan sido integrados en efectivo o por medios distintos a las
transferencias bancarias; aportes de capital efectuados por sociedades constituidas o con domicilio en jurisdicciones que impidan
conocer las filiaciones de sus accionistas, miembros del directorio o comision fiscalizadora; los depdsitos o extracciones por
montos importantes no usuales de dinero en efectivo efectuados por personas humanas o juridicas, siendo su operatoria normal la
utilizacion de cheques u otros instrumentos financieros o que su actividad declarada no justifique las transacciones por el tipo y
volumen del negocio; los depdsitos de dinero en efectivo, efectuados por clientes mediante sucesivas operaciones por montos no
significativos, pero donde el conjunto de tales depdsitos es relevante; numerosas cuentas por parte de un mismo cliente, cuyo
importe total de depdsitos ingresados asciende a una importante suma y no se condice con la actividad declarada; cuenta con
firma autorizada de varias personas entre las cuales no parece existir ninguna relacion (ya sean lazos familiares o comerciales),
debiéndose prestar especial atencion cuando ellas tengan fijado domicilio en paraisos fiscales y declaren operatoria offshore; y
clientes que cancelan inesperadamente préstamos; depdsitos o retiros de efectivo frecuentes, por sumas relevantes, sin una
justificacién comercial. Por otra parte, la CNV debe cumplir con la Resolucién UIF 22/20111, tal como la misma fuera
modificada y complementada, entre otras, por las Resoluciones UIF 1/2012 y 92/2012, que establecen la obligacion de la CNV de
evaluar los controles de prevencion de lavado de dinero implementados por las entidades sujeto a su control (con la limitacion de
acceso a los reportes y registros de las operaciones sospechosas, que son, segun lo explicado anteriormente, confidenciales y se
encuentran sujetos Unicamente a la supervision de la UIF), y también detalla ciertas ejemplos de circunstancias que deben ser
particularmente consideradas a los efectos de establecer si una determinada operacion puede ser considerada inusual y
eventualmente calificada como sospechosa.

Las regulaciones del Banco Central requieren que los bancos argentinos tomen ciertas precauciones minimas para prevenir el
lavado de activos. En este sentido, el Banco Central recomienda a las entidades financieras constitucion de un comité de control y
prevencion de lavado de dinero para colaborar en el cumplimiento de la normativa de prevencion de lavado de activos. A su vez,
como fuera mencionado, cada institucion financiera debe designar un miembro del directorio como la persona responsable de la
prevencion de lavado de dinero, a cargo de canalizar cualquier informacién que el Banco Central requiera, tanto de iniciativa
propia o de solicitud de cualquier autoridad competente, como también de reportar cualquier transaccion sospechosa a la UIF.
Ademads, las directrices emitidas por el Banco Central para detectar transacciones de lavado de dinero inusual, sospechoso o de
financiamiento de terrorismo, requieren de reportar transacciones sospechosas, en base a los recursos de la entidad sujeto a la
obligacion de reportar y al tipo de anlisis realizado. En particular deben considerarse, entre otras, las siguientes circunstancias: a)
los montos, tipos, frecuencia y naturaleza de las operaciones que realicen los clientes que no guarden relacion con los
antecedentes y la actividad economica de ellos; b) los montos inusualmente elevados, la complejidad y las modalidades no
habituales de las operaciones que realicen los clientes (c) cuando los clientes se nieguen a proporcionar datos o documentos
requeridos por las entidades o bien cuando se detecte que la informacion suministrada por los mismos se encuentre alterada; (d)
cuando el cliente no da cumplimiento a la presente resolucion u otras normas de aplicacién en la materia; (e) cuando el cliente
exhibe una inusual despreocupacion respecto de los riesgos que asume y/o costos de las transacciones incompatible con el perfil
econémico del mismo; (f) cuando las operaciones involucren paises o jurisdicciones identificados como no cooperativos en el
Decreto N 598/2013, inciso 2(b), (g) Cuando existiera el mismo domicilio en cabeza de distintas personas juridicas o cuando las
mismas personas humanas revistieren el caracter de autorizadas y/o apoderadas en diferentes personas de existencia ideal, y no
existiere razon econémica o legal para ello, teniendo especial consideracion cuando alguna de las compafiias u organizaciones
estan incluidas en el listado del Decreto N° 589/2013, inciso 2(b) y su principal actividad involucra transacciones “offshore”; (h)
cuando transacciones de similar naturaleza, cuantia, modalidad o simultaneidad, hagan presumir que se trata de una operacion
fraccionada a los efectos de evitar la aplicacion de los procedimientos de deteccion y/o reporte de las operaciones; (i) ganancias o
pérdidas continuas en operaciones realizadas repetidamente entre las mismas partes; o (j) cuando se presenten indicios sobre el
origen, manejo o destino ilegal de los fondos utilizados en las operaciones, respecto de los cuales el sujeto obligado no cuente con
una explicacion.

Asimismo, de acuerdo con la Comunicacion “A” 5738 (segin fuera modificada y complementada, incluyendo sin limitacidn, por
la Comunicacion “A” 6060) del Banco Central, las entidades financieras del pais deber cumplir con cierta politica adicional
basada en el principio de “conozca a su cliente”. En este sentido, conforme a dicha Comunicacion, bajo ninguna circunstancia
pueden iniciarse nuevas relaciones comerciales si no se han cumplido las pautas legales de “conozca a su cliente” y los estandares
legales de gestion del riesgo. Ademas, cuando se trate de clientes existentes, respecto de los cuales no se pudiera dar
cumplimiento a la identificacion y conocimiento conforme a la normativa vigente se deberd efectuar un analisis con un enfoque
basado en riesgo, en orden a evaluar la continuidad o no de la relacion con el cliente. Los criterios y procedimientos a aplicar en
ese proceso deberan ser descriptos por las entidades financieras en sus manuales internos de gestion de riesgos en materia de
prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Cuando corresponda dar inicio a la discontinuidad operativa se
deberan observar los procedimientos y plazos previstos por las disposiciones del Banco Central que resulten especificas del los
productos que el cliente hubiese tenido contratados. También conforme a esta Comunicacion, las entidades financieras deberan
conservar, por el término de 10 afios, e incluir en sus manuales de prevencidn las constancias escritas del procedimiento aplicado
de discontinuidad operativa del cliente de acuerdo con la politica adicional implementada anteriormente mencionada de “conozca
a su cliente”.

Las Normas de la CNV (modificadas en septiembre de 2013) incluyen un capitulo especial respecto de “Prevencion del Lavado de
Dinero y Financiacion del Terrorismo” y dejan constancia de que las personas alli establecidas (incluyendo, en otros, Agentes de
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Negociacién, los Agentes de Liquidacion y Compensacion (que sean operadores de bolsa), y los Agentes de Distribucién y
Colocacién) deben ser consideradas legalmente obligadas a informar, conforme a la Ley de Prevencién del Lavado de Activos y
por lo tanto deben cumplir con todas las leyes y regulaciones vigentes en relacién con la materia, incluso las resoluciones emitidas
por la UIF, decretos reglamentarios referidos a las resoluciones promulgadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas
en relacion con la lucha contra el terrorismo y las resoluciones (y sus anexos) emitidas por el Ministerio de Relaciones Exteriores
y Culto. Asimismo, las Normas de la CNV imponen ciertas restricciones en relacion con los acuerdos de pago (limitando, entre
otras cuestiones, el monto en efectivo que las entidades alli establecidas podrian recibir o pagar por dia y por cliente, a Ps.1.000) e
imponen ciertas obligaciones de informacion.

Ademas, las Normas de la CNV establecen que las entidades mencionadas anteriormente Unicamente llevaran a cabo las
operaciones contempladas seguln el régimen de oferta piblica cuando dichas operaciones sean llevadas a cabo u ordenadas por
personas constituidas, domiciliadas o residentes en paises, dominios, jurisdicciones, territorios o estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal incluidos en el listado del Decreto del Poder
Ejecutivo Nacional N° 589/2013, articulo 2(b). Cuando dichas personas no se encuentren incluidas en dicho listado y en sus
jurisdicciones de constitucion califiguen como intermediarios registrados de una entidad bajo el control y supervisién de un
organismo que desarrolla funciones similares a las de la CNV, solo se les permitira llevar a cabo operaciones si presentaran
prueba indicando que la comisién de valores pertinente de su jurisdiccion ha firmado un memorandum de entendimiento para la
cooperacion e intercambio de informacién con la CNV.

Recientemente mediante Decreto N° 360/2016 se cred el “Programa de Coordinacién Nacional para el Combate del Lavado de
Activos y la Financiacion del Terrorismo”, en el &mbito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos otorgandosele la funcion
de reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del terrorismo, en
atencion a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y a las exigencias globales de mayor
efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas por las Convenciones de las
Naciones Unidas y los estandares del GAFI las cuales seran llevadas a cabo a través de un Coordinador Nacional designado al
efecto; y se modifico la normativa vigente estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la autoridad
central del Estado Nacional para realizar las funciones de coordinacién interinstitucional de todos los organismos y entidades del
sector publico y privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades de
coordinacién operativa en el orden nacional, provincial y municipal en lo estrictamente atinente a su competencia de organismo de
informacion financiera.

Por otra parte, en el marco del "Sistema voluntario y excepcional de declaracion de tenencia de moneda nacional, extranjera y
demaés bienes en el pais y en el exterior" establecido en la Ley 27.260, la UIF emitié la Resolucién N° 92/2016, en virtud de la
cual se establecié que los sujetos obligados debian implementar, a tales efectos un sistema de gestion de riesgos. Asimismo, en
caso de detectarse operaciones sospechosas hasta el 31 de marzo de 2017, en el contexto del mencionado régimen legal, deberan
reportarlas en un apartado denominado "ROS SF", en referencia al Reporte de Operacién Sospechosa a darse en el marco del
Régimen de Sinceramiento Fiscal. Dicho reporte debera ser debidamente fundado y contener una descripcion de las circunstancias
por las cuales se considera que la operacion tiene caracter de sospechosa, en el marco del régimen de sinceramiento fiscal, y
revelar un adecuado andlisis de la operatoria y el perfil del cliente (en este caso, no resultan necesarios los requerimientos
referidos a informacién y documentacion tributaria).

El 11 de enero de 2017, la UIF dict6 la Resolucion N° 4/2017 (la “Resolucion 4/2017”), mediante la cual se establece que los
sujetos obligados comprendidos en lo incisos 1, 4 y 5 del articulo 20 de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (los “Sujetos
Obligados de la 4/2017”), podran aplicar medidas de debida diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y
nacionales (los cuales para calificar como tales deben cumplir los requisitos establecidos por dicha norma) en la Republica
Argentina al momento de solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de inversion (las “Cuentas”). La debida diligencia
especial no eximird a los Sujetos Obligados de la 4/2017 de realizar el monitoreo y seguimiento de las operaciones durante el
transcurso de dicha relacién con un enfoque basado en el riesgo.

Asimismo, la Resolucion 4/2017 regula las medidas de debida diligencia entre los sujetos obligados financieros. Asi, establece
que en los casos de apertura de cuentas corrientes especiales de inversidn solicitadas por agentes de liquidacién y compensacion
(los “ALyC”), la entidad bancaria local cumplird con las normas vigentes en materia de prevencidn de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo cuando hayan realizado la debida diligencia sobre el ALyC, siendo el ALyC quien sera el
responsable por la debida diligencia de sus clientes. La Resolucién 4/2017 establece expresamente que ello no exime a las
entidades financieras de realizar un monitoreo y su seguimiento de las operaciones durante el transcurso de su relacién con su
cliente (el ALyC) con un enfoque basado en el riesgo.

Programa “Anti-lavado de Dinero y Prevencion de Financiamiento del Terrorismo” del Banco

Uno de los riesgos operacionales mas significativos que se monitorea es el correspondiente a las actividades de “Anti-Lavado de
Dinero y prevencion de financiamiento del terrorismo”. Se cuenta con un programa que tiene por objeto salvaguardar al Banco
frente a cualquier involucramiento o participacion no intencional en actividades criminales o ilicitas, o de financiamiento del
terrorismo, y para reafirmar la politica de cooperar plenamente con la aplicacion estricta de la ley y la cooperacion con las
autoridades y organismos reguladores.
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Con el objetivo de asegurar que el sistema financiero no es utilizado como canal de fondos provenientes de actividades criminales,
los empleados deberan determinar la verdadera identidad de todos los clientes y beneficiarios finales de los productos y servicios
contratados.

El término terrorismo se define como cualquier acto violento premeditado y politicamente motivado, perpetrado en contra de
objetivos no combatientes por parte de agentes clandestinos o grupos antinacionales, que por lo general tiene por objeto influir en
uno 0 mAs sectores.

Mientras que llamamos lavado de dinero al blanqueo de capitales generados por actividades criminales, el financiamiento del
terrorismo se refiere al fondeo de una actividad criminal, ya sea a través de dinero obtenido ilicitamente como licitamente.

Roles y responsabilidades del programa

El término “Programa de Anti-Lavado de Dinero” se refiere a los procedimeintos y politicas adoptados por el Banco para cumplir
con las normas de Anti-Lavado de Dinero y prevencion de financiamiento del terrorismo.

Todos los empleados tienen roles y responsabilidades en la implementacion del Programa de Anti-Lavado de Dinero. Estos roles y
responsabilidades varian dependiendo de la linea de negocios o area de negocios del empleado.

Elementos del programa del Anti-Lavado de Dinero

El Banco adopta procedimientos especificos de las areas operativas y comerciales en base a normas concretas aplicables a las
actividades propias de la unidad comercial que corresponda.

A continuacion se hace especial mencién a los componentes mas importantes del Programa Anti-Lavado de Dinero del Banco:
1. Prevencion: el Banco realiza diferentes tareas con el objetivo de mitigar el riesgo de lavado de dinero:

e  Generacion de politicas y procedimientos.

e Identificacion fehaciente de clientes y conocimiento acabado de sus actividades (proceso de “Conozca Su Cliente”).

o Andlisis del riesgo especifico en el proceso de aprobacién de productos/procesos.

e Entrenamiento y comunicacion continua a fin de actualizar a todo el personal pertinente.

e Existencia de una Unidad de Gerenciamiento de Riesgos Operacionales y Regulatorios, un Funcionario responsable y de un
Comité de Anti-Lavado de Dinero, Prevencion de Financiamiento al Terrorismo y “Conozca Su Cliente”.

2. Monitoreo: el Banco realiza el monitoreo de la actividad de los clientes, proveedores, etc., por medio de la determinacién de
parametros / alertas y poder identificar asi las propuestas de casos que deben ser reportados a las autoridades apropiadas.

3. Relacion con organismos regulatorios o la industria: el Banco mantiene relacién con el BCRA / UIF / CNV realizando todas las
acciones necesarias a fin de recopilar y mantener una identificacion adecuada de los clientes y registros de las transacciones, de
acuerdo con los requisitos regulatorios. Asimismo, se brinda respuesta a los requerimientos de informacion de los mencionados
organismos.

4. Auditorias y Revisiones: se efectuara la revision periddica de este programa por medio de su propio programa de evaluacién
(assurance) y diferentes tipos de auditorias (internas, externas, de entes de contralor) a fin de identificar oportunidades de mejora.

5. Entrenamiento y Comunicacién: todo el personal del Banco (incluido el personal ejecutivo) que tenga relacion con clientes o
sus transacciones, debe recibir entrenamiento en materia de anti-lavado de dinero. Esta capacitacion tiene caracter institucional y
mandatorio.

6. Conozca a su Cliente (KYC): al igual que los esfuerzos para prevenir el lavado de dinero, la prevencidn del financiamiento del
terrorismo comienza con un adecuado proceso de “Conozca a su Cliente”.

El conocimiento de la clientela permite a las instituciones financieras determinar si ciertos clientes estan incluidos en las listas de
terroristas emitidas por gobiernos y organismos reguladores. Este proceso también permite establecer si se esta frente a clientes de
alto riesgo (Ej. Personas Politicamente Expuestas) a fin de llevar adelante un proceso de Debida Diligencia Mejorada. (EDD).

El Banco no entablaréa relacion alguna con personas (fisicas o juridicas) que no pueden demostrar su verdadera identidad.

7. Reconocimiento y reporte de actividades inusuales o sospechosas: cuando los empleados perciban indicativos que los hagan
presuponer que los fondos de los clientes provienen de actividades criminales, se deberan reportar las mismas a la Unidad de
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Gerenciamiento Riesgos Operacionales y Regulatorios para la evaluacidon de las mismas en funcion de los procedimientos
establecidos.

Para un analisis extensivo del régimen de prevencion de lavado de activos vigente a la fecha de este Prospecto, los
inversores deberan consultar con su asesor legal y leer el Titulo XIII, Libro 2, del Cédigo Penal de la Nacién y las
regulaciones emitidas por la UIF, la CNV y el Banco Central en su totalidad. A tales efectos, las partes interesadas pueden
visitar los sitios de internet del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Finanzas Publicas,www.economia.gob.ar, de la
UIF, www.uif.gov.ar, de la CNV, www.cnv.gob.ar o del Banco Central, www.bcra.gov.ar. La informacién contenida en
estos sitios web no forma parte del presente Prospecto.
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TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen de las principales consecuencias impositivas emergentes de la tenencia y disposicion de las Obligaciones
Negociables y no implica una descripcién amplia de los aspectos impositivos de las Obligaciones Negociables. Si bien el siguiente
resumen se considera una interpretacion correcta de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha del presente Prospecto, no
puede asegurarse que los tribunales o autoridades fiscales responsables de la administracion de dichas leyes estaran de acuerdo con
esta interpretacion o que no se produciran cambios en dichas leyes. Este analisis no considera las consecuencias impositivas
aplicables a los compradores de Obligaciones Negociables en determinadas jurisdicciones que pueden ser relevantes para tales
compradores. Los posibles compradores deberian consultar a sus asesores impositivos respecto de las consecuencias impositivas
especificas derivadas de la adquisicién, tenencia y enajenacion de las Obligaciones Negociables.

Impuesto a las ganancias
Intereses

Con excepcion de lo que se describe mas adelante, los pagos de intereses sobre las Obligaciones Negociables (incluido el
descuento de emisién original, en su caso) estaran exentos del impuesto a las ganancias de Argentina, a condicion de que las
Obligaciones Negociables se emitan de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, y califiquen para la exencion impositiva
conforme al Articulo 36 de dicha ley, teniendo en cuenta las normas de la CNV (como se definen a continuacion).

De conformidad con el Articulo 36, los intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos si se cumplen las siguientes
condiciones (las “Condiciones del Articulo 36™):

(@) las Obligaciones Negociables deben colocarse por medio de una oferta plblica autorizada por la CNV en
cumplimiento de la Ley de Mercado de Capitales y la Resolucidon General No. 622/2013, con sus modificaciones, y todas
las normas de la CNV que resulten aplicables (las “Normas de la CNV”).

(b) los fondos obtenidos de la emision de dichas Obligaciones Negociables, conforme a resoluciones societarias que
autorizan la oferta, deben ser aplicados a (i) inversiones en activos fisicos ubicados en Argentina, (ii) capital de trabajo a
ser utilizado en Argentina, (iii) refinanciacion de pasivos, sea a su vencimiento original o antes de dicho vencimiento, o
(iv) aportes de capital a sociedades controladas o vinculadas, a condicion de que dichas sociedades utilicen el producido
de dichos aportes para los fines especificados en los apartados (i), (ii) o (iii) anteriores, o (v) cuando la emisora sea una
entidad financiera regida por la Ley de Entidades Financieras, podra destinar dichos fondos al otorgamiento de préstamos
a los que los prestatarios deberan darle el destino a que se refieren los puntos (i) (ii) (iii) y (iv) conforme las
reglamentaciones que a ese efecto dicte el Banco Central; y

(c) la emisora debe presentar pruebas a la CNV, en el tiempo y forma prescriptos por las normas, de que los fondos
obtenidos de la emision han sido utilizados para los fines descriptos en el apartado (b).

El Banco debe asumir el compromiso de que cada Clase de Obligaciones Negociables se utilizard en cumplimiento de las
Condiciones del Articulo 36, y sera colocada mediante oferta publica segln se define en las Normas de la CNV. A tal efecto,
después de la emision de una Clase de Obligaciones Negociables, el Banco debe presentar ante la CNV los documentos requeridos
por las Normas de la CNV. En oportunidad de la aprobacién de dicha presentacion por la CNV, las Obligaciones Negociables
reuniran los requisitos para el tratamiento de exencién impositiva establecido en virtud de los Articulos 36 y 36 bis de la Ley de
Obligaciones Negociables, a condicion de que se satisfagan las Condiciones del Articulo 36.

Sin embargo, de acuerdo con el Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si posteriormente se descubre que la emisora
ha violado las Condiciones del Articulo 36 o no ha cumplido con ellas, la responsabilidad del pago de los impuestos de los cuales
hubieran estado exentos los tenedores de las Obligaciones Negociables recaerd en la emisora. En consecuencia, las exenciones
especificadas beneficiardn a los tenedores de las Obligaciones Negociables independientemente de cualquier violacién o
incumplimiento posterior de la emisora; en tal sentido, la emisora deberd tributar en concepto de Impuesto a las Ganancias la tasa
maxima establecida (actualmente es del 35%) con caracter de pago Unico y definitivo, y los tenedores de las Obligaciones
Negociables tendran derecho a percibir el monto total adeudado como si no se hubiera requerido ninguna retencién. Veéase
asimismo “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Montos Adicionales”.

El Decreto N° 1.076, del 2 de julio de 1992, con sus modificaciones en virtud del Decreto No. 1.157, del 10 de julio de 1992,
ambos ratificados en virtud de la Ley No. 24.307 del 30 de diciembre de 1993 (el “Decreto N° 1.076”) elimin6 la exencion
correspondiente al impuesto a las ganancias argentino respecto de los contribuyentes sujetos a las normas impositivas de ajuste
por inflacion conforme al Titulo VI de la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina (la “Ley de Impuesto a las Ganancias™)
(las sociedades anénimas, las sociedades en comandita por acciones, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en
comandita simple, las asociaciones civiles y fundaciones, las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1 de la Ley
N°22.016, los fideicomisos constituidos conforme las disposiciones de la Ley N°24.441 -excepto aquellos en los que el fiduciante
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posea la calidad de beneficiario, excepcion que no es aplicable en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-
beneficiario sea beneficiario del exterior, los fondos comunes de inversién no comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1 de
la Ley 24.083, toda otra clase de sociedades o empresas unipersonales constituidas en el pais, los comisionistas, rematadores,
consignatarios y demas auxiliares del comercio no incluidos expresamente en la cuarta categoria del Impuesto a las Ganancias
(“Entidades Argentinas™). En consecuencia, los pagos de intereses sobre las Obligaciones Negociables a Entidades Argentinas
estan sujetos al impuesto a las ganancias en Argentina a una alicuota del 35%.

Si bien en ciertos casos los pagos de intereses a Entidades Argentinas (salvo a entidades financieras sujetas a la Ley de Entidades
Financieras) estan también sujetos a una retencion fiscal del 35% a cuenta del impuesto a las ganancias antes descripto, cuando el
deudor es un banco dicha retencidn fiscal no resulta de aplicacién (Articulo 81, inciso a), Gltimo parrafo de la Ley de Impuesto a
las Ganancias).

Cuando los tenedores de las Obligaciones Negociables sean beneficiarios del exterior, no regira lo dispuesto en los articulos 21 de
la Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario que subordinan la aplicacion de exenciones o
desgravaciones totales o parciales del impuesto a las ganancias a que ello no resulte en una transferencia de ingresos a fiscos
extranjeros.

Por lo tanto, la exencidn establecida en virtud del Articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables es aplicable solamente a
(i) personas humanas (incluidas sucesiones indivisas) residentes en Argentina, y (ii) beneficiarios extranjeros (sea personas
humanas o juridicas).

Ganancias de capital

En tanto se dé pleno cumplimiento a las Condiciones del Articulo 36, las personas humanas y sucesiones indivisas residentes y
radicadas en el pais y los beneficiarios del exterior sin un establecimiento permanente en Argentina estan exentas del impuesto
sobre las ganancias de capital obtenidas de la venta u otra forma de disposicion de las Obligaciones Negociables.

Para los beneficiarios del exterior (de acuerdo con el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias, incluyendo las personas
humanas, sucesiones indivisas o sociedades residentes en el exterior que no tengan un establecimiento estable en Argentina) (en
adelante los “Beneficiarios del Exterior”) la exencion expuesta previamente no dejara de obrar en aquellos supuestos en los que
por la misma pueda resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros, en tanto no resultan aplicables los articulos 21 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias y 106 de la Ley de Procedimiento Tributario.

Por aplicacion del Decreto N° 1.076/92, las Entidades Argentinas estan sujetas al pago de una alicuota del 35% sobre las
ganancias de capital provenientes de la venta u otra forma de disposicion de las Obligaciones Negociables, conforme lo establecen
las reglamentaciones fiscales argentinas. Por lo tanto, las Entidades Argentinas estan alcanzadas por el Impuesto a las Ganancias
sobre la venta u otra forma de disposicidn de las Obligaciones Negociables.

Impuesto sobre los bienes personales

Las personas humanas domiciliadas en Argentina y las sucesiones indivisas radicadas en Argentina deben declarar todos los
bienes de su titularidad (incluyendo los titulos, tales como las Obligaciones Negociables), que posean al 31 de diciembre de cada
afio, a fin de determinar su responsabilidad fiscal correspondiente al Impuesto sobre los Bienes Personales (el “IBP”). Las
personas fisicas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas radicadas en el exterior solo tributan el IBP por los bienes de
su titularidad situados en la Argentina.

El IBP correspondiente a las personas humanas domiciliadas en el pais y a las sucesiones indivisas alli radicadas recae sobre el
excedente del valor de los bienes gravados existentes al 31 de diciembre de cada afio cuando se supere los siguientes montos: (i)
Ps. 800.000 para el periodo fiscal 2016; (ii) Ps. 950.000 para el periodo fiscal 2017; (iii) Ps. 1.050.000 para el periodo fiscal 2018
y siguientes.

El gravamen a ingresar por aquellos contribuyentes surgird de la aplicacién de la alicuota que corresponda sobre el monto que
exceda los minimos no imponibles, la escala de alicuotas es la siguiente: (a) 0,75% para el periodo fiscal 2016; (b) 0,50% para el
periodo fiscal 2017; (c) 0,25% para el periodo fiscal 2018 y siguientes.

El impuesto se aplica sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables (0 los costos de adquisicion mas intereses
devengados en el caso de Obligaciones Negociables sin oferta publica) al 31 de diciembre de cada afio calendario.

En cuanto a las personas humanas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas alli radicadas, tales sujetos estan
alcanzados por el IBP sobre el valor de los bienes de su titularidad situados en Argentina a una alicuota del: (i) 0,75% para el afio
2016; (ii) 0,50% para el afio 2017; y del (iii) 0,25% a partir del afio 2018 y siguientes. Las personas o sucesiones indivisas
domiciliadas en el exterior no estén sujetas al tributo si el IBP es igual o inferior a Ps. 255,75.

Si bien los titulos, tales como las Obligaciones Negociables, de propiedad de personas humanas domiciliadas o sucesiones
indivisas radicadas fuera de Argentina, respecto de los cuales no exista un sujeto en Argentina que tenga la disposicién, tenencia,
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custodia o deposito (el “Obligado Sustituto”) estarian técnicamente sujetos al IBP de acuerdo con las disposiciones del Decreto
N° 127/96, no se ha establecido ningln procedimiento para la recaudacion de dicho impuesto en relacién con tales titulos.

En algunos casos, respecto de ciertos bienes cuya titularidad directa corresponda a determinadas sociedades, empresas u otras
entidades domiciliadas o, en su caso, radicadas en el exterior (especificamente, sociedades off-shore que no sean compafiias de
seguros, fondos abiertos de inversion, fondos de pensién o entidades bancarias o financieras cuyas casas matrices estén
constituidas o radicadas en paises en los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los estandares
internacionales de supervision bancaria establecidos por el Comité de Bancos de Basilea), la ley presume sin admitir prueba en
contrario, que los mismos pertenecen a personas humanas o sucesiones indivisas domiciliadas o, en su caso, radicadas en el pais.
En consecuencia, esos bienes estaran alcanzados por el IBP a una alicuota incrementada en un 100% para el emisor privado
argentino, como Obligado Sustituto, autorizdndolo a recuperar el monto pagado, sin limitacién alguna, mediante retencion o
ejecucion de los activos que dieron lugar al pago.

Esta presuncion legal no se aplica a las siguientes sociedades extranjeras que tengan la titularidad directa de tales titulos valores:
(i) compafiias de seguros, (ii) fondos de inversién abiertos, (iii) fondos de retiro y (iv) bancos o entidades financieras cuya casa
matriz se encuentre ubicada en un pais cuyo banco central o autoridad equivalente haya adoptado las normas internacionales de
supervision bancaria establecidas por el Comité de Basilea.

Por otra parte, el Decreto No. 812/1996, del 24 de julio de 1996, dispone que la presuncion legal analizada precedentemente no se
aplicara a las acciones vy titulos de deuda privados, tales como las Obligaciones Negociables, cuya oferta piblica haya sido
autorizada por la CNV y que puedan negociarse en las bolsas de valores ubicadas en Argentina o en el extranjero.

Adicionalmente, la Ley 27.260 (Ley de Sinceramiento Fiscal) establece en su articulo 63 que los contribuyentes que hubieran
cumplido con sus obligaciones tributarias correspondientes a los dos periodos fiscales inmediatos anteriores al periodo fiscal
2016, y que cumplan con los requisitos del articulo 66 (en general, no poseer deudas con AFIP y no haber adherido al régimen de
exteriorizacion voluntario ni al de regularizacion de obligaciones tributarias establecidos en la Ley 27.260) gozaran de la exencién
del IBP por los periodos fiscales 2016, 2017 y 2018 inclusive.

Impuesto al valor agregado

En tanto se cumplan las Condiciones del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, las operaciones financieras y
operaciones relacionadas con la emision, suscripcion, colocacion, compra, transferencia, amortizacion, pago de capital y/o
intereses o rescate de las Obligaciones Negociables y sus garantias estaran exentas de cualquier impuesto al valor agregado en
Argentina.

De conformidad con la ley del impuesto al valor agregado, la transferencia de los titulos no estaria gravada por dicho impuesto
aun si no se cumplen las Condiciones del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta (el “lIGMP”) grava la la titularidad de ciertos activos cuyo valor supere Ps.200.000 al
momento del cierre de ejercicio. Las sociedades an6nimas constituidas en Argentina, las asociaciones civiles y fundaciones
domiciliadas en Argentina, las empresas o explotaciones unipersonales ubicadas en Argentina pertenecientes a personas alli
domiciliadas, las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1° de la Ley N° 22.016, los fideicomisos constituidos en el
pais conforme a las disposiciones de la Ley N° 24.441 (excepto los fideicomisos financieros), los fondos comunes de inversion
constituidos en el pais no comprendidos en el Articulo 1° de la Ley N° 24.083 y sus modificaciones, y los establecimientos
estables domiciliados o ubicados en el pais para el desarrollo de actividades en Argentina pertenecientes a sujetos del exterior son
sujetos pasivos del IGMP.

Los sujetos pasivos del IGMP se hallan sujetos al impuesto a una alicuota del 1% (0,20% en el caso de entidades financieras
locales, empresas especializadas en operaciones de leasing o compafiias de seguro), aplicables sobre el valor total de activos,
incluidas las Obligaciones Negociables, que superen un monto total de Ps. 200.000 al momento del cierre del ejercicio. Cuando
existan activos gravados en el exterior dicha suma se incrementara en el importe que resulte de aplicarle a la misma el porcentaje
que represente el activo gravado del exterior respecto del activo gravado total.

La base imponible serd el valor de mercado si las Obligaciones Negociables cotizan en una bolsa de valores, y el costo de adquisicion
ajustado si no cotizan en bolsa.

Este impuesto so6lo serd pagadero si el impuesto a las ganancias determinado para cualquier ejercicio economico no es igual ni
excede el monto adeudado en virtud del IGMP. En dicho caso, se pagara solamente la diferencia entre el IGMP determinado para
dicho ejercicio econémico y el impuesto a las ganancias determinado para el mismo ejercicio econémico. Todo IGMP que se
pague se aplicard como un crédito contra el impuesto a las ganancias que deba pagarse en los diez ejercicios econdmicos
inmediatamente posteriores.
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En virtud de lo dispuesto por la Ley 27.260, el impuesto a la IGMP se deroga para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de
enero de 2019.

Impuesto sobre los débitos y créditos bancarios

La Ley N° 25.413 (publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2001) con su modificatoria establece, con ciertas
excepciones, un impuesto que grava los débitos y créditos en cuentas corrientes mantenidas en entidades financieras de la
Argentina y sobre otras operaciones que se utilizan en reemplazo del uso de cuentas corrientes bancarias.

La alicuota general es del 0,6% por cada débito y crédito (a pesar de que, en ciertos casos, puede regir una alicuota mayor del
1,2% y una menor del 0,075%).

Segun el Decreto N° 534/2004 (publicado en el Boletin Oficial con fecha 3 de mayo de 2004), el 34% del impuesto pagado sobre
los créditos gravados con la alicuota del 0,6% y el 17% del impuesto pagado sobre operaciones gravadas con la alicuota del 1,2%
podra computarse como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias y/o del IGMP. Este crédito como pago a cuenta sera
imputado, indistintamente, contra el impuesto a las ganancias y/o el IGMP. El monto excedente no podra ser compensado con
otros impuestos ni transferido a favor de terceros, solamente podra ser transferido, para su agotamiento, a otros periodos
econdmicos de los citados impuestos.

Existen exenciones en este impuesto vinculadas con el sujeto y con el destino de las cuentas. Se encuentran exentos del impuesto
los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del Banco Central) cuando las mismas
estén abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacion de inversiones
financieras en el pais. Asimismo, el articulo 7 del Decreto N° 380/2001, y sus modificatorias, establece un tratamiento especial en
este tributo para entidades financieras comprendidas en la Ley 21.526. No existen exenciones que prevean la no aplicacion de este
impuesto sobre los pagos de intereses y sobre los resultados de las ventas de Obligaciones Negociables.

Impuesto sobre los ingresos brutos

Los inversores que realicen actividades en forma habitual o que puedan estar sujetos a la presuncién de habitualidad y a titulo
oneroso, en cualquier jurisdiccién argentina en la que perciban ingresos de los intereses derivados de la tenencia de Obligaciones
Negociables, o de su venta o transmision, podrian estar sujetos al pago del impuesto sobre los ingresos brutos segun las alicuotas
establecidas por las leyes especificas de cada provincia argentina y/o en la Ciudad de Buenos Aires, a menos que resulte aplicable
una exencion. Ciertas jurisdicciones eximen los intereses, actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso de transferencia
sobre las obligaciones negociables emitidas bajo la Ley de Obligaciones Negociables cuando estuvieran exentas del impuesto a las
ganancias.

Los potenciales adquirentes deberdn considerar la posible incidencia del impuesto sobre los ingresos brutos considerando las
disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar relevante en cada caso en particular.

Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Existe un sistema de Recaudacién y Control de Acreditaciones Bancarias denominado SIRCREB que posibilita el cumplimiento
de los regimenes de recaudacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos aplicable sobre los importes que sean acreditados en
cuentas abiertas en las entidades financieras cualquiera sea su especie y/o naturaleza. Cada provincia establece sus propios
regimenes de pagos a cuenta, con lo cual el andlisis debera llevarse a cabo tomando en consideracion la legislacion de cada
provincia en particular.

Estos regimenes se aplican, en general, a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la
Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas de percepcion dependen de cada uno de los fiscos, en general, se encuentra entre 0,01% y 5%; aquella varia con
relacion a determinados grupos o categorias de contribuyentes, tales como la categoria de riesgo que hubiera sido asignada y el
grado de cumplimiento formal y material de los deberes fiscales.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que son
pasibles de las mismas.

Los potenciales inversores deben considerar las consecuencias impositivas de las jurisdicciones que en su caso resulten
involucradas.

Impuesto de sellos

El Impuesto de Sellos grava los contratos instrumentados en las provincias argentinas o en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
o0 los contratos instrumentados en una de dichas jurisdicciones o en el exterior, pero que produzcan efectos en otra jurisdiccion
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argentina.

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en la Provincia de Buenos Aires estan exentos de este impuesto todos los actos,
contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripcién, colocacion y
transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion
comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones
negociables, como asi también, a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que
garanticen la emision sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

También se encuentran exentos del impuesto en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en la Provincia de Buenos Aires los
instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados con la emisidn de titulos valores representativos de deuda de
sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la oferta pablica en los términos de la Ley de Mercado de Capitales,
por parte de las sociedades autorizadas por la CNV a hacer oferta publica. Esta exencién ampara también a las garantias
vinculadas con dichas emisiones. Sin embargo, la exencién queda sin efecto si en el plazo de 90 dias corridos no se solicita la
autorizacion para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacidn de los titulos no se realiza en un plazo
de 180 dias corridos a partir de la concesion de la autorizacion solicitada.

Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de las acciones y demas titulos valores debidamente autorizados para
su oferta pablica por la CNV estan, asimismo, exentas del impuesto de sellos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y en la
Provincia de Buenos Aires. Esta exencién también queda sin efecto de darse la circunstancia sefialada en la tercera oracion del
parrafo anterior.

Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccién provincial, se recomienda analizar los potenciales
efectos que este tipo de operatorias pudieran generar y el tratamiento tributario que establece el resto de las jurisdicciones
provinciales.

Otros impuestos

A nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecioé por medio de la Ley N° 14.044 un impuesto a la transmision gratuita
de bienes (el “ITGB”) con vigencia a partir del 1 de enero del 2010. La Ley N° 14.044 fue modificada por la Ley N° 14.200
(publicada en el Boletin Oficial de la provincia de Buenos Aires el 24 de diciembre del 2010), por la Ley N° 14.808 (publicada en
el Boletin Oficial de provincia de Buenos Aires el 22 de enero del 2016) y reglamentada por la Resolucion 91/2010 de la Agencia
de Recaudacion de la provincia de Buenos Aires (publicada en el Boletin Oficial de la provincia de Buenos Aires el 7 de febrero
del 2011). Las caracteristicas basicas del ITGB son las siguientes:

» EIITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo gratuito, incluyendo: herencias,
legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otro hecho que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo
gratuito.

» Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de una transmision gratuita de
bienes.

>» Para los contribuyentes domiciliados en la provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el monto total del
enriguecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en la provincia de Buenos Aires como fuera de ella. En cambio,
para los sujetos domiciliados fuera de la provincia de Buenos Aires, el ITGB recae Gnicamente sobre el enriquecimiento
gratuito originado por la transmisién de los bienes situados en la provincia de Buenos Aires.

» Se consideran situados en la provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones, cuotas o
participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos por entes publicos o privados
y por sociedades, cuando estos estuvieren domiciliados en la provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos, acciones y
demas valores mobiliarios que se encuentren en la provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision, emitidos por
entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccién; y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios
representativos de capital social o equivalente que al tiempo de la transmision se hallaren en otra jurisdiccion, emitidos
por entes o sociedades domiciliados también en otra jurisdiccion, en proporcion a los bienes de los emisores que se
encontraren en la provincia de Buenos Aires.

>» Estén exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto -sin computar las deducciones,
exenciones ni exclusiones- sea igual o inferior a Ps. 107.640, monto que se elevara a Ps. 448.500 cuando se trate de
padres, hijos y cényuges.

» En cuanto a las alicuotas, desde enero de 2011 se han previsto escalas progresivas del 4% al 21,925% segun el grado de
parentesco y la base imponible involucrada.

La transmision gratuita de obligaciones negociables podria estar alcanzada por el ITGB en la medida que forme parte de
transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto -sin computar las deducciones, exenciones ni exclusiones- sean
superiores a Ps. 107.640 o Ps. 448.500 cuando se trate de padres, hijos y conyuges.

La provincia de Entre Rios sancion6 en el afio 2013, mediante la Ley N° 10.197, un impuesto a la transmision gratuita de bienes,
que puede aplicarse si los beneficiarios se encuentran domiciliados en dicha provincia o si los activos que se transmiten (como las
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Obligaciones Negociables) estan ubicados en la misma. El hecho imponible y las alicuotas aplicables son similares a los del
impuesto a la transmisidn gratuita de bienes de la provincia de Buenos Aires. En el Decreto 2554/2014 (publicado en el Boletin
Oficial de la provincia de Entre Rios el 24 de octubre del 2014) se establecié que estaran exentas del impuesto a la transmision
gratuita de bieneslas transmisiones gratuitas de bienes cuando no superen el monto de Ps. 60.000, o Ps. 250.000 cuando se trate
de padres, hijos o conyuges.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes jurisdicciones provinciales, el analisis
debera llevarse a cabo tomando en consideracidn la legislacion de cada provincia en particular.

Tasa de justicia

En caso de que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacién con las Obligaciones Negociables en Argentina,
se aplicard una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante los
tribunales argentinos con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el Articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 y sus modificatorias, los ingresos de
fondos provenientes de paises de baja o nula tributacion (o paises no incluidos dentro del listado de Paises Cooperadores
publicados en el sitio web de la AFIP) se consideraran como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local,
cualquiera sea la naturaleza o tipo de operacién de que se trate. Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los
siguientes impuestos:

- Se determinara un impuesto a las ganancias a la alicuota del 35% sobre el emisor calculado sobre el 110% del monto de
los fondos transferidos.

- También se determinaré el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre el emisor calculado sobre el 110%
del monto de los fondos transferidos.

Aunque el significado del concepto “ingresos provenientes” no estd claro, podria interpretarse como cualquier transferencia de
fondos:

0] desde una cuenta en un pais de baja o nula tributacién o desde una cuenta bancaria abierta fuera de un pais de baja o nula
tributacidn pero cuyo titular sea una entidad localizada en un pais de baja o nula tributacion.

(i) a una cuenta bancaria localizada en Argentina o a una cuenta bancaria abierta fuera de la Argentina pero cuyo titular sea
un sujeto residente en Argentina a los efectos fiscales.

No obstante esta presuncidn, la norma legal prevé que la AFIP podré considerar como justificados aquellos ingresos de fondos
respecto de los cuales se pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente realizadas por el contribuyente
argentino o por un tercero en dichas jurisdicciones, o que los fondos provienen de colocaciones de fondos oportunamente
declarados.

El 30 de mayo de 2013 el Poder Ejecutivo Nacional dict6 el Decreto N° 589/2013, por el cual modifico el Decreto Reglamentario
de la Ley de Impuesto a las Ganancias en lo que se refiere a la definicion de los denominados “paises de baja o nula tributacion”.
El nuevo decreto dispone que toda referencia efectuada en la Ley de Impuesto a las Ganancias y en su Decreto Reglamentario a
paises de baja o nula tributacion, debera entenderse como efectuada a paises no considerados como “cooperadores a los fines de
la transparencia fiscal”.

A efectos de ser incluidos en la lista de “paises cooperadores” publicada y actualizada periddicamente por la AFIP, dicha
normativa establece que seran considerados paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquéllos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con
clausula de intercambio de informacion amplia.

La condicion de “pais cooperador” quedara sin efecto cuando los convenios sean denunciados, dejen de tener aplicacion o cuando,
pese a la plena aplicacion de los convenios, se verifique la falta de intercambio efectivo de informacion entre los paises. La
consideracion como pais cooperador podra ser reconocida también en la medida en que el pais respectivo haya iniciado con el
Gobierno Argentino las negociaciones para suscribir alguno de los convenios mencionados en el parrafo anterior.

El listado de jurisdicciones cooperadoras se publico efectivamente el 8 de enero de 2014 y ha tenido algunas modificaciones desde
entonces.

La lista de paises cooperadores es elaborada y actualizada por la AFIP y se encuentra publicada en su sitio web.
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EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS
TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBEN CONSULTAR A
SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION
PARTICULAR.

182



CUESTIONES LEGALES

Las cuestiones que se rigen por el derecho argentino seran determinadas por Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi, asesores
legales del Banco en Argentina y/o por otro asesor legal que se especifique en el Suplemento de Precio aplicable como asesor
legal en Argentina de los colocadores.

La validez de las Obligaciones Negociables segun la ley de Nueva York seré determinada por Linklaters LLP, asesores legales en
Nueva York del Banco y por otro asesor legal que se especifique en el Suplemento de Precio aplicable como asesor legal en
Nueva York de los colocadores.
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DOCUMENTOS A DISPOSICION

El presente Prospecto se encuentra a disposicion de los interesados en el domicilio del Banco, sito en Sarmiento 447, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (C1041AAl), Argentina, en la pagina web institucional del Banco Macro (www.macro.com.ar) (la
“Pégina Web del Banco”), en la Pagina Web de la CNV bajo la seccion “Informacion Financiera” y en los sitios web de los
mercados donde puedan listar las obligaciones negociables, incluyendo, sin limitacion, el MERVAL
(http://www.merval.sha.com.ar), el MAE (http://www.mae.com.ar/) y el Euro MTF (www.bourse.lu) y/o cualquier otro mercado
que se especifique en el correspondiente Suplemento de Precio.

Los estados contables correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 se encuentran en la
Pagina Web del Banco, en la Pagina Web de la CNV en la autopista de informacion financiera bajo ID N° 4-457359-D, ID 4-
367651-D e ID 4-284675-D, respectivamente, y a disposicién de los interesados en el domicilio del Banco, sito en Sarmiento 447,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1041AAl), Argentina.
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